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10-01-07-04 v 3.0

Indywidualny Standard Raportowania Budimex S.A., w tym Definicja informacji poufnej
(obowigzuje od dnia 01.01.2019 r.)

1. Definicje

jednostka dominujgca- rozumie si¢ przez to jednostke dominujagcg w rozumieniu obowigzujacych
Budimex S.A. przepiséw ustawy o rachunkowosci;

jednostka zalezna- rozumie si¢ przez to jednostke zalezng w rozumieniu obowigzujgcych Budimex
S.A. przepiséw o rachunkowosci;

grupa kapitalowa Budimex S.A.- rozumie si¢ przez to grup¢ kapitalowa w rozumieniu
obowigzujacych Budimex S.A. przepiséw o rachunkowosci;

osoba zarzadzajaca- rozumie si¢ przez to osoby majace istotny wptyw na zarzadzanie Budimex S.A.:
cztonka zarzadu, osobe pelnigcg obowiazki cztonka zarzadu;

osoba nadzorujaca- rozumie si¢ przez to czlonka rady nadzorczej,

rating- rozumie si¢ przez to ocen¢ ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z okreslonymi papierami
warto§ciowymi lub zdolnosciag Budimex S.A. do terminowej splaty zaciggnigtych zobowigzan,
dokonywang przez wyspecjalizowang instytucje;

nabycie- rozumie si¢ przez to przeniesienie, na rzecz Budimex S.A. lub jednostki od niego zaleznej,
prawa wiasnosci, innego prawa rzeczowego lub prawa do uzywania, a takze objecie akcji (udziatow);

zbycie- rozumie si¢ przez to przeniesienie, przez Budimex S.A. lub przez jednostk¢ od niego zalezna,
prawa wlasnosci, innego prawa rzeczowego lub prawa do uzywania;

podjecie decyzji o zamiarze- rozumie si¢ przez to podj¢cie przez organ Budimex S.A. decyzji o
wszczeciu procedury, ktora ma doprowadzi¢ do zrealizowania wskazanego zamiaru, przejawiajace si¢
poprzez zawarcie umowy, zlozenie wniosku do organu administracji lub inne ztozone przez Budimex
S.A. o$wiadczenie woli lub wiedzy lub, gdy jest to wymagane przez statut lub przepisy prawa - poprzez
podjecie przez rad¢e nadzorcza lub inny organ Budimex S.A. uchwaly upowazniajacej organ
zarzadzajacy Budimex S.A. do rozpoczecia tej procedury;

nadzwyczajne rezerwy- rezerwy lub odpisy aktualizujgce nie dotyczace podstawowej dziatalnosci
operacyjnej spotek Grupy Budimex;

W przypadku braku definicji w ISR nalezy postugiwaé si¢ definicjami zawartymi w ustawie o
rachunkowosci.

2. Informacja poufna

Informacje poufne to informacje:
- okreslone w sposob precyzyjny,
- nie podane jeszcze do wiadomosci publicznej,



- bezposrednio lub posrednio dotyczace Budimex S.A. lub jednego badz wigkszej liczby
instrumentow finansowych (np. akcji lub obligacji wyemitowanych przez Budimex S.A. lub
powigzanych z nimi pochodnych instrumentoéw finansowych itp.),

- ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy
wptyw na ceny tych instrumentdw finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych
instrumentow finansowych.

Informacje uznaje si¢ za okre$lone w sposob precyzyjny, jezeli wskazuja na:

- zbidr okolicznosci, ktdre istnieja lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistnieja, lub

- zdarzenie, ktore miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce,
jezeli informacje te s3 w wystarczajacym stopniu szczegoélowe, aby mozna bylo wyciagnaé¢ z nich
wnioski co do prawdopodobnego wplywu tego szeregu okolicznos$ci lub zdarzenia na_ceny
instrumentow finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych.

W zwigzku z tym w przypadku rozciggnigtego w czasie procesu, ktoérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okre§lone w sposob
precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznos$ci lub to przyszite wydarzenie, ale takze etapy posrednie
tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysziych okolicznosci lub tego
przyszitego wydarzenia.

Etap posredni rozciagnigtego w czasie procesu jest uznany za informacj¢ poufna, jezeli sam w sobie
spetnia kryteria informacji poufnych.

Informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie
znaczgcy wplyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw pochodnych oznaczajg informacje,
ktore racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystalby, opierajac si¢ na nich w czeSci przy
podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

3. Przyklady zdarzen stanowiacych informacje poufne w Grupie Kapitalowej
Budimex wymagajace wystania raportu

Niniejsze Indywidualne Standardy Raportowania (ISR) stanowia zbior przykladéw zdarzen i
okolicznosci, ktére prawdopodobnie beda stanowity informacje poufne w Grupie Kapitatowej Budimex.

Niniejszy zbior nie wyczerpuje wszystkich mozliwo$ci powstania informacji poufnych w Grupie.
Stosowanie Indywidualnych Standardow Raportowania nie zwalnia Spéiki z odpowiedzialnosci za
niewykonanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkow informacyjnych. Spotka ma obowigzek,
niezaleznie od zakresu wskazanego w niniejszych Indywidualnych Standardach Raportowania,
rozwazac kazde zdarzenie spoza niniejszego zbioru, dotyczace Grupy Kapitatlowej Budimex, pod katem
wystapienia obowigzku raportowania.

Szczegolnej rozwadze powinny by¢ poddawane zdarzenia i okoliczno$ci poprzedzajace zaistnienie tych,
ktore zostaty wyspecyfikowane w niniejszych standardach. Ocenie podlega, czy w danym momencie W
uzasadniony sposob mozna przewidywaé zajscie zdarzenia badz okoliczno$ci wyspecyfikowanych w
niniejszych standardach, to jest czy ,,z caloSciowej oceny dostgpnych juz elementow wynika, iz
wystepuje rzeczywista perspektywa”" zajécia wymienionych zdarzen lub okolicznosci.

Analizie pod katem wystgpienia informacji poufnej poddawane sg zaréwno pojedyncze zdarzenia
istotne dla Spotki 1 Grupy Kapitatowej, jak i informacje posiadane badZ nabywane przez Spotke w
ramach jej normalnego funkcjonowania o wystgpieniu szeregu zdarzen tego samego rodzaju, ktore
pojedynczo nie s3 istotne, a ktore tagcznie moga stanowi¢ informacje poufng.

! cytat z wyroku Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2012 r. w postepowaniu: Markus Geltl przeciwko Daimler
AG
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ISR jako efekt wczesniejszych analiz i przemyslen maja na celu zabezpieczenie i przy$pieszenie
identyfikacji ujetych w nich informacji poufnych, a co za tym idzie majg odgrywac rol¢ wspomagajaca
w zapewnieniu niezwloczno$ci raportowania tych informacji. Niniejsze Indywidualne Standardy
Raportowania nie maja na celu zastgpienie innym katalogiem katalogu zdarzen z Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim czy tez
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i
Okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.
Spotka jest obowigzana kazdorazowo dokonywaé oceny danej sytuacji w oparciu o definicje informacji
poufnej, okreslong w art. 7 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku. W szczegodlnosci
zamieszczenie zdarzen lub okolicznos$ci w niniejszych Indywidualnych Standardach Raportowania nie
przesadza o ich raportowaniu w przypadku ich zaistnienia - decyzja o raportowaniu powinna by¢
kazdorazowo podejmowana indywidualnie.

3.1. Dane finansowe (jednostkowe i skonsolidowane)

1) podjecie decyzji 0 utworzeniu nadzwyczajnych rezerw, tj. rezerw o wartosci co najmniej 20%
wyniku netto Grupy Budimex z ostatniego sprawozdania rocznego Grupy Budimex,

2) znaczaca zmiana poziomu przychodow ze sprzedazy, tj. poziom przychodoéw ze sprzedazy 0 cO
najmniej 30% odbiegajacy od poziomu przychodow Grupy Budimex za analogiczny okres
sprawozdawczy (kwartal) poprzedniego roku,

3) znaczaca zmiana poziomu wyniku finansowego netto o co najmniej 30% odbiegajacego od
wyniku netto Grupy Budimex za analogiczny okres sprawozdawczy (kwartat) poprzedniego roku,
ustalonego bez uwzglednienia jednorazowych zdarzen, o ktérych spotka informowata w raporcie
dotyczacym analogicznego okresu sprawozdawczego poprzedniego roku.

3.2. Zdarzenia dotyczace dzialalnoSci operacyjnej

1) nabycie lub zbycie przez Budimex lub jednostke od niego zalezng aktywow o znacznej warto$ci,
tj. o wartosci co najmniej 2% sumy aktywOw z ostatniego sprawozdania rocznego Grupy
Budimex;

2) istotne zmiany w zakresie wyceny wartosci aktywow Budimex lub jednostki od niego zaleznej, w
szczegOlnosci ze wzgledu na spadek warto$ci uzytkowej lub fizyczne zniszczenie dobr
stanowigcych istotne sktadniki aktywoéw (wartosciowo lub z punktu widzenia przydatnosci w
prowadzeniu dziatalnosci), istotne zmiany to zmiany o wartosci co najmniej 20% wyniku netto z
ostatniego sprawozdania rocznego Grupy Budimex;

3) powstanie w ramach aktywow Budimex lub jednostki od niego zaleznej istotnych wartosci
niematerialnych i prawnych, istotnych innowacyjnych produktéw lub proceséw; istotne wartosci
niematerialne 1 prawne, innowacyjne produkty lub procesy to warto$ci niematerialne 1 prawne,
produkty lub procesy o warto$ci co najmniej 2% sumy aktywow z ostatniego sprawozdania
rocznego Grupy Budimex;

4) zawarcie przez Budimex lub jednostk¢ od niego zalezng znaczacej umowy lub uzyskanie przez
umowe zawartg przez Budimex lub jednostke od niego zalezng statusu umowy znaczacej, w tym

w szczegbdlnosci podpisanie listu intencyjnego, uzyskanie wylgcznosci na negocjacje, uzyskanie

od inwestora informacji o wyborze zlozonej przez Budimex lub jednostke od niego zalezng oferty
jako najkorzystniejszej badz ocenionej najwyzej w przetargu dotyczgcym zawarcia znaczacej
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5)

6)

7)

umowy, zawarcie umowy przedwstepnej w odniesieniu do umowy znaczacej, podpisanie aneksu
do znaczacej umowy (warto$¢ aneksu powoduje przekroczenie 20% wartosci znaczacej umowy),
spetnienie si¢ lub niespelnienie warunku dotyczacego zawartej znaczacej] umowy warunkowe;j,
wypowiedzenie lub rozwigzanie umowy bedacej znaczagcg umowag w momencie jej wypowiadania
lub rozwigzywania; rezygnacja z podpisania umowy znaczacej, jesli spotka informowala rynek o
wyborze oferty jako najkorzystniejszej badz ocenionej najwyzej w przetargu; znaczacg umowa
jest umowa 0 wartosci co najmniej 2% przychodéw ze sprzedazy z ostatniego sprawozdania
rocznego Grupy Budimex;

podjecie przez Budimex decyzji dotyczacych wycofania si¢ z lub wejScia w nowy obszar
dziatalnosci podstawowej;

podjecie decyzji dotyczacej zmiany w polityce inwestycyjnej Budimex;

ustanowienie przez Budimex lub jednostke od niego zalezng hipoteki, zastawu lub innego
ograniczonego prawa rzeczowego o wartosci co najmniej 2% sumy aktywow z ostatniego
sprawozdania rocznego Grupy Budimex na aktywach Budimex lub jednostki od niego zaleznej,
chyba ze informacja w tym zakresie zostata upubliczniona w raporcie o wygraniu przetargu lub
podpisaniu umowy.

3.3. Finansowanie

1)

2)

3)

4)

5)

emisja obligacji, w przypadku gdy wartos¢ emitowanych obligacji lub emisja obligacji
zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa oraz obligacji przychodowych wynosi co
najmniej 2% sumy aktywoéw Grupy Budimex wykazanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym,;

zawarcie lub prolongowanie na kolejny okres przez Budimex lub jednostke¢ od niego zalezna
znaczacej umowy kredytu, pozyczki lub leasingu; podpisanie aneksu do znaczacej umowy
kredytu, pozyczki lub leasingu (warto$§¢ aneksu powoduje przekroczenie 20% wartosci umowy);
znaczaca umowa kredytu, pozyczki lub leasingu jest umowa o warto$ci co najmniej 2% sumy
aktywow Grupy Budimex wykazanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym,;

wypowiedzenie lub rozwigzanie przez kredytodawce, pozyczkodawce lub leasingodawce
znaczacej umowy kredytowej, umowy pozyczki lub umowy leasingu zawartej przez Budimex lub
jednostke od niego zalezna;

zawarcie przez Budimex lub jednostke od niego zalezng nowej znaczace] umowy na lini¢
gwarancyjng z bankiem lub zaktadem ubezpieczen; odmowa prolongaty przez bank lub zaktad
ubezpieczen znaczacej umowy na lini¢ gwarancyjng; wypowiedzenie lub rozwigzanie przez bank
lub zaktad ubezpieczen znaczacej umowy na lini¢ gwarancyjng; otrzymanie informacji od banku
lub zaktadu ubezpieczen o obnizeniu kwoty dostgpnej linii gwarancyjnej o co najmniej 20%
warto$ci znaczacej umowy na lini¢ gwarancyjng; znaczacg umowa na lini¢ na gwarancje jest
umowa o warto$ci co najmniej 2% sumy aktywoéw Grupy Budimex wykazanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym;

podjecie decyzji o zamiarze emisji papierow wartosciowych innych niz obligacje.

3.4. Ryzyka

1)

2)

nabycie lub zbycie przez Budimex lub jednostk¢ od niego zalezng papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez Budimex w przypadku wartosci tych papieréw wartoSciowych wynoszace;j
co najmniej 2% sumy aktywow Grupy Budimex wykazanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym;

udzielenie przez Budimex lub jednostke od niego zalezng na rzecz jednego podmiotu albo
podmiotéw powigzanych porgczenia kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji, w przypadku,
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3)

4)

5)

gdy warto$¢ tego poreczenia lub gwarancji jednorazowo lub tacznie wynosi co najmniej 2% sumy
aktywOw z ostatniego sprawozdania rocznego Grupy Budimex, chyba ze informacja w tym
zakresie zostata upubliczniona w raporcie o wygraniu przetargu lub podpisaniu umowy lub
umowa, w zwigzku z ktorg ustanowione jest zabezpieczenie, zawarta zostata pomi¢dzy spotkami z
Grupy Budimex;

wszczecie przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej postgpowania dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci Budimex lub
jednostki od niego zaleznej, w przypadku wartosci potencjalnych roszczen wynoszacej co
najmniej 2% sumy aktywow z ostatniego sprawozdania rocznego Grupy Budimex;

podjecie decyzji o zamiarze zlozenia wniosku o ogloszenie upadiosci albo o zamiarze zlozenia
wniosku restrukturyzacyjnego, ztozenie wniosku o ogloszenie upadiosci lub wniosku
restrukturyzacyjnego, oddalenie wniosku o ogloszenie upadtosci, w przypadku gdy majatek
dhuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania lub wystarczy jedynie na
zaspokojenie tych kosztow lub w razie stwierdzenia, ze przedmioty majatkowe wchodzace w
sktad majatku dluznika sg obcigzone jakgkolwiek forma zastawu lub hipoteki, a pozostaty jego
majatek nie wystarcza nawet na zaspokojenie kosztow postgpowania, otwarcie lub odmowa
otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego, ogloszenie upadiosci, przyjecie ukltadu w
postepowaniu restrukturyzacyjnym, uchylenie postepowania upadtosciowego, zakonczenie lub
umorzenie postgpowania upadtosciowego albo restrukturyzacyjnego, umorzenie prowadzonej
przeciwko Budimex egzekucji sadowej lub administracyjnej z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie
uzyska sie sumy wigkszej od kosztéw postgpowania egzekucyjnego, otwarcie postgpowania
likwidacyjnego - w odniesieniu do Budimex lub istotnej jednostki od niego zaleznej;

Istotna jednostka zalezna to jednostka, ktorej:

- wynik netto stanowi co najmniej 20% wyniku netto Grupy Budimex za poprzedni rok obrotowy
lub,

- suma aktywoéw wykazanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Stanowi co
najmniej 2% sumy aktywow Grupy Budimex;

powzigcie przez Budimex informacji dotyczacych mozliwych zmian w zakresie kontroli nad
Budimex oraz wszelkich uméw dotyczacych sprawowania lub przejecia kontroli nad Budimex.

3.5. Wizerunek

1)

przyznanie lub zmiana ratingu dokonanego na zlecenie Budimex.

3.6. Sprawy korporacyjne

1)
2)
3)

4)

5)

6)

rejestracja przez sad zmiany wysokosci lub struktury kapitatu zaktadowego Budimex;
zmiana praw z papierow wartosciowych Budimex;
umorzenie akcji Budimex;

podjecie decyzji o zamiarze polaczenia Budimex z innym podmiotem, tj. podjg¢cie przez Zarzad
Budimex S.A. decyzji o wszczgciu procedury, ktéra ma doprowadzi¢ do potaczenia Budimex,;

potaczenie Budimex z innym podmiotem;

podjecie decyzji o zamiarze podziatu Budimex, tj. podjecie przez Zarzad Budimex decyzji
0 wszczeciu procedury, ktora ma doprowadzi¢ do podziatu Budimex;



7) podzial Budimex;

8) podjecie decyzji o zamiarze przeksztatcenia Budimex, tj. podjecie przez Zarzad Budimex decyzji
o wszczeciu procedury, ktéra ma doprowadzi¢ do przeksztatcenia Budimex;

9) przeksztalcenie Budimex;

10) wybor przez wilasciwy organ Budimex firmy audytorskiej, z ktorg ma zosta¢ zawarta umowa o
dokonanie badania lub przegladu;

11) wypowiedzenie przez Budimex lub przez firme audytorskg umowy o badanie lub przeglad, a takze
rozwigzanie takiej umowy za porozumieniem stron;

12) odwotanie lub rezygnacja osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej albo powzigcie przez Budimex
informacji o decyzji osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej o rezygnacji z ubiegania si¢ 0 wybor w
nastepnej kadencji,

13) powotanie osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej Budimex;

14) zakonczenie subskrypcji lub sprzedazy, zwigzanej z wprowadzeniem papierow wartosciowych
Budimex do obrotu;

15) dopuszczenie papieréw wartosciowych Budimex do obrotu;

16) odmowa dopuszczenia papierow wartosciowych Budimex do obrotu;

17) notowania Budimex na terytorium panstwa nieb¢dacego panstwem cztonkowskim;
18) informacje dotyczace Walnego Zgromadzenia;

19) planowane decyzje dotyczace programéw skupu akcji wihasnych lub transakcji na innych
notowanych instrumentach finansowych;

20) przyjecie polityki dywidend przez Budimex lub jej zmiany, jesli taka polityka dywidend zostata
przyjeta wezesniej,

21) wszystkie decyzje dotyczace deklaracji wyptat lub wstrzymania wyptat zaliczki na poczet
przewidywanych dywidend oraz wyptat lub wstrzymania wyptat dywidend lub odsetek od
papierdw warto$ciowych;

22) w przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o wyptacie dywidendy - informacje na
temat wysokosci dywidendy, warto$ci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, liczby akcji
objetych dywidenda, dnia dywidendy oraz terminu wyptat dywidendy.



