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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30 czerwca 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
nieaudytowane audytowane

Aktywa trwate (dlugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate 278 544 258 123
Nieruchomosci inwestycyjne 34 844 28 365
Wartosci niematerialne 26 065 28 389
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 73 237 73 237
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 42 187 37 427
Inwestycje w instrumenty kapitatowe 9778 9778
Kaucje z tytutu uméw o budowe 43 497 49 103
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23 252 21 807
Naleznosci z tytutu umowy koncesyjnej 46 496 46 416
Pozostate aktywa finansowe 13137 74 145
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 378 047 361 851
Aktywa trwate (dlugoterminowe) ogétem 969 084 988 641

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Zapasy 1835762 1611813
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 988 043 819 300
Kaucje z tytutu uméw o budowe 37479 28 311
Wycena kontraktéw budowlanych 795 762 561 537
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 18 523 33102
Pozostate aktywa finansowe 62 493 4 495
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 485 809 1409 152
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) ogétem 4223871 4 467 710
SUMA AKTYWOW 5192 955 5 456 351
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapital wiasny
Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Pozostate kapitaty rezerwowe

Roznice kursowe z przeliczenia oddziatéw i podmiotéw zagranicznych

Zyski zatrzymane

Kapital wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat wtasny przypisany udzialom niedajacym kontroli

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania

Zobowiagzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrddta finansowania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiagzania diugoterminowe ogétem

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Rezerwy na straty na kontraktach budowlanych

Woycena kontraktéw budowlanych

Przychody przysztych okreséw

Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe i inne obcigzenia
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania krotkoterminowe ogétem
Zobowiazania ogétem

SUMA KAPITALU WELASNEGO | ZOBOWIAZAN

30 czerwca 2019 roku

nieaudytowane

145 848
87 163
1600

7 060
413 048

654 719
7 565

662 284

196 596
25

203 400
381 256
12 639
2718

796 634

154 751
1514376
212 248
188 259
535 636
930 439
190 356
4924
1412
1636

3734037
4530671

5192 955

31 grudnia 2018 roku

audytowane

145 848
87 163
1600

6 947
501 783

743 341
7136

750 477

184 110
222 751
367 306
12 639
2015

788 821

54 823
1720438
214 866
158 035
575183
996 224
187 938
6 846
1412
1288

3917 053
4705874

5456 351
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz
towarow i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towaréw
i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach/(stratach) netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk netto za okres

z tego przypadajgcy:

akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej
udziatom niedajgcym kontroli

Nota

4,9

[o2 B e}

Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajgcy akcjonariuszom

Jednostki Dominujgcej na akcje (w ztotych)

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2019 roku

2018 roku

nieaudytowane

3248 421

(3 039 040)

209 381

(14 088)
(107 088)
40 483
(17 306)
111 382
12 842
(21 040)

4760
107 944
(35 411)

72 533
72 533

72 104
429

2,82

3302 661

(3016 170)

286 491
(14 870)
(110 538)
24 264
(15 223)
170 124

17 288
(20 378)

(3673)

163 361
(35 273)
128 088
128 088

128 047
41

5,02

Okres 3 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2019 roku

2018 roku

nieaudytowane

1 868 164

(1764 761)

103 403
(7 291)
(54 396)
29 122
(9 422)
61 416

6 996
(10 050)

4302
62 664
(18 941)

43723
43 723

43 566
157

1,71

1963 830

(1 817 580)

146 250
(7 508)
(56 935)
12532
(8 132)
86 207

7143
(10 050)

(838)

82 462
(17 717)
64 745
64 745

64 727
18

2,54
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca
2019 roku 2018 roku 2019 roku 2018 roku
nieaudytowane nieaudytowane
Zysk netto za okres 72 533 128 088 43723 64 745
Inne catkowite dochody, ktére:
Zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okreslonych warunkow:
Roznice kursowe z wyceny oddziatéw i podmiotdw zagranicznych 113 1602 (43) 725
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych ) ) ) )
dochodéw
Nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty: - - - -
Zyskil(straty) aktuarialne - - - -
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych ) ) ) )
dochodow
Inne catkowite dochody netto 113 1602 (43) 725
Catkowite dochody za okres 72 646 129 690 43 680 65 470
z tego przypadajgce:
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 72 217 129 649 43 523 65 452
udziatom niedajgcym kontroli 429 41 157 18
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2019 roku
audytowane

Zysk za okres

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres

Dywidendy wyptacone przez
Jednostke Dominujacg

Stan na 30 czerwca 2019 roku
nieaudytowane

Kapitat
podstawowy

145 848

145 848

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

87 163

87 163

Pozostate kapitaty rezerwowe

Ptatnosci w
formie akcji

7171

7171

Zyski (straty)
aktuarialne

(5 571)

(5571)

Réznice
kursowe z
przeliczenia
oddziatéw i
podmiotéw
zagranicznych

6 947

113
113

7 060

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Zyski
zatrzymane

501 783

72 104

72 104

(160 839)

413 048

Udziaty
niedajace
kontroli
Razem

743 341 7 136
72 104 429
113 -
72 217 429
(160 839) -
654 719 7 565

Kapitat
wihasny
ogotem

750 477

72533
113
72 646

(160 839)

662 284
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (cd.)

Stan na 1 stycznia 2018 roku
audytowane

Zysk za okres
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres

Dywidendy wyptacone przez
Jednostke Dominujacg

Dywidendy wyptacone udziatowcom
niemajgcym kontroli

Stan na 30 czerwca 2018 roku
nieaudytowane

Zysk za okres
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres

Sprzedaz pakietu niekontrolujacego
jednostki zaleznej

Sprzedaz jednostek zaleznych

Stan na 31 grudnia 2018 roku
audytowane

Kapitat
podstawowy

145 848

145 848

145 848

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

87 163

87 163

87 163

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Pozostate kapitaty rezerwowe

Ptatnosci w
formie akcji

7171

7171

7171

Zyski (straty)
aktuarialne

(4 614)

(4 614)

(957)
(957)

(5 571)

Réznice
kursowe z
przeliczenia
oddziatow i
podmiotow
zagranicznych

5342

1602
1602

6 944

6 947

Zyski
zatrzymane

640 533

128 047

128 047

(449 585)

318 995

177 377

177 377

5411

501 783

Razem

881 443

128 047
1602
129 649

(449 585)

561 507

177 377
(954)
176 423

5411

743 341

Udziaty
niedajace
kontroli

685

41

41

(134)

592

19

19
7189
(664)

7 136

Kapitat
wiasny
ogétem

882 128

128 088
1602
129 690

(449 585)

(134)

562 099

177 396
(954)
176 442

12 600
(664)

750 477
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

okres 6 miesigecy zakonczony 30 czerwca
2019 roku 2018 roku
nieaudytowane

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk netto przed opodatkowaniem 107 944 163 361
Korekty o:

Amortyzacje 39 007 23 852
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 198 (1 010)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2403 (2 143)
(Zysk) / strate z dziatalnosci inwestycyjnej (2 768) (2 469)
Zmiang wyceny pochodnych instrumentéw finansowych 4062 956
Zmiang stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu Swiadczeh emerytalnych i podobnych 16 368 41 954
Inne korekty 74 1618
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 162 528 229 792
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe (170 276) (138 882)
Zmiana stanu zapasow (134 182) (117 772)
fn\;{;gfkis;;ngolée;/lé(;jiei itf#etSyl:?wéw o budowe oraz zobowigzan, (227 531) (35 790)
Zmiana stanu przychoddw przysztych okresow (65 785) (183 892)
Emiana stanu wyceny kontraktéw budowlanych oraz rezerwy na straty na (243 548) (770 493)

ontraktach budowlanych

Zmiana stanu srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania 37 053 (5 294)
Srodki pienigzne wykorzystane w toku dziatalnosci operacyjnej (641 741) (1022 331)
Zaptacony podatek dochodowy (38 950) (4 708)
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (680 691) (1 027 039)
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze 2019 roku
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych (c.d.)

okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca
2019 roku 2018 roku

nieaudytowane

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Whptywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 2 305 10 392
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 4 365 -
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (4 205) (8 085)
Nabycie udziatéw we wspodlnych przedsiewzieciach (73) -
Whiesienie kapitatéw do jednostek niekonsolidowanych - (100)
Nabycie obligacji emitowanych przez banki - (238 868)
Whptywy z obligacji emitowanych przez banki - 516 877
Pozyczki udzielone - (7 220)
Odsetki otrzymane 2103 4121
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ 4 495 277 117

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Spiaty kredytéw i pozyczek (9 548) (484)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (160 839) (449 585)
Dywidendy wyptacone udziatowcom nieposiadajgcym kontroli - (134)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu (32575) (10 848)
Odsetki zaptacone (6 586) (1 905)
Inne wydatki finansowe (317) (324)
SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (209 865) (463 280)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (886 061) (1 213 202)
Réznice kursowe netto (229) 1409
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU (nota 3.3) 1268 028 1961 849
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU (nota 3.3) 381 738 750 056




Grupa BUDIMEX

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze 2019 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. Opis organizacji Grupy Budimex oraz zmian w strukturze Grupy

1.1. Jednostka Dominujaca

Jednostkg dominujgcg Grupy Budimex jest spotka Budimex SA (,Jednostka Dominujgca”), ktérej podstawowym
przedmiotem dziatalnosci sg szeroko rozumiane ustugi budowlano-montazowe oraz swiadczenie ustug zarzadczych

i doradczych na rzecz spétek Grupy Budimex.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy sg szeroko rozumiane ustugi budowlano—-montazowe $wiadczone w systemie
generalnego wykonawstwa w kraju i za granica, dziatalnos¢ deweloperska i zarzgdzanie nieruchomosciami oraz
w niewielkim zakresie dziatalno$¢ handlowa, produkcyjna, transportowa i inna. Budimex SA petni w Grupie role centrum
doradczego, zarzagdzajgcego i finansowego. Realizacja tych trzech funkcji ma na celu:

e  szybki przeptyw informacji w ramach struktury Grupy,

e wzmocnienie efektywnosci gospodarki finansowo—pienieznej poszczegodlnych spotek,

e umacnianie pozycji rynkowej Grupy.

1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 30 czerwca 2019 roku, 31 grudnia 2018 roku oraz 30 czerwca 2018 roku konsolidacji podlegaty nastepujace

jednostki:

Nazwa jednostki

Jednostka dominujaca

Budimex SA

Jednostki zalezne

Mostostal Krakéw SA

Mostostal Krakéw Energetyka Sp. z o.0.
Budimex Bau GmbH

Budimex Nieruchomosci Sp. z o.0.
Biuro Inwestycji ,Grunwald” SA
Budimex Budownictwo Sp. z o.0.
SPV-PIM1 Sp. z o.0.

Budimex Kolejnictwo SA

Budimex Parking Wroctaw Sp. z 0.0.

Grupa Elektromontaz Poznan SA

Siedziba

Warszawa / Polska

Krakéw / Polska
Krakéw / Polska
Kolonia/ Niemcy
Warszawa / Polska
Warszawa / Polska
Warszawa / Polska
Warszawa / Polska
Warszawa / Polska
Warszawa / Polska

Poznan / Polska

Udziat na dzien

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2019 roku 2018 roku 2018 roku

100,00%  100,00%  100,00%
100,00%  100,00%  100,00%
100,00%  100,00%  100,00%
100,00%  100,00%  100,00%

- - 98,95%
100,00%  100,00%  100,00%
100,00%  100,00%  100,00%
100,00%  100,00%  100,00%
51,00% 51,00% 100,00%

- - 98,95%

Na dzien 30 czerwca 2019 roku, 31 grudnia 2018 roku oraz 30 czerwca 2018 roku dane jednostkowe Budimeksu SA
oraz pozostatych spétek z Grupy, jako wspdlnikdw konsorcjow (traktowanych jako wspdlne dziatanie zgodnie
z MSSF 11), obejmujg réwniez udziat w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach nastepujgcych wspolnych

dziatan:

Nazwa wspolnego dziatania

Udziat w kapitale zakladowym oraz w liczbie glosow

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2019 roku 2018 roku 2018 roku
Budimex SA Budimex Budownictwo Sp. z 0.0. s.c. 100,00% 100,00% 100,00%
Budimex SA Energetyka 1 Sp.j.** 100,00% 100,00% 100,00%
Budimex SA Energetyka 2 Sp.j.** 100,00%* 50,00% 50,00%
Budimex SA Energetyka 3 Sp.j. 100,00%* 50,00% 50,00%
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Nazwa wspolnego dziatania Udziat w kapitale zakltadowym oraz w liczbie gtosow
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2019 roku 2018 roku 2018 roku
Budimex SA Ferrovial Agroman SA s.c. 99,98% 99,98% 99,98%
Budimex SA Cadagua SA Il s.c. 99,90% 99,90% 50,00%
Budimex SA Cadagua SA Il s.c. 99,90% 99,90% 60,00%
Budimex SA Cadagua SA IV s.c. 99,90% 99,90% 60,00%
Budimex SA Cadagua SA V s.c. 99,90% 99,90% 60,00%
Budimex SA Ferrovial Agroman SA 2 s.c. 95,00% 95,00% 95,00%
Budimex SA Sygnity SA Sp. . 67,00% 67,00% 67,00%
Budimex SA Ferrovial Agroman SA Sp. j. 50,00% 50,00% 50,00%
Budimex SA Tecnicas Reunidas SA Turéw s.c. 50,00% 50,00% 50,00%

* w dniu 2 stycznia 2019 roku spétki Budimex A Sp. z 0.0. oraz Budimex PPP SA (nieobjete konsolidacjg ze wzgledu na brak prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej) podpisaty umowe zbycia ogdlu praw i obowigzkéw zwigzanych z uczestnictwem, odpowiednio, w spoétkach
Budimex SA Energetyka 2 s.j. oraz Budimex SA Energetyka 3 s.j. na rzecz spotki Budimex Budownictwo Sp. z 0.0. (objetej konsolidacja).

**w dniu 13 sierpnia 2019 roku wspdlnicy spétek Budimex SA Energetyka 1 Sp. j. oraz Budimex SA Energetyka 2 Sp.j. podjeli uchwaty
o likwidacji spétek bez przeprowadzenia postgpowania likwidacyjnego. Na dzien sporzadzenia raportu zostaty ztozone wnioski o wykreslenie
spoétek z odpowiedniego rejestru.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku, 31 grudnia 2018 roku oraz 30 czerwca 2018 roku metodg praw wiasnosci
konsolidowane byty nastepujgce jednostki stowarzyszone:

Nazwa jednostki stowarzyszonej udziat
Grupa FBSerwis SA 49,00%
PPHU Promos Sp. z o.0. 26,31%

1.3.  Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkow
W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku nie wystgpity zadne zmiany w strukturze Grupy.

W okresie objetym raportem nie zaniechano istotnej dziatalnosci, ani nie istniejg formalne plany zaniechania istotnej
dziatalnosci.

2. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien sporzgdzenia
raportu przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

0, i 0, H

. . rodzaj liczba % ud;lat liczba LR

Akcjonariusz akcii akcii w kapitale oSOW w gtosach

! ! zaktadowym 9 na WZA

Valivala Holdings B.V. Amsterdam (Holandia) - o o
Spotka z Grupy Ferrovial SA (Hiszpania) zwykte 14 078 159 55,14% 14 078 159 55,14%
Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 2 552 000 10,00% 2 552 000 10,00%
Nationale-Nederlanden OFE zwykte 1 360 000 5,33% 1 360 000 5,33%
Pozostali akcjonariusze zwykte 7 539 939 29,53% 7 539 939 29,53%
Ogotem 25530 098 100,00% 25530 098 100,00%

PowyZsze dane prezentujg strukture akcjonariatu wg stanu z ostatniego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
16 maja 2019 roku.
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Wedtug posiadanych przez Budimex SA informaciji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien 31 grudnia 2018
roku przedstawiata sie w sposob nastepujgcy:

. . % udziat w . % udziat
. . Rodzaj Liczba . Liczba
Akcjonariusz akcii akcii kapitale tosow w glosach
4 4 zakladowym g na WZA
Valivala Holdings B.V. Amsterdam (Holandia) - o 0
Spolka z Grupy Ferrovial SA (Hiszpania) zwykte 14 078 159 55,14% 14 078 159 55,14%
Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 2 490 000 9,75% 2 490 000 9,75%
Nationale Nederlanden OFE zwykte 1 360 000 5,33% 1 360 000 5,33%
Pozostali akcjonariusze zwykte 7 601 939 29,78% 7 601 939 29,78%
Ogotem 25530 098 100,00% 25 530 098 100,00%
3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skréconeqo sprawozdania finansowego

3.1 Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Budimex

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci (,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (,MSR 34”)
oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci
finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu
biezacego i poréwnywalnego, z wyjatkiem opisanych ponizej. Szczegdétowe zasady rachunkowosci przyjete przez
Grupe zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakohczony 31 grudnia 2018 roku,
opublikowanym w dniu 26 marca 2019 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2019 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow i rachunek zyskéw i strat
oraz noty do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw i rachunku zyskéw i strat obejmujgce dane za
okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz dane porownawcze za okres 3 miesiecy, zakonczony
dnia 30 czerwca 2018 roku, nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Jednostke Dominujgcg oraz wszystkie jednostki wchodzgce w sktad Grupy Budimex w dajgcej sie
przewidzie¢ przysziosci. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie
odnotowano zadnych przestanek wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2019
e MSSF 16 ,Leasing”,
e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — ,Wczes$niejsze splaty z ujemng kompensatg”,
e  Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017),
e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — ,Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu”,

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach,

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ co do traktowania dochodu podatkowego”.
Efekt pierwszego zastosowania MSSF 16 ,Leasing” zostat opisany w punkcie 3.2. Wpltyw zastosowania pozostatych
zmian do standardéw oraz interpretacji nie byt istotny.
Standardy oraz zmiany do standardow przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw oraz zmian do
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standardow, ktore wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu
w wersji ostatecznej (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem — prace prowadzgce do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtoZzone bezterminowo - termin wejScia w zycie zostat
odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja istotnosci (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych MSSF (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

3.2. Zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa Budimex po raz pierwszy zastosowata MSSF 16 ,Leasing”, ktéry
w przypadku leasingobiorcy znosi podziat na leasing operacyjny i finansowy oraz nakazuje ujmowac¢ wszelkie umowy
leasingowe jak (dotychczas) leasing finansowy. Grupa zastosowata standard retrospektywnie z tgcznym efektem
pierwszego zastosowania ujetym w dniu pierwszego zastosowania. Tym samym Grupa nie dokonata przeksztatcenia
danych poréwnawczych, a tgczny efekt pierwszego zastosowania postanowita ujgé jako korekte bilansu otwarcia
zyskéw zatrzymanych.

Zwolnienia i praktyczne rozwigzania

Grupa zdecydowata sie skorzysta¢ ze zwolnienia zawartego w paragrafie 5 MSSF 16. Oznacza to, ze w przypadku
krétkoterminowych umoéw leasingu oraz umoéw leasingu, w ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg warto$¢ Grupa
ujmuje jako koszty w rachunku zyskéw i strat optaty leasingowe metodg liniowg lub w inny systematyczny sposoéb. Za
niskg wartos¢ Grupa przyjeta réwnowartos¢ 5.000 USD w przeliczeniu na ztote. Wybdr zwolnienia z ujmowania
leasingdw krotkoterminowych zostat dokonany dla wszystkich rodzajow aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

W odniesieniu do uméw zidentyfikowanych jako leasing przed dniem pierwszego zastosowania MSSF 16, tj. zgodnie
z MSR 17, Grupa skorzystata z praktycznego rozwigzania przewidzianego w MSSF 16 i nie dokonywata ponownej
oceny, czy dana umowa jest leasingiem. Tym samym nie zastosowano MSSF 16 do umdw, ktérych przed dniem
pierwszego zastosowania nie zidentyfikowano jako umowy zawierajace leasing.

Pierwsze zastosowanie

W przypadku leasingdw dotychczas sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne na dzien pierwszego zastosowania
(z wyjatkiem uméw dotyczgcych skfadnikdw o niskiej wartosci i pozostatym okresie krotszym niz 12 miesiecy) Grupa
ujeta zobowigzanie wycenione jako warto$¢ biezacg pozostatych do zaptaty optat leasingowych, zdyskontowanych
krancowg stopg procentowg dla umow leasingu Grupy w dniu pierwszego zastosowania. Drugostronnie Grupa ujeta
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - w wysokosci rownej zobowigzaniu z tytutu leasingu. Poniewaz Grupa nie
zidentyfikowata, by wystepowaty jakiekolwiek kwoty przedptat lub naliczonych optat leasingowych, o ktére nalezatoby
korygowac¢ wartos¢ aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, zobowigzania z tytutu leasingu oraz aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania na dzien pierwszego zastosowania byly tej samej wartosci i nie zaszla konieczno$¢ wprowadzenia
korekty bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych. Zidentyfikowane aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zostaty
ocenione pod katem utraty wartosci na dzien pierwszego zastosowania i nie stwierdzono potrzeby tworzenia odpiséw
aktualizujgcych ich warto$c¢.
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W przypadku leasingdw dotychczas sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne na dzieh pierwszego zastosowania
Grupa skorzystata z zapisow paragrafu C9 MSSF 16 i nie wprowadzita korekt dotyczacych umow leasingu, w ktérych
bazowy skfadnik aktywéw ma niskg wartos¢é. Grupa jako leasingobiorca skorzystata rowniez z praktycznego
rozwigzania opisanego w paragrafie C10 punkt c) i potraktowata umowy leasingu, ktére konczg sie w trakcie 2019 roku
(rok pierwszego zastosowania) jako leasingi krotkoterminowe.

Ponizsza tabela obrazuje wptyw pierwszego zastosowania MSSF 16 na poszczegodlne pozycje skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej:

Korekty z tyt.

Sl e s zastosowania MSSF 16

1 stycznia 2019 roku

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 258 123 37 419 295 542

- w tym: z tytutu leasingu finansowego (31.12.2018) /
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania (1.01.2019)

Nieruchomosci inwestycyjne 28 365 10 199 38 564
- w tym: z tytutu leasingu finansowego (31.12.2018) /

207 830 37 419 245 249

aktywa z tytutu prawa do uzytkowania (1.01.2019) ) 10199 10199
Aktywa obrotowe

Zapasy 1611813 84 381 1696 194
- w tym: z tytutu leasingu finansowego (31.12.2018) / )

aktywa z tytutu prawa do uzytkowania (1.01.2019) 84 381 84 381
Kapitat wtasny i zobowigzania

Zobowigzania dfugoterminowe

P_(redyty, po_Zyczki i inne zewnetrzne zrodta 184 110 30 789 214 899
finansowania

- w tym zobowigzania z tytutu leasingu 153 697 30 789 184 486
Zobowigzania krotkoterminowe

P_(redyty, po_Zyczki i inne zewnetrzne zrodta 54823 101 210 156 033
finansowania

- w tym zobowigzania z tytutu leasingu 44 714 101 210 145 924

Krancowa stopa leasingobiorcy zastosowana przez spoétki Grupy do zobowigzan z tytutu leasingu ujetych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w dniu pierwszego zastosowania miescita sie w przedziale 3,07% — 4,45%.

Identyfikacja leasingu

Na poczatku umowy spétki Grupy oceniajg, czy dana umowa zawiera leasing. Umowa jest leasingiem, jezeli na jej
mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego skfadnika aktywéw na dany okres w zamian za
wynagrodzenie.

Ujecie leasingu w ksiegach leasingobiorcy

W dacie rozpoczecia leasingu spétki Grupy ujmujg sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz drugostronnie
zobowigzanie z tytutu leasingu.

Sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania poczatkowo wycenia sie wedlug kosztu, ktéry obejmuje kwote
poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, powigkszong o:
e  optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed nig, pomniejszone o zachety leasingowe;
e poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce;
e szacunek kosztéw, ktdére leasingobiorca ma ponieS¢ w zwigzku z demontazem sktadnika aktywow/
przeprowadzeniem remontu miejsca, gdzie sie znajdowat sktadnik lub remontem samego sktadnika aktywow.

Po dacie rozpoczecia leasingu skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania podlega amortyzacji oraz ocenie pod
kagtem utraty wartosci zgodnie z MSR 36. Warto$c¢ sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania podlega korekcie,
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jesli drugostronnie ujete zobowigzanie z tytutu leasingu zostato zaktualizowane w wyniku zmiany dotychczas statych
rat leasingowych lub w wyniku zmiany lub ponownej oceny leasingu.

Zobowigzanie z tytutu leasingu poczatkowo wycenia sie w warto$ci biezgcej optat leasingowych pozostatych do zaptaty
w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontowane sg z zastosowaniem krancowej stopy procentowej, obliczonej dla spétek
Grupy.

Po dacie rozpoczecia zobowigzanie z tytutu leasingu ulega zwigkszeniu o naliczone odsetki oraz ulega zmniejszeniu
0 zaptacone opfaty leasingowe. Jak wspomniano powyzej, wartos¢ zobowigzania z tytutu leasingu moze zostac
zaktualizowana w wyniku zmiany lub ponownej oceny leasingu oraz w wyniku zmiany dotychczas statych rat
leasingowych.

Prezentacja

Grupa zdecydowata sie uwzgledni¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w ramach tej samej pozycji sprawozdawczej,
w ramach ktorej przedstawione zostatyby aktywa, gdyby byly wlasnoscig leasingobiorcy. Oznacza to, ze aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania zostaty zaprezentowane w linii:

e rzeczowe aktywa trwate (umowy najmu/ dzierzawy/ leasingu powierzchni biurowej, gruntow
wykorzystywanych przejsciowo jako place budowy oraz samochoddéw osobowych i ciezarowych oraz prawo
wieczystego uzytkowania gruntéw uzywane na wiasne potrzeby spoétek);

e nieruchomosci inwestycyjne (prawo wieczystego uzytkowania gruntéw);

e zapasy (prawo wieczystego uzytkowania gruntéw przeznaczone na projekty deweloperskie).

Zobowigzania z tytutu leasingu Grupa zaprezentowata w linii ,Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania”,
ujawniajgc wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw a MSSF 16

Na podstawie ogdlnej definicji leasingu spotki Grupy zidentyfikowaty, ze prawo wieczystego uzytkowania gruntow,
(dotychczas traktowane jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17), zgodnie z MSSF 16 spetnia definicje leasingu
i powinno zosta¢ ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa z tytulu prawa do
uzytkowania.

Wiekszos¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntdw dotyczy ziemi zakupionej w celu realizacji projektow
deweloperskich. Poniewaz dotychczas warto$¢ zakupionych gruntéw bedacych prawem uzytkowania wieczystego
ujmowana byta w pozycji aktywow obrotowych ,zapasy”, réwniez nowo rozpoznane aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania zaprezentowano w tej linii sprawozdawczej. Koszty sg kapitalizowane w wartos¢ zapaséw dla tych
projektow, dla ktérych zostaty spetnione kryteria kapitalizacji. Drugostronnie spotki Grupy ujety krétkoterminowe
zobowigzania z tytutu leasingu.

W przypadku prawa wieczystego uzytkowania wykorzystywanego na potrzeby wtasne spotek Grupy ujmowane jest ono
w ramach srodkéw trwatych, podlega amortyzacji, a odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu prawa wieczystego
uzytkowania obcigzajg koszty finansowe Grupy. Drugostronnie spoétki Grupy ujely odpowiednio, dtugo-
i krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu.

W przypadku prawa wieczystego uzytkowania, ktére zwigzane jest z nieruchomosciami inwestycyjnymi ujmowane jest
ono w ramach tej pozycji sprawozdawczej. Zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy, nieruchomosci inwestycyjne
podlegajg amortyzacji, a odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu prawa wieczystego uzytkowania obcigzajg koszty
finansowe Grupy. Drugostronnie spotki Grupy ujmuja, odpowiednio, dtugo- i krotkoterminowe zobowigzania z tytutu
leasingu.

Prawo wieczystego uzytkowanie przeksztalcone we wlasnos¢

W 2018 roku weszta w zycie Ustawa o przeksztatceniu prawa uzytkowania wieczystego gruntow zabudowanych na
cele mieszkaniowe w prawo wtasnosci tych gruntéw, ktéra spowodowata, ze od dnia 1 stycznia 2019 roku prawo
wieczystego uzytkowania gruntéw zabudowanych na cele mieszkaniowe przeksztaicito sie we wtasnos$c.

W przypadku budynkéw mieszkalnych bedgcych w budowie na dzien 1 stycznia 2019 roku do przeksztatcenia
uzytkowania wieczystego we wtasnos¢ dochodzi z chwilg oddania budynku do uzytkowania. Mimo ze przeksztatcenie
uzytkowania wieczystego we wtasnos¢ nastepuje z mocy prawa, wymaga stosownego zaswiadczenia, ktéry potwierdzi
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fakt przeksztatcenia oraz wskaze wysoko$¢ optaty przeksztatceniowej. Zgodnie z ustawg opfaty z tytutu wieczystego
uzytkowania zostaty zamienione na opfaty przeksztatceniowe, ktére mogg byc¢ ptacone przez maksymalnie 99 lat (taki
okres zostat wybrany przez spétki Grupy). Dlatego tez dziatki, na ktérych stojg juz oddane do uzytkowania budynki
mieszkalne nie podlegajg juz pod zakres MSSF 16, poniewaz staly sie wtasnos$cig spotek z Grupy. Tym samym spotki
na dzien 1 stycznia 2019 roku rozpoznaty krétkoterminowe zobowigzanie (w linii: ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania) w wysokosci wartosci biezacej 99-krotnosci ustalonej opfaty przeksztatceniowej
(pierwsza optata przeksztatceniowa ma zosta¢ zaptacona dopiero w 2020 roku) w wysokosci 31 509 tysiecy ztotych.
Drugostronnie zwiekszono wartos¢ zapaséw (produkty gotowe) o te samg wartosc.

Maksymalny okres uiszczania opfaty przeksztatceniowej/ optaty z tytutu wieczystego uzytkowania

Zgodnie z MSSF 16 spotki Grupy muszg rozpoznac¢ zobowigzania z tytutu leasingu jako warto$¢ biezacg optat
leasingowych za caty okres trwania umowy. W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntéw moze to by¢ nawet
99 lat. Z kolei w przypadku wtasnosci powstatej w wyniku przeksztatcenia prawa wieczystego uzytkowania jest to okres
99 lat (zgodnie z wyborem spotek z Grupy). Okresy te nie zalezg od przewidywanego przez spétki Grupy czasu realizacji
projektéw deweloperskich, ktére zazwyczaj trwajg do 5 lat. Jest to znacznie krotszy czas niz ten, na podstawie ktérego
obliczono warto$¢ zobowigzania z tytutu leasingu. Co wiecej, od momentu notarialnej sprzedazy mieszkania
zobowigzanym do zaptaty opfaty z tytutu wieczystego uzytkowania/ optaty przeksztalceniowej staje sie wiasciciel
mieszkania, a suma bilansowa w sprawozdaniach spétek Grupy ulega nagtemu zmniejszeniu, co bedzie powodowato
znaczne wahania miedzy okresami sprawozdawczymi.

Na podstawie planéw prowadzenia poszczegdinych projekidow deweloperskich, spétki Grupy szacuja, ze wartosé
biezgca przysztych ptatnosci z tytutu optat za wieczyste uzytkowanie oraz z tytutu optat przeksztatceniowych,
poniesionych przez spoétki Grupy do momentu sprzedazy notarialnej mieszkan, wynosita na dzien 1 stycznia 2019 roku
29 773 tysigce ztotych.

3.3. Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Grupa wykazuje $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (obejmujgce przede wszystkim sSrodki
pieniezne konsorcjbw w czesci przypadajacej na wspotkonsorcjantéw, srodki gromadzone na rachunkach
powierniczych w spotkach deweloperskich oraz srodki na rachunkach ptatnosci podzielonej) w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w ramach $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw. Na potrzeby sprawozdania z przeptywdw pienieznych
stan srodkow pienieznych na poczatek i koniec okresu pomniejszany jest o srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania, a ich zmiana bilansowa ujmowana jest w ramach przeptywéw z dziatalno$ci operacyjne;.

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2019 roku 2018 roku 2018 roku
Srodki pieniezne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 485 809 1409 152 920 340
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania (104 071) (141 124) (170 284)
Srodki pieniezne dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych 381 738 1268 028 750 056
4. Przychody ze sprzedazy, koszty sprzedazy, koszty ogdélnego zarzadu a rentownos¢

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie sezonowoscig zwigzang przede wszystkim
z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiggane sg zwykle w drugim i trzecim kwartale, podczas gdy
najnizsze — w kwartale pierwszym.

W pierwszym pétroczu 2019 roku produkcja budowlano-montazowa w Polsce wyrazona w cenach biezgcych wzrosta
0 10,5% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (wzrost o 6,6% w cenach statych), natomiast sprzedaz
segmentu budowlanego Grupy Budimex na rynku krajowym wzrosta w poréwnywalnych okresach o 1,39%.
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Przychody i rentownosé

6 miesiecy zakonczonych

3 miesigce zakonczone

30czerwca 30czerwca Zmiana%  30czerwca 30 czerwca
2019 roku 2018 roku 2019 roku 2018 roku
Przychody ogoétem 3248 421 3302 661 (1,64%) 1868 164 1963 830
Zysk brutto ze sprzedazy 209 381 286 491 (26,92%) 103 403 146 250
Rentownosé brutto 6,45% 8,67% (2,22p.p.) 5,54% 7,45%
Zysk brutto ze sprzedazy w segmencie 151 039 213320  (29,20%) 79 462 114 186
budowlanym
Rentownos¢ brutto w segmencie 4,83% 7.01% (218p.p) 4.29% 6.06%
budowlanym
Zysk brutto ze sprzedazy w segmencie 70 285 66 214 6,15% 31719 28 894
deweloperskim
Rentownos¢ brutto w segmencie o ® o o
deweloperskim 22,46% 20,01% 2,45 p.p. 25,20% 24,06%
Zysk operacyjny 111 382 170 124 (34,53%) 61 416 86 207
Rentownos¢ operacyjna 3,43% 515% (1,72 p.p.) 3,29% 4,39%
Zysk netto 72 533 128088  (43,37%) 43723 64 745
Rentownos¢ netto 2,23% 3,88% (1,65p.p.) 2,34% 3,30%
Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu
6 miesiecy zakonczonych 3 miesigce zakonczone
30 czerwca 30 czerwca Zmiana % 30 czerwca 30 czerwca
2019 roku 2018 roku 2019 roku 2018 roku
Koszty sprzedazy (14 088) (14 870) (5,26%) (7 291) (7 508)
Koszty ogdlnego zarzadu (107 088) (110 538) (3,12%) (54 396) (56 935)
RAZEM koszty sprzedazy (121 176) (125 408) (3,37%) (61 687) (64 443)
i ogélnego zarzadu
Udziat kosztéw sprzedazy
i ogolnego zarzadu w przychodach 3,73% 3,80% (0,07 p.p.) 3,30% 3,28%
ze sprzedazy ogétem
5. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostafe przychody operacyjne

Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci
Rozwigzanie rezerw na kary i inne sankcje

Otrzymane kary / odszkodowania

Odpis przedawnionych i umorzonych zobowigzan

Zysk z pochodnych instrumentéw finansowych
Otrzymane dotacje

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych

Pozostate

Ogotem

6 miesigcy zakonczonych

30 czerwca
2019 roku

7319
7271
13 834
4378
3575
539
3273
294

40 483

30 czerwca 30 czerwca
2018 roku 2019 roku

509 6292
6 080 5 465
14 241 10 246
944 2874
96 841
1754 3273
640 131
24 264 29122

Zmiana %

(4,87%)
(29,30%)
(1.91p.p)
(30,41%)

(4,77 p.p.)
9,78%
1,14 p.p.

(28,76%)

(1,10 p.p.)
(32,47%)

(0,96 p.p.)

Zmiana %

(2,89%)
(4,46%)
(4,28%)

0,02 p.p.

3 miesigce zakonczone

30 czerwca
2018 roku

58
335
10 039
14
(208)
1746
548

12532
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Pozostale koszty operacyjne

6 miesigcy zakonczonych 3 miesigce zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2019 roku 2018 roku 2019 roku 2018 roku
Utworzenie odpiséw aktualizujacych naleznosci (3438) (4 898) (1 546) (2 783)
Woyptacone odszkodowania i kary umowne (4 165) (5 089) (1 295) (1 042)
Strata z pochodnych instrumentéw finansowych (3419) (1161) (1 013) (859)
Optaty sgdowe i egzekucje, koszty postepowania sgdowego (1 134) (343) (721) (176)
Utworzenie rezerwy na odszkodowania i kary umowne (4 594) (2 274) (4 591) (2 234)
Przekazane darowizny (433) (853) (238) (537)
Pozostate (123) (605) (18) (501)
Ogotem (17 306) (15 223) (9 422) (8 132)
6. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe
6 miesiecy zakonczonych 3 miesigce zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2019 roku 2018 roku 2019 roku 2018 roku
Odsetki 9 750 15994 4744 6 660
Woycena naleznosci z tytutu umowy koncesyjnej 1434 1089 722 353
Dodatnie réznice kursowe - - (123) (74)
Pozostate 1658 205 1653 204
Ogétem 12 842 17 288 6 996 7143
Koszty finansowe
6 miesigcy zakonczonych 3 miesiace zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2019 roku 2018 roku 2019 roku 2018 roku
Odsetki (5 442) (3174) (2 531) (1942)
E))t/;tlz?gtfaﬂg?oterm|nowych naleznos$ci i zobowigzan (3 597) (4 550) (1 585) (2 001)
Koszty prowizji i gwarancji bankowych (10 891) (12 070) (5 249) (5913)
Strata z pochodnych instrumentéw finansowych (960) (324) (553) (8)
Ujemne réznice kursowe (125) (185) (125) (185)
Pozostate (25) (75) (@) Q)
Ogotem (21 040) (20 378) (10 050) (10 050)

Wszystkie wycenione instrumenty pochodne (prezentowane zaréwno w dziatalnos$ci operacyjnej, jak i finansowej),
zostaly sklasyfikowane jako poziom 2 hierarchii wartosci godziwej. W okresie 6 miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2019 roku nie wystapity przesuniecia pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru wartosci
godziwej oraz nie nastgpity przesuniecia z/do Poziomu 3. Warto$¢ godziwa posiadanych przez Spoétke instrumentow
finansowych jest zblizona do wartosci bilansowe;.
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7. Pozostate istotne informacje dotyczace dziatalnosci Grupy Budimex w | pétroczu 2019 roku

Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

30 czerwca 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Rezerwy na sprawy sgdowe 23769 23870
Rezerwy na kary i inne sankcje 64 073 68 200
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 434 818 417 858
Pozostate rezerwy 48 952 45 316
Ogotem 571 612 555 244
w tym:

- dtugoterminowe 381 256 367 306
- krétkoterminowe 190 356 187 938

Podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat

30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku
Podatek dochodowy — czgs$¢ biezgca (51 607) (28 068)
Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona 16 196 (7 205)
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat (35 411) (35 273)

Pozostafe informacje

6 miesiecy zakonczonych

30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow 5585 7 516
Warto$c¢ sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
. : : - e 69 724 43 437
niematerialnych nabytych i przyjetych w leasing finansowy
- w tym: zwigkszenia z tyt. pierwszego zastosowania MSSF 16 47 618 -
- w tym: urzgdzenia techniczne i maszyny 4946 28 583

Na dzien 30 czerwca 2019 roku umowne zobowigzania na rzecz zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych wynosity 2 895
tysiecy ztotych. Na dzien 31 grudnia 2018 roku umowne zobowigzania na rzecz zakupu rzeczowych aktywow trwatych
wynosity 784 tysigce ziotych.

Podobnie jak w poprzednich latach, w pierwszym pétroczu 2019 Grupa Budimex odnotowata spadek poziomu srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw. Jest to powigzane gtéwnie z sezonowa, negatywng zmiang kapitatu obrotowego oraz
wyptatg dywidendy dokonang w czerwcu 2019 roku. W 1l i 1l kwartale kazdego roku spétki z segmentu dziatalnosci
budowlanej generujg najwieksze przeroby na kontraktach budowlanych, co przekfada sie na koniecznosé czasowego
zaangazowania srodkow wtasnych ze wzgledu na pézniejszy moment zafakturowania robot na inwestoréw, a nastepnie
otrzymania naleznosci. Dodatkowo w opisywanym okresie spotki Grupy dokonywaty pfatnosci do kontrahentéw
w krotszych terminach, co przetozyto sie¢ na zauwazalny spadek wskaznika obrotu zobowigzan. Powyzsze czynniki
wptynety na wzrost niedofakturowania (saldo wyceny kontraktéw budowlanych po stronie aktywdw), wzrost naleznosci
oraz spadek poziomu zobowigzan handlowych.

Inng znaczng zmiang po stronie skonsolidowanych aktywdéw byta reklasyfikacja udzielonych pozyczek jednostce
stowarzyszonej FBSerwis SA, ktorych termin sptaty przypada na | i Il kwartat 2020 roku (z dtugo- na krotkoterminowe
pozostate aktywa finansowe w kwocie 61 424 tysigce ztotych).
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8. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Dla celdw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty w oparciu o oferowane produkty i ustugi. Grupa
prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujgcych segmentéw operacyjnych:

e dziatalno$¢ budowlana
e dziatalno$¢ deweloperska i zarzgdzanie nieruchomosciami.

Dziatalno$¢ budowlana obejmuje $wiadczenie szeroko rozumianych ustug budowlano-montazowych wykonywanych
w kraju i za granicg i jest prowadzona przez nastepujgce spotki Grupy:

e Budimex SA

e Mostostal Krakow SA

e Mostostal Krakéw Energetyka Sp. z o.0.

e Budimex Bau GmbH

e  Budimex Budownictwo Sp. z 0.0.

e  Budimex Kolejnictwo SA.

Segment dziatalno$ci deweloperskiej i zarzadzania nieruchomosciami obejmuje przygotowywanie gruntéw pod
inwestycje, prowadzenie projektow inwestycyjnych w zakresie budownictwa mieszkaniowego, sprzedaz mieszkan oraz
wynajem i obstuge nieruchomosci na wtasny rachunek. Do tego segmentu zakwalifikowano ponizsze podmioty:

e  Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0.

e SPV-PIM1 Sp. z 0.0.

e Budimex SA w czesci dotyczacej dziatalnosci deweloperskiej, w wyniku potgczenia z Budimeksem Inwestycje
Sp. z 0.0. dnia 13 sierpnia 2009 roku.

Ocena wynikéw segmentéw dokonywana jest na podstawie przychodoéw ze sprzedazy, zysku (straty) brutto ze
sprzedazy, zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej oraz zysku (straty) netto.

Inne obszary dziatalno$ci nie spetniajg warunkow, aby zostaty uznane za segmenty sprawozdawcze.

W ramach pozostatej dziatalnosci ujeto pozostate podmioty wchodzgce w sktad Grupy, ktére prowadzg miedzy innymi
dziatalnos$¢ w formie partnerstwa publiczno-prywatnego.

Wyniki segmentéw sprawozdawczych za | pétrocze 2019 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Dziatalnosé Dziatalnos¢ Pozostata Wylaczenia  Skonsolidowane

Nazwa segmentu budowlana deweloperska dziatalnos¢ dane

i zarzadzanie finansowe

nieruchomos-

ciami

Sprzedaz na zewnatrz 2934 511 312 448 1462 - 3248 421
Sprzedaz miedzy segmentami 191118 435 5 (191 558) -
Przychody ze sprzedazy produktéw,
towaréw | materiatéw ogétem 3125629 312883 1467 (191 558) 3248 421
Zysk brutto ze sprzedazy 151 039 70 285 848 (12 791) 209 381
Koszty sprzedazy (5 236) (8 852) - - (14 088)
Koszty ogolnego zarzadu (101 546) (12 866) (45) 7 369 (107 088)
Pozostate przychody operacyjne netto 18 465 4 699 13 - 23177
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 62 722 53 266 816 (5422) 111 382
]I:’ozosta’fe przychody/(koszty) ©773) 1861 (75) (211) (8 198)
inansowe netto
Ud2|al.w zyskach jednostek . ) ) 4760 ) 4760
wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy (26 035) (10 577) 134 1067 (35 411)
Zysk netto 26 914 44 550 5635 (4 566) 72 533
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W okresie | pétrocza 2018 roku poszczegdlne segmenty uzyskaty nastepujgce wyniki:

Dzialalnos¢ Dziatalnos¢ Pozostata Wyltaczenia  Skonsolidowane

Nazwa segmentu budowlana deweloperska  dziatalnosé dane

i zarzadzanie finansowe

nieruchomos-

ciami
Sprzedaz na zewnatrz 2909 115 330 381 63 165 - 3302 661
Sprzedaz migdzy segmentami 133875 484 11 435 (145 794) -
Przychody ze sprzedazy produktow, 5,5 gg 330 865 74 600 (145 794) 3302 661
towarow i materiatéw ogétem
Zysk brutto ze sprzedazy 213 320 66 214 10980 (4 023) 286 491
Koszty sprzedazy (4 816) (7 157) (2 897) - (14 870)
Koszty ogdlnego zarzgdu (102 194) (12 926) (3030) 7612 (110 538)
Pozosta_’fe przychody/(koszty) 9165 (88) (61) o5 9041
operacyjne netto
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 115 475 46 043 4992 3614 170 124
?OZOStG’fG przychody/(koszty) (5 219) 1364 921 (156) (3 090)
inansowe netto
Udziat w (stratach) jednostek ) ) )
wycenianych metoda praw wtasnosci (3673) (3673)
Podatek dochodowy (24 522) (9 091) (1 003) (657) (35 273)
Zysk netto 85734 38 316 1237 2801 128 088
9. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustuq oraz towaréw i materialdw w podziale na
kategorie

9.1. Przychody wedtug rodzaju dobra lub ustugi

W okresie | pétrocza 2019 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatéw w podziale

wedtug rodzaju dobra lub ustugi wyglgdaty nastepujgco:

Nazwa segmentu

Przychody ze sprzedazy robét
budowlano-montazowych

Przychody ze sprzedazy pozostatych
ustug

Przychody ze sprzedazy wyrobow
gotowych

Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatow

Przychody ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatéw ogotem

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
budowlana deweloperska
i zarzadzanie
nieruchomos-
ciami
3078 625 -
22 624 4229
21158 306 604
3222 2 050
3125629 312883

Pozostata
dziatalnosé

1467

1467

Wytaczenia

(183 906)

(7 652)

(191 558)

Skonsolidowane

dane
finansowe

2894 719

20 668

327 762

5272

3248 421
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W okresie | pétrocza 2018 roku przychody netto ze sprzedazy produktdéw i ustug oraz towardw i materiatdw w podziale
wedtug rodzaju dobra lub ustugi wygladaty nastepujgco:

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Pozostata Wylaczenia  Skonsolidowane

Nazwa segmentu budowlana deweloperska  dziatalnosé dane

i zarzadzanie finansowe

nieruchomos-

ciami

Przychody ze sprzedazy robot 2 999 941 - 68 489 (137 911) 2930519
budowlano-montazowych
E;ﬁ'gho"y ze sprzedazy pozostatych 13 481 3773 2442 (7 883) 11 813
Przychody ze sprzedazy wyrobow 26 981 395 235 3573 ) 355 789
gotowych
Przyc_hoc}y ze sprzedazy towardéw i 2587 1857 96 ) 4540
materiatéw
Przychody ze sprzedazy produktow, 5, g9 330 865 74 600 (145 794) 3302 661

towarow i materiatéw ogoétem

9.2. Przychody wedtug rejonu geograficznego

W okresie | potrocza 2019 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatdw w podziale
wedtug rejonu geograficznego wyglgdaty nastepujgco:

Dziatalnosé Dziatalnos¢ Pozostata Wylaczenia  Skonsolidowane

Nazwa segmentu budowlana deweloperska  dziatalnosé dane

i zarzadzanie finansowe

nieruchomos-

ciami

Polska 2950111 312883 1467 (191 558) 3072903
Niemcy 102 309 - - - 102 309
Inne kraje UE 69 197 - - - 69 197
Pozostate kraje* 4012 - - - 4012
Przychody ze sprzedazy produktow, 5,5 55q 312 883 1467 (191 558) 3248 421

towarow i materiatéw ogoétem

*pozostate kraje to Ukraina oraz Norwegia

W okresie | potrocza 2018 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatdw w podziale
wedtug rejonu geograficznego wygladaty nastepujaco:

Dziatalnosé Dziatalnos¢ Pozostata Wylaczenia  Skonsolidowane

Nazwa segmentu budowlana deweloperska  dziatalnosé dane

i zarzadzanie finansowe

nieruchomos-

ciami

Polska 2909 637 330 865 69 592 (145 794) 3164 300
Niemcy 97 354 - 164 - 97 518
Inne kraje UE 35807 - 3095 - 38902
Pozostate kraje* 192 - 1749 - 1941
Przychody ze sprzedazy produktow, 5, g9 330 865 74 600 (145 794) 3302 661

towaroéw i materiatéw ogétem

*pozostate kraje to Ukraina, Rosja, Szwajcaria oraz Norwegia
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9.3. Przychody segmentu ,,Dziatalnos¢ budowlana” wedtug rodzajéw obiektow

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i materiatbw segmentu operacyjnego ,dziatalnos¢
budowlana”, jako najbardziej istotnego w Grupie Budimex, zostaly podzielone dodatkowo wediug rodzajéw obiektow.
Dane za | pétrocze 2019 roku oraz | potrocze 2018 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i ustug za okres

Rodzaj obiektow P : X
6 miesiecy zakonczony:

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Lgdowo-inzynieryjne 1300 716 1192 536
Kolejowe 372 468 217 033
Kubaturowe, w tym: 1452 445 1633421
- niemieszkaniowe 1144739 1233 300
- mieszkaniowe 307 706 400 121
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i 3125 629 3042 990

materialow — segment ,,Dziatalno$¢ budowlana”

10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte w | potroczu 2019 roku i | poétroczu 2018 roku oraz wysokosc
nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan z tymi podmiotami na dziehn 30 czerwca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku
zostaty zaprezentowane ponize;j.

Naleznosci Zobowiagzania
30 czerwca 2019 roku 31 grudnia 2018 roku 30 czerwca 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Podmiot dominujgcy oraz spétki z nim

powigzane (Grupa Ferrovial) 29 1490 22430 32952
Podmioty wspotkontrolowane 2284 12 065 870 911
Spotki stowarzyszone 80 298 158 425
Inne spdéiki powigzane — zalezne ) 233 ) 24

niekonsolidowane*
Inne spétki powigzane — pozostate* 5 14 - -
Inne spdétki powigzane — poprzez
kluczowy personel*

Ogotem rozrachunki z podmiotami
powigzanymi

- - 1849 5575

2398 14 100 25 307 39 887

Pozyczki udzielone / nabyte diuzne papiery Pozyczki otrzymane / wyemitowane dtuzne
wartosciowe papiery wartosciowe

30 czerwca 2019 roku 31 grudnia 2018 roku 30 czerwca 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Podmiot dominujgcy oraz spétki z nim

powigzane (Grupa Ferrovial) . - - 9019
Spotki stowarzyszone 74 145 74 145 - -
Ogoétem rozrachunki z podmiotami 74 145 74 145 ) 9019

powigzanymi
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Przychody
ze sprzedazy towarow i ustug oraz
pozostate przychody operacyjne

Zakup towaréw i ustug oraz pozostate
koszty operacyjne

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca
2019 roku 2018 roku 2019 roku 2018 roku
Podmiot dominujgcy oraz spétki z nim B 271 (21 283) (19 833)
powigzane (Grupa Ferrovial)
Podmioty wspotkontrolowane 8 147 30 201 - (223)
Spéiki stowarzyszone 3387 931 (1 147) (3183)
Inne spotki powigzane — zalezne ) 38 ) (104)
niekonsolidowane*
Inne spotki powigzane — poprzez kluczowy 18 ) @) )
personel*
Ogoétem transakcje z podmiotami 11552 31 441 (22 432) (23 343)
powigzanymi
Przychody finansowe Koszty finansowe
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca
2019 roku 2018 roku 2019 roku 2018 roku
Podmiot dominujgcy oraz spétki z nim ) )
powigzane (Grupa Ferrovial) (12) (25)
Spéiki stowarzyszone 2103 1913 - -
Ogotem transakcje z podmiotami 2103 1913 (12) (25)

powiazanymi

*) Inne spotki powigzane to podmioty kontrolowane, wspdtkontrolowane lub podmioty, na ktére znaczgco wptywa lub
posiada w nich znaczacg ilos¢ gtoséw cztonek kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujgcej lub spofki
zaleznej Grupy Budimex albo jego bliski cztonek rodziny.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

11. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiaggniete przez Grupe wyniki w perspektywie

co najmniej kolejnego pétrocza

Do najwazniejszych czynnikéw, mogacych mie¢ wplyw na sytuacje finansowg Grupy w perspektywie co najmniej

kolejnego pétrocza nalezy zaliczy¢:

e zwiekszone zapotrzebowanie na ustugi podwykonawcow, majgce wptyw na jakos¢ i terminowosc

wykonywanych prac,

e poziom cen materiatéw i ustug budowlanych wptywajgcy na wysokos¢ kosztow bezposrednich realizowanych

kontraktow,

e dostepnos¢ wykwalifikowanej kadry pracowniczej,

e intensyfikacje prac budowlanych zwigzang z realizacjg duzych publicznych programoéw inwestycyjnych, ktéra
powoduje problemy zwigzane z logistykg oraz transportem materiatéw budowlanych,

e poziom konkurencji w przetargach publicznych,

intensyfikacje dziatan zmierzajgcych do odzyskania naleznosci przeterminowanych, ktére zostaty objete
odpisami aktualizujgcymi oraz wzmocnienia kontroli operacyjnej i finansowej w ramach realizowanych
kontraktow,

wyniki toczgcych sie spraw sgdowych, ktére szerzej opisane zostaty w nocie 16 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,

zmiany przepiséw podatkowych wptywajgcych na branze budowlang,

zmienno$¢ kurséw walutowych, ktére wptywajg na wysokos¢ przychodéw ze sprzedazy i kosztéw dziatalnosci
operacyjnej oraz wynik z wyceny i rozliczenia walutowych transakcji terminowych.
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12. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Budimex w okresie | pétrocza 2019 roku,
najwazniejsze zdarzenia dotyczace dziatalnosci Grupy oraz znaczace zdarzenia po dniu
30 czerwca 2019 roku

W pierwszym potroczu 2019 roku wyniki Grupy Budimex byty stabsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Spadek rentownosci dotyczyt segmentu budowlanego i wynikat przede wszystkim z postepujgcej inflacji kosztowej
w branzy budowlanej. W ramach segmentu budowlanego Grupa Budimex realizuje kontrakty dtugoterminowe, ktérych
zapisy umowne w wiekszosci przypadkdw nie przewidujg waloryzacji wynagrodzenia. Dlatego tez dynamiczne zmiany
cen ustug podwykonawczych i robocizny w ostatnim czasie przetozyty sie na pogorszenie marzy, szczegdlnie
na kontraktach podpisanych 2-3 lata temu.

Portfel zamoéwien Grupy Budimex jest rentowny i zapewnia wysokie obtozenie prac na kolejne kwartaty. W pierwszym
poétroczu 2019 roku Budimex SA istotnie zwigkszyt wartos¢ portfela zaméwien w segmencie kolejowym, co przetozy sie
na jeszcze lepsze wykorzystanie mocy produkcyjnych w tym obszarze w nadchodzacych kwartatach.

Portfel zaméwienn Grupy Budimex na dziehn 30 czerwca 2019 roku wynosit 11 079 921 tysiecy ztotych. Wartosé
kontraktéw podpisanych w okresie styczen — czerwiec 2019 roku wyniosta 3 800 670 tysiecy ztotych.

Sytuacja gotéwkowa Grupy Budimex jest stabilna i pozwala na niezakiécone funkcjonowanie. Ze wzgledu na trudng
sytuacje rynkowg konsekwentnie oferowane sg wczesniejsze ptatnosci dla podwykonawcéw i dostawcow.

W segmencie deweloperskim w pierwszym potroczu 2019 roku nastgpita poprawa rentownosci. Dzieki rozszerzeniu
oferty produktowej liczba przedsprzedanych mieszkan w okresie styczeh — czerwiec 2019 roku (bez rezerwacji) wzrosta
do 731 mieszkan w poréwnaniu do 509 mieszkan w analogicznym okresie roku poprzedniego.

W dniu 3 lipca 2019 roku Budimex SA zawart z Ferrovial Services International SE umowe rozporzadzajaca,
przenoszgcg wiasnos¢ 89 760 akcji spdtki FBSerwis SA, stanowigcych udziat 51% w kapitale zakladowym
FBSerwis SA o wartosci nominalnej 500,00 zt za jedng akcje, uprawniajgcych do wykonywania 89 760 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu, tj. 51% gtoséw na tym zgromadzeniu, za ceng 98 500 tysiecy ztotych. W wyniku realizacji
transakcji Budimex SA posiada wszystkie akcje FBSerwis SA, stanowigce facznie udziat 100% w kapitale zaktadowym
FBSerwis SA oraz uprawniajgce tgcznie do wykonywania 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu FBSerwis SA.
Oznacza to, ze z dniem 3 lipca 2019 roku Budimex SA uzyskat kontrole nad spétkami wchodzgcymi w sktad Grupy
FBSerwis SA. Na dzien 30 czerwca 2019 roku Budimex SA posiadat 49,00% akcji FBSerwis SA, ktéra byta spdtkg
stowarzyszong na ten dzien. Przejecie kontroli nad FBSerwis SA ma charakter dlugoterminowy i wpisuje sie w strategie
rozwoju Grupy Budimex.

W momencie zatwierdzenia niniejszego skréconego sprawozdania do publikacji poczatkowe rozliczenie przejecia
kontroli nie jest kompletne. Tym samym nie jest mozliwe ujawnienie informacji wymaganych w MSSF 3 B64 punkty
e) — q). Elementem rozliczenia ceny nabycia bedzie przeszacowanie do wartosci godziwej dotychczas posiadanej przez
Grupe Budimex inwestycji w Grupie FBSerwis SA. Wycena do wartosci godziwej zostanie oparta na cenie zakupu
pakietu kontrolnego akcji FBSerwis SA skorygowanej m.in. o premig za kontrole. Warto$¢ przychodow ze sprzedazy
Grupy FBSerwis oraz wynik netto za pierwszych 6 miesiecy 2019 roku (czyli przed przejeciem kontroli przez Grupe
Budimex) wynosita odpowiednio 222 919 tysiecy ztotych oraz 10 286 tysiecy ztotych.

Informacja o najbardziej istotnych kontraktach podpisanych przez spétki Grupy lub takich, gdzie oferta spotek Grupy
zostata oceniona najwyzej, zostata ujawniona w formie raportéw biezgcych publikowanych na stronie internetowej
Budimeksu SA.

W okresie po 30 czerwca 2019 roku do dnia sporzadzenia skréconego sprawozdania skonsolidowanego nie miaty

miejsca zadne inne istotne wydarzenia.

13. Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz sptaty diuznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

W pierwszym pétroczu 2019 roku Budimex SA oraz spotki Grupy nie dokonywaty emisji, wykupu lub sptaty kapitatowych
papierow warto$ciowych oraz obligacji.
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14. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na _dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Budimex SA nie publikowat prognoz wynikow.

15. Zestawienie stanu posiadania akcji Budimex SA lub uprawnien do nich (opciji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Budimex SA na dzien przekazania raportu wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania w | potroczu 2019 roku

Na dzien przekazania raportu cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Budimeksu SA posiadajg nastepujace ilosci
akcji:

Marcin Wegtowski (cztonek Zarzadu) 2 830 akcji
Marek Michatowski  (przewodniczacy RN) 4 000 akcji

Wyzej wymienieni cztionkowie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej nie posiadaja opcji na akcje Spotki. Pozostate osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce Budimex SA na dzien przekazania raportu nie posiadajg akcji lub opcji na akcje Spotki.
Stan ten nie ulegt zmianie od 31 grudnia 2018 roku.

16. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazoweqo lub organem administracji publicznej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019
roku

taczna warto$¢ postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelno$ci na dzieh 30 czerwca 2019 roku wynosita
393 019 tysiecy ztotych. Nadwyzka wartosci postepowan przeciwko spotkom Grupy nad sprawami z powoddztwa spotek
Grupy wynosita 109 729 tysiecy ztotych.

W oparciu o posiadane przez Budimex SA informacje, tgczna wartos¢ toczgcych sie postepowan dotyczgcych
zobowigzan Budimeksu SA i spotek zaleznych wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku wynosita 251 374 tysigce
ztotych. Toczace sie postepowania dotyczgce Budimeksu SA i spdlek zaleznych zwigzane sg z dziatalnoscig
operacyjng spotek Grupy.

Najwigkszym pod wzgledem wartosci przedmiotu sporu jest pozew ztozony w dniu 24 lipca 2017 roku przez Muzeum
Slgskie w Katowicach przeciwko Budimex SA oraz Ferrovial Agroman SA tworzacych konsorcjum w zwigzku
z realizacjg kontraktu ,Budowa nowej siedziby Muzeum Slgskiego w Katowicach” zawartego w dniu 7 czerwca
2011 roku. Powdd domaga sie zasgdzenia solidarnie od Pozwanych albo kwoty 122 758 tysiecy ztotych z odsetkami
ustawowymi od dnia wniesienia pozwu z tytutu nienalezytego wykonania zobowigzania wynikajgcego z Kontraktu albo
ewentualnie zasgdzenia roszczenia o obnizenie ceny o kwote 34 675 tysiecy zlotych tytutem zwrotu niestusznie —
zdaniem Powoda - zaptaconej cze$ci wynagrodzenia. Jako podstawa dochodzenia Zgdania gtéwnego zostat wskazany
art. 471 k.c., zas zadania ewentualnego — przepisy o rekojmi za wady.

Zdaniem Zarzgdu Budimex SA roszczenia objete powddztwem sg bezzasadne. Nieprawidtowosci stanowigce zdaniem
Powoda podstawe faktyczng roszczen — o ile wystepuja - nie sg konsekwencjg dziatan lub zaniechan konsorcjum.
Ponadto nalezyte wykonanie obiektu przez konsorcjum zostato potwierdzone przez powoda wydanym Swiadectwem
Przejecia i Swiadectwem Wykonania dla obiektu Muzeum Slgskiego w Katowicach. Rezerwy utworzone wcze$niej
na naprawy gwarancyjne pokrywajg w ocenie Zarzgdu ryzyka zwigzane z realizacjg kontraktu. Odpowiedz Budimex SA
na pozew zostata ztozona 31 pazdziernika 2017 roku, a nastepnie uzupetniono jg w styczniu 2018 roku. Sad skutecznie
doreczyt odpis pozwu do Ferrovial Agroman SA w dniu 21 wrzes$nia 2018 roku. Ferrovial Agroman SA ztozyt odpowiedz
na pozew w dniu 22 pazdziernika 2018 roku. Pierwsza rozprawa miata miejsce 11 marca 2019 roku, podczas ktorej
sgd zobowigzat strony do wplaty zaliczki na poczet wynagrodzenia instytutu naukowo-badawczego, ktéry bedzie
sporzgdzat opinie w sprawie. Na dzieh sporzadzenia raportu nie jest znany termin kolejnej rozprawy.

Kolejna co do wartosci sprawa dotyczy pozwu ziozonego w dniu 5 marca 2008 roku przez Miejskie Wodociggi
i Kanalizacje w Bydgoszczy Sp. z 0.0. 0 zasgdzenie solidarne od konsorcjum, w sktad ktérego wchodzity spoétki
Budimex SA i Budimex Dromex SA, tgcznej kwoty 25 252 tysigce ztotych. Roszczenie dotyczy kosztow wykonawstwa
zastepczego poniesionych przez zamawiajgcego w zwigzku z odstgpieniem przez konsorcjum od umowy. Udziat spétek
w konsorcjum wynosit 90%, w zwigzku z czym warto$¢ roszczenia przypadajgca na obecnie na Budimex SA wynosi
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22 727 tysiecy ztotych. W dniu 12 lipca 2017 roku sad | instancji wydat wyrok, w ktérym zasgdzit od Budimex SA jedynie
kwote 22 tysiecy ztotych (tytutem zwrotu kosztéw ekspertyz przeprowadzonych przez powoda), zas w catym pozostatym
zakresie powodztwo oddalit. Apelacja od wyroku zostata wniesiona zaréwno przez powoda (co do catos$ci orzeczenia),
jak i pozwanego (co do czesci orzeczenia - tj. kwoty 22 tysiecy ztotych). Obecnie Strony czekajg na wyznaczenie
terminu rozprawy przed sgdem Il instanciji.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie sg znane wyniki koncowe pozostatych postepowan. Na wszystkie sprawy
sgdowe, ktére w ocenie Grupy mogg zakonczy¢ sie dla niej niekorzystnie, zostaty utworzone rezerwy w wysokosci
uwzgledniajgcej oszacowane przez Grupe ryzyko.

taczna warto$¢ toczacych sie postepowan dotyczgcych roszczen Budimeksu SA i spoétek zaleznych wedtug
stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku wynosi 141 645 tysiecy ztotych. Postepowania dotyczg gtdéwnie odzyskania
przeterminowanych naleznosci od kontrahentéw oraz dodatkowych roszczen z tytutu wykonanych prac budowlanych.
Na dzien sporzgdzenia sprawozdania nie sg znane ich wyniki koncowe.

17. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

30 czerwca 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Naleznosci warunkowe

Od pozostatych jednostek, z tytutu:

- otrzymanych gwaranciji i porgczen 548 373 583 363
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 6472 6 083
Od pozostatych jednostek ogétem 554 845 589 446
Pozostate naleznosci warunkowe - 12 000
Naleznosci warunkowe ogoétem 554 845 601 446

Zobowiagzania warunkowe

Na rzecz jednostek powigzanych, z tytutu:
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 1537 1537
Na rzecz jednostek powigzanych ogétem 1537 1537

Na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu:

- udzielonych gwarancji i poreczen 3740 552 3 540 626
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 26 099 21520
Na rzecz pozostatych jednostek ogétem 3766 651 3562 146
Zobowigzania warunkowe ogoétem 3768 188 3563 683
Pozycje warunkowe razem (3213 343) (2 962 237)

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg wystawione przez banki lub podmioty
powigzane na rzecz spotek Grupy Budimex gwarancje stanowigce zabezpieczenie roszczen Grupy w stosunku do tych
podmiotéw z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to przede
wszystkim gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw spotek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen
w stosunku do spétek Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne
z tego tytutu wobec spétek Grupy. Gwarancje udzielane zleceniodawcom Grupy stanowig alternatywny, w odniesieniu
do zatrzymywanych kaucji gwarancyjnych, sposéb zabezpieczenia ewentualnych roszczen zleceniodawcow z tytutu
realizacji kontraktéw budowlanych. Jednoczes$nie ryzyko dotyczgce napraw gwarancyjnych oszacowane przez spofki
Grupy jako prawdopodobne zostato odpowiednio odzwierciedlone w rezerwie na naprawy gwarancyjne, co zostato
ujawnione w nocie nr 7 skréconego skonsolidowanego sprawozdania.
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Wystawione weksle wlasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych dostawcow spétek
Grupy, natomiast otrzymane weksle ujete w naleznosciach warunkowych stanowig zabezpieczenie zapfaty naleznosci
przez inwestoréw / odbiorcow spotek Grupy.

Udzielone przez Budimex SA poreczenia oraz gwarancje wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku:

Spotka udzielajaca
poreczenia

lub udzielajaca
gwarancji

Budimex SA

Budimex SA

Budimex SA

Budimex SA

Budimex SA
Budimex SA
Budimex SA

OGOLEM

Podmiot, ktéremu
zostaty udzielone
poreczenia lub
gwarancje

Mostostal Krakéw SA

Mostostal Krakow
Energetyka Sp. z o.0.

Budimex Budownictwo
Sp. zo.0.

Budimex Nieruchomosci
Sp. z o.0.

Budimex Bau GmbH
Budimex Kolejnictwo SA

FBSerwis SA

taczna wartos¢
udzielonych
poreczen lub
gwarancji

120 241

141

125 320*

11 477

44
64 202
1537

322 962

*poreczenie zostato udzielone na kontrakty realizowane przez Budimex SA

Okres, na jaki
zostaty
udzielone
poreczenia
lub
gwarancje

2026-01-06

2023-11-21

2028-10-15

2020-02-17

2019-12-31
2025-10-31
2020-10-30

Warunki
finansowe,
na jakich
poreczenia

Charakter powiazan
istniejacych
pomiedzy

Budimex SA

lub gwarancjea podmiotem,

zostaty
udzielone

odptatnie

odptatnie

nieodpfatnie

odptatnie

nieodptatnie
odptatnie

odptatnie

ktory otrzymat
poreczenie lub
gwarancje

zalezna

zalezna

zalezna

zalezna

zalezna
zalezna

stowarzyszona

Udzielone przez Budimex SA poreczenia oraz gwarancje wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Spotka udzielajgca
poreczenia

lub udzielajaca
gwarancji

Budimex SA
Budimex SA

Budimex SA
Budimex SA

Budimex SA

Budimex SA

Budimex SA
OGOLEM

Podmiot, ktéremu
zostaty udzielone
poreczenia lub
gwarancje

Mostostal Krakow SA

Mostostal Krakow
Energetyka Sp. z 0.0.

Budimex Kolejnictwo SA
Budimex Bau GmbH

Budimex Budownictwo Sp. z

0.0.

Budimex Nieruchomosci
Sp. z o.0.

FBSerwis SA

taczna wartos¢
udzielonych
poreczen lub
gwarancji

130 027
471

67 918
44

115 994*

10 125

1537
326 116

*poreczenie zostato udzielone na kontrakty realizowane przez Budimex SA

Maksymalny
okres, na
jaki zostaty
udzielone
poreczenia
lub
gwarancje

2025-08-13
2022-12-06

2025-10-31
2019-12-31

2026-12-23

2020-02-17

2020-10-30

Warunki

Charakter powiazan

finansowe, na istniejacych

jakich
poreczenia

pomiedzy
Budimex SA

lub gwarancje a podmiotem,

zostaly
udzielone

odptatnie
odptatnie

odptatnie

nieodpfatnie

nieodpfatnie

odptatnie

odptatnie

ktory otrzymat
poreczenie lub
gwarancje

zalezna
zalezna

zalezna

zalezna

zalezna

zalezna

stowarzyszona

W Budimex SA aktualnie prowadzona jest kontrola celno-skarbowa w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2013.
Przedmiotem kontroli w szczegdlnosci objete sg ustugi niematerialne nabywane przez Spétke, umowa licencyjna
zawarta z Ferrovial, a takze restrukturyzacja, w ramach ktérej Budimex z bezposredniego, jedynego wspdlnika Budimex
Danwood sp z 0.0., posiadajgcego bezposrednio 100% udziatdw w kapitale zakladowym, stat sie wspodlnikiem
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posiadajgcym posrednio (za posrednictwem 100% zaleznej spotki Budimex B Sp. z 0.0.) 100% udziatéow w kapitale
zaktadowym Budimex Danwood sp. z 0.0. (wymiana udziatow).

Zdaniem Zarzadu Budimex SA transakcje zostaly rozliczone prawidiowo. Na moment sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie zostat wydany wynik kontroli.

W Il kwartale 2019 roku zakonczona zostata kontrola celno-skarbowa w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2012.
Budimex SA zaakceptowat ustalenia kontrolujgcych i zlozyt stosowng korekte, podwyzszajacg zobowigzanie
podatkowe o 3 610 tysiecy ztotych.

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2019 roku

Dariusz Blocher Elektronicznie podpisany przez
Dariusz Blocher

prezes Zarzadu
Data: 2019.08.20 10:41:45 +02'00'

Artur Popko Elektronicznie podpisany przez
Artur Popko

wiceprezes Zarzadu Data: 2019.08.20 10:46:26 +02'00"

Jacek Daniewski Elektronicznie podpisany przez
Jacek Daniewski

tonek Zar.
czionek Zarzadu Data: 2019.08.20 11:02:03 +02'00'

Cezary Maczka Elektronicznie podpisany przez
Cezary Maczka

cztonek Zarzadu Data: 2019.08.20 15:13:43 +02'00"

Marcin Wegtowski Elektronicznie podpisany przez
Marcin Wegtowski

czionek Zarzadu Data: 2019.08.20 09:46:39 +02'00"

Henryk Urbanski Elektronicznie podpisany przez
Henryk Urbanski

cztonek Zarzadu Data: 2019.08.20 11:11:17 +02'00"

Grzegorz Fafara Elektronicznie podpisany przez

towny ksiego Grzegorz Fafara
’ yKsiegony Data: 2019.08.20 09:00:45 +02'00"
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