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BILANS

AKTYWA
I. AKTYWA TRWALE

1. Wartosci niematerialne i prawne
- wartos¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate
3. Naleznosci dlugoterminowe
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje dlugoterminowe
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powiazanych

- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane -

metoda praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe

5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
II. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy
2. Naleznosci krétkoterminowe
2.1. Naleznosci od jednostek powigzanych
2.2. Naleznosci od pozostatych jednostek
3. Inwestycje krétkoterminowe
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach

c) érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe

4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

PASYWA

I. Kapitat (fundusz) wiasny
1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
. Pozostate kapitatly rezerwowe
. Zysk (strata) z lat ubiegtych

. Zysk (strata) netto

CONOUAWN

1. Rezerwy na zobowiazania

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- diugoterminowa
- krétkoterminowa
1.3. Pozostate rezerwy
- diugoterminowe
- krétkoterminowe
2, Zobowigzania dlugoterminowe
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.1. Wobec pozostatych jednostek
3. Zobowiazania krétkoterminowe
3.1. Wobec jednostek powigzanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek
3.3. Fundusze specjalne
4. Rozliczenia miedzyokresowe
4.1. Ujemna wartos¢ firmy
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- diugoterminowe
- krétkoterminowe
PASYWA RAZEM

Obliczenie wartosci ksiegowej na akcje

Warto$¢ ksiegowa (tys. zt)
Liczba akcji
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.)

. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$é ujemna)
Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna)

. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wlk. ujemna)
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
1289121 1 288 055 1171 302
1662 1768 1 845
90 114 82 891 64 556
794 895 810 754 811 586
7 819 13 391 13 700
787 076 797 363 797 886
784 891 795 121 795 644
2185 2242 2242
402 450 392 642 293 315
397 881 388 337 289 834
4 569 4 305 3481
1978 588 2 570 896 1572 246
280 562 237 579 186 697
776 476 413 961 615 453
124 885 72 481 107 733
651 591 341 480 507 720
588 497 1769 110 576 840
588 497 1769 110 576 840
- - 61971
293 14 111 877
588 204 1754 999 513 992
333 053 150 246 193 256
3 267 709 3 858 951 2 743 548
549 795 642 735 529 277
127 650 127 650 127 650
279 818 285 349 285 093
3 350 3453 4 092
138 977 226 283 112 442
2717 914 3 216 216 2 214 271
270 597 231 671 232 738
85 480 48 683 52 679
2911 2911 2767
1554 1554 1441
1357 1357 1326
182 206 180 077 177 292
83 766 76 285 67 253
98 440 103 792 110 039
20730 11 244 5905
20 730 11 244 5905
1 463 306 1678 864 1172106
113 830 108 140 84 704
1343876 1567 628 1082 830
5 600 3096 4 572
963 281 1 294 437 803 522
963 281 1294 437 803 522
5150 5150 5150
958 131 1289 287 798 372
3 267 709 3 858 951 2 743 548
Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
549 795 642 735 529 277
25 530 098 25 530 098 25 530 098
21,54 25,18 20,73

Warszawa, 26 sierpnia 2011 roku
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BUDIMEX SA

Skrécone sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2011 roku

POZYCJE POZABILANSOWE ( w tys. zt )

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie
1.3. Inne (z tytutu)

- pozostate naleznosci warunkowe

N

Zobowiazania warunkowe
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie

3. Inne (z tytutu)
- pozostate zobowigzania pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe razem

Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
318 011 278 736 233 263
318 011 278 736 233 263
306 914 271 037 230 420
11 097 7 699 2 843
1734753 1429 246 1428 443
137 742 113 066 121 556
137 742 113 066 121 556
1597011 1316 180 1 306 887
1 594 956 1314 180 1303 089
2 055 2 000 3798
(1416 742) (1150510) (1195 180)

Warszawa, 26 sierpnia 2011 roku

Komisja Nadzoru Finansowego



BUDIMEX SA

Skrécone sprawozdanie finansowe za I poétrocze 2011 roku

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

II. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow, w tym:

- od jednostek powigzanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
2. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw

III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogélnego zarzadu

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy

VII. Pozostate przychody operacyjne
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne

VIII. Pozostate koszty operacyjne
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

X. Przychody finansowe

1. Dywidendy i udziaty w zyskach
- od jednostek powigzanych

2. Odsetki
- od jednostek powigzanych

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja wartosci inwestycji

5. Inne

XI. Koszty finansowe
1. Odsetki w tym:
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
4. Inne

XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne

XIV. Zysk (strata) brutto

XV. Podatek dochodowy
a) czes¢ biezaca
b) czes$¢ odroczona
XVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw witasnosci

XVIII. Zysk (strata) netto

Obliczenie zysku (straty) na jedna akcje zwykia

Zysk /(strata) netto zanualizowany (w tys. zt)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Zysk /(strata) za I potrocze na jedna akcje zwyktg (w zt.)

I péirocze I péirocze
2011 roku 2010 roku
(tys. zt) (tys. zt)
2032946 1 352 815
123 130 30 263
2 032 426 1 352 647
520 168
(1871 738) (1 221 229)
(63 363) (37 423)
(1871 410) (1221 188)
(328) (41)
161 208 131 586
(5 058) (4 585)
(62 100) (51 435)
94 050 75 566
42 850 37 482
5147 2915
37 703 34 567
(22 043) (31 968)
(704) (3027)
(21 339) (28 941)
114 857 81 080
61 549 59 948
37 000 35952
37 000 35952
24 340 18 424
- 38
- 5572
209 -
(14 454) (11 490)
(1289) (1 083)
(85) (73)
(284) (2 876)
(6 241) -
(6 640) (7 531)
161 952 129 538
161 952 129 538
(22 975) (17 096)
4277 (35 596)
(27 252) 18 500
138 977 112 442
I péirocze I péirocze
2011 roku 2010 roku
252 818 191 560
25 530 098 25 530 098
5,44 4,40

Warszawa, 26 sierpnia 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego



BUDIMEX SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za I péfrocze 2011 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

I péirocze

I péirocze

2011 roku rok 2010 2010 roku
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)

I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 642 735 590 312 590 312
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedéw podstawowych - - -
I.a.’KapltaI wilasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 642 735 590 312 590 312
porownywalnych

1. Kapitat zakltadowy na poczatek okresu 127 650 127 650 127 650
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - - -
a) zwigkszenie (z tytutu) - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 127 650 127 650 127 650
2. Nalezne wptlaty na kapitatl zakladowy na poczatek okresu - - -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zakladowy - - -
a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie - - -
2.2. Nalezne wplaty na kapitat zakltadowy na koniec okresu - - -
3. Akcje (udzialy) wilasne na poczatek okresu - - -
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych - - -
a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie - - -
3.2. Akcje (udziaty) wilasne na koniec okresu - - -
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 285 349 324 265 324 265
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego (5531) (38916) (39 172)
a) zwigkszenie (z tytutu) - 256 -
- wartos¢ godziwa praw do akcji jednostki dominujacej przyznanych pracownikom - 256 -
b) zmniejszenie (z tytutu) (5531) (39 172) (39 172)
- wyptata dywidendy (5531) (35 575) (35 575)
- korekta z tytutu potaczenia - (3 597) (3 597)
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 279 818 285 349 285 093
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3453 3 964 3 964
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (103) (511) 128
a) zwiekszenie (z tytutu) - - 128
- zmiany rdznic kursowych z przeliczenia oddziatéw zagranicznych - - 128
b) zmniejszenie (z tytutu) (103) (511) -
- zmiany rdéznic kursowych z przeliczenia oddziatéw zagranicznych (103) (511) -
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3 350 3 453 4 092
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 226 283 134 433 134 433
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 226 283 134 433 134 433
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedéw podstawowych - - -
6.2.’Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 226 283 134 433 134 433
porownywalnych

a) zwigkszenie (z tytutu) - 3597 3 597
- korekta z tytutu potaczenia - 3597 3 597
b) zmniejszenie (z tytutu): (226 283) (138 030) (138 030)
- podjecie uchwaty/wyptata dywidendy (226 283) (138 030) (138 030)
6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
6.4. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu - - -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedéw podstawowych - - -
6.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych _ _ _
poréwnywalnych

a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
7. Wynik netto 138 977 226 283 112 442
a) zysk netto 138 977 226 283 112 442
a) strata netto - - -
c) odpisy z zysku - - -
I1. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 549 795 642 735 529 277
III. Kap_ltal wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 549 795 642 735 529 277
(pokrycia straty)
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BUDIMEX SA

Skrocone sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2011 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

I pétrocze

I pétrocze

2011 roku 2010 roku
(tys. zt) (tys. zt)
A. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 138 977 112 442
II. Korekty razem (1091 413) (407 562)
1. Amortyzacja 12 021 8 624
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (42) (228)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (36 597) (35 655)
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 1219 (562)
5. Zmiana stanu rezerw 38 926 39 651
6. Zmiana stanu zapasow (42 983) (76 503)
7. Zmiana stanu naleznosci (320 842) (106 916)
8. Znﬁana st_anu zobewiazaﬁ krétkoterminowych, z wyjatkiem (219 158) (56 331)
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (523 771) (174 596)
10. Inne korekty (186) (5 046)
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (952 436) (295 120)
B. Przeplywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 26 620 47 597
1.ai?zﬁ/lzv\:v?:‘zs;;ldr:|emater|a|nych i prawnych oraz rzeczowych 2111 4008
2. _Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 8899 _
i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 15610 43 589
a) w jednostkach powigzanych 1400 23 589
- zbycie aktywow finansowych 1 400 -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - 100
- odsetki - 17
- inne wptywy z aktywdw finansowych - 23 472
b) w pozostatych jednostkach 14 210 20 000
- zbycie aktywow finansowych 14 013 19 067
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki 197 933
- inne wptywy z aktywdw finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
II. Wydatki (6 931) (69 642)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych (4 660) (5 406)
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: (2017) (360)
a) w jednostkach powigzanych (2017) (360)
- nabycie aktywdw finansowych (2017) (10)
- udzielone pozyczki dlugoterminowe - (350)
b) w pozostatych jednostkach - -
- nabycie aktywoéw finansowych - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne (254) (63 876)
III1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 19 689 (22 045)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
I. Wplywy - -
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych R _
instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki - -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - -
II. Wydatki (234 140) (176 852)
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (227 964) (171 030)
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu R _
podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek - -
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (5 665) (5 410)
8. Odsetki (511) (412)
9. Inne wydatki finansowe - -
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (234 140) (176 852)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (1166 887) (494 017)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (1166 795) (493 717)
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 92 300
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1754 999 1 007 709
G. $rodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 588 204 513 992
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 41 647 20 954
Warszawa, 26 sierpnia 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego 5



BUDIMEX SA
Skrocone sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2011 roku

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

1.1. Zastosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Budimex SA za sze$¢ miesiecy 2011 roku oraz dane poréownywalne zostaty
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujagcymi w Polsce (,PZR"), opisanymi
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spétki za rok 2010, z wyjatkiem zmiany zasad
wyceny materiatow opisanych ponizej.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2011 roku, Spotka wycenia materiaty wedtug ceny nabycia ustalonej
jako s$rednia wazona cen materiatdw. Uprzednio, jak opisano w sprawozdaniu finansowym Spoiki
za rok 2010, materiaty byly wyceniane wedtug ceny nabycia ustalonej metodq ,pierwsze przyszto -
pierwsze wyszio”. Powyzsza zmiana zasad wyceny nie wptyneta na warto$¢ zapasoéw oraz wysokos¢
zysku netto spotki za I pétrocze 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawierajg dane fgczne wszystkich oddziatéw
dziatajacych na dzien 30 czerwca 2011 roku, 31 grudnia 2010 roku i 30 czerwca 2010 roku,
sporzadzane w walutach obcych i przeliczone na walute polskg wedtug kurséw przedstawionych w pkt.
1.4 niniejszego skréoconego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajgq réwniez dane przypadajace
na Budimex SA z tytutu udziatu w spotkach wspotzaleznych Budimex SA Sygnity SA Sp. j., Budimex SA
Ferrovial Agroman SA Sp. j. oraz Budimex SA Ferrovial Agroman SA S.C. zagregowane metodq
proporcjonalng zgodnie z art. 61 ustawy o rachunkowosci.

1.2. Poréwnywalnos¢ danych finansowych ujawnionych w niniejszym skréconym
sprawozdaniu finansowym, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
skroconymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie objetym niniejszym skroconym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poprzednim
nie wystgpity zdarzenia wymagajace doprowadzenia do poréwnywalnosci danych finansowych.

1.3. Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie objetym niniejszym skréconym sprawozdaniem finansowym, nie wystgpity zmiany zasad
sporzadzania sprawozdania finansowego.

1.4. Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro
Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedfug nastepujacych zasad:

e poszczegodlne pozycje aktywdw i pasywow - wediug sredniego kursu obowigzujacego na dzien
30 czerwca 2011 roku - 3,9866 ziotych/euro,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za pierwsze
pétrocze 2011 roku - wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczna Srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu od 1 stycznia
do 30 czerwca 2011 roku - 3,9673 ztotych/euro,

e poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow poréownywalnych danych finansowych - wedtug $redniego
kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2010 roku - 3,9603 ztotych/euro,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskdédw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych
porownywalnych danych finansowych za pierwsze pétrocze 2010 roku - wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku -
4,0042 ztotych/euro.
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1.5. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2011 roku.
Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Na dzien 30 «czerwca 2011 roku nadwyzka zobowigzan i rezerw krotkoterminowych
oraz krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych biernych nad aktywami obrotowymi Budimex SA
wynosita 542 646 tysiecy ztotych. Biorgc pod uwage dobrg sytuacje Grupy Budimex w zakresie
ptynnoséci oraz nadwyzke aktywdéw krétkoterminowych nad zobowigzaniami krétkoterminowymi
w wysokosci 252 166 tysiecy ztotych, wykazywang na dzien 30 czerwca 2011 roku w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Budimex, Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie
12 miesiecy po dniu bilansowym.

2. Zmiana struktury Akcjonariatu

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien
przekazania raportu przedstawiata sie w sposdb nastepujacy:

- . % udziat . % udziat
: . rodzaj liczba - liczba

Akcjonariusz akcii akcii w kapitale tosow w gltosach

] 1 zakladowym 9 na WZA

Valivala Holdings B.V. Amsterdam (Holandia) - o o
Spéika z Grupy Ferrovial SA (Hiszpania) zwykte 15 078 159 59,06% 15 078 159 59,06%
OFE PZU ,Zfota Jesien” zwykte 1 444 895 5,66% 1 444 895 5,66%
Pozostali akcjonariusze zwykte 9 007 044 35,28% 9 007 044 35,28%
Ogotem 25 530 098 100,00% 25 530 098 100,00%

3. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagniete

przez Budimex SA

3.1. Dziatalnos¢ Spotki w I péiroczu 2011 roku

W pierwszym potroczu 2011 roku Budimex SA uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokosci
2 032 946 tysiecy ztotych, z czego 98,66% stanowity przychody ze sprzedazy ustug budowlano-
montazowych wynoszace 2 005 756 tysiecy ztotych, natomiast 0,74% - przychody z dziatalnosci
deweloperskiej i wynajmu nieruchomosci wynoszace 15 034 tysigce ztotych.

W poréwnywalnym poétroczu 2010 roku przychody ze sprzedazy wynosity 1 352 815 tysiecy ztotych,
z czego 94,26% stanowity przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych wynoszace
1 275 230 tysiecy ztotych, natomiast przychody z dziatalnosci deweloperskiej i wynajmu nieruchomosci
wyniosty 52 624 tysigce ziotych (3,89%).

Przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych wzrosty w I pétroczu 2011 roku o ponad 57%
w porownaniu z analogicznym okresem roku 2010. Przychody ze sprzedazy dziatalnosci deweloperskiej
maja charakter okresowy, gdyz sa rozpoznawane W momencie przeniesienia wifasnosci
mieszkania/lokalu na nabywce po odbiorze technicznym catego obiektu.

Zysk ze sprzedazy za 6 miesiecy 2011 roku uksztattowat sie na poziomie 94 050 tysiecy ztotych i byt
0 18 484 tysiecy ziotych (24,46%) wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Z kolei zysk
z dziatalnosci operacyjnej w okresie szesciu miesiecy 2011 roku osiggnat warto$¢ 114 857 tysiecy
ztotych, natomiast w poréwnywalnym okresie 2010 roku wyniost 81 080 tysiecy ztotych. W ramach
pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spoétka utworzyta rezerwy na sprawy sadowe i odszkodowania
w wysokosci odpowiednio 928 tysiecy ztotych i 17 752 tysiecy ziotych oraz rozwigzata rezerwy
z powyzszych tytutdw w wysokosci odpowiednio 1 968 tysiecy ztotych i 16 877 tysiecy ztotych.
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Dzieki pozytywnemu wynikowi z dziatalnosci finansowej, na ktéry ztozyty sie gtdwnie otrzymane
dywidendy i odsetki, zysk z dziatalnosci gospodarczej za 6 miesiecy 2011 roku wynidst 161 952 tysiace
ztotych i byt o 32 414 tysiecy ztotych wyzszy niz w poréwnywalnym okresie 2010 roku. W pierwszym
pbtroczu 2011 roku Spétka dokonata odpisu aktualizujagcego warto$¢ udziatdw w spéice Autopistas del
Levante S. L. w wysokosci 6 141 tysiecy ztotych.

Spotka uzyskata za okres szes$ciu miesiecy zysk netto w wysokosci 138 977 tysiecy ztotych, osiagajac
rentownos$¢ 6,84% na poziomie zysku netto.

3.2. Zmiany wielkosci szacunkowych

Rezerwy na straty na kontraktach

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spotka tworzy rezerwy na straty na kontraktach, jezeli
budzetowane koszty przekraczajg tgczne przychody z tytutu umowy. W kolejnych okresach czesc
utworzonej rezerwy jest rozwigzywana proporcjonalnie do stopnia zaawansowania kontraktu
przy uwzglednieniu ujemnej catkowitej marzy kontraktu. Na dzien 30 czerwca 2011 roku saldo rezerw
na straty na kontraktach wynosito 421 804 tysigce ztotych, natomiast na dziern 30 czerwca 2010 roku
wynosito 314 665 tysiecy ztotych. W okresie 6 miesiecy 2011 roku saldo rezerw ulegto zmniejszeniu
o kwote 53 898 tysiecy ztotych.

Rezerwy na sprawy sadowe

Spoétka tworzy rezerwy zwigzane ze skutkami toczacego sie postepowania sgdowego, wdwczas
gdy przeciwko jednostce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego
dla jednostki jest wieksze niz prawdopodobienstwo wyroku korzystnego. Podstawa oceny
tego prawdopodobienistwa jest przebieg postepowania sadowego oraz opinie prawnikéw. Na dzien
30 czerwca 2011 roku saldo rezerw z powyzszego tytutu wynosito 41 471 tysiecy ztotych, natomiast
na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosito 42 212 tysiecy ztotych. W okresie 6 miesiecy 2011 roku saldo
rezerw ulegto zmniejszeniu o kwote 1 092 tysiecy ztotych.

Rezerwy na kary i odszkodowania

Spotka tworzy rezerwy na przyszie zobowigzania wynikajace z przewidywanych kar i odszkodowan
zwigzanych z realizacjq kontraktow budowlanych. Rezerwy powyzsze sa tworzone w przypadku,
gdy na jednostce cigzy obecny obowigzek $wiadczenia wynikajacy ze zdarzen przesztych, wypetnienie
tego obowigzku jest wysoce prawdopodobne oraz jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty
zobowigzania. Na dzien 30 czerwca 2011 roku saldo rezerw na kary i odszkodowania wynosito
38 401 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosito 54 018 tysiecy ztotych.
W okresie 6 miesiecy 2011 roku saldo rezerw ulegto zmniejszeniu o kwote 5 025 tysiecy ztotych.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych Spétka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi.
Wysokos$¢ rezerw na koszty napraw gwarancyjnych jest zwigzana z poszczegdélnymi segmentami
budownictwa i wynosi od 0,3% do 1,4% przychodéw z danego kontraktu. Wartos¢ ta podlega
indywidualnej analizie i moze ulega¢ zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach.
Na dzien 30 czerwca 2011 roku saldo rezerw na naprawy gwarancyjne wynosito 102 123 tysigce
ztotych, natomiast na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosito 80 404 tysigce zitotych. W okresie
6 miesiecy 2011 roku saldo rezerw ulegto zwiekszeniu o kwote 8 390 tysiecy ztotych.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W okresie szesciu miesiecy 2011 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiekszyty
sie o kwote 9 544 tysiqce ztotych (wzrost o kwote 108 047 tysiecy ztotych w stosunku do poziomu
wykazanego na dzien 30 czerwca 2010 roku), natomiast rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego zwiekszyty sie o kwote 36 797 tysiecy zitotych (wzrost o kwote 32 801 tysiecy ztotych
w stosunku do poziomu wykazanego na dzien 30 czerwca 2010 roku).

Odpisy aktualizujace wartosé¢ naleznosci

Saldo odpiséw aktualizujacych naleznosci na dzien 30 czerwca 2011 roku wynosito 80 364 tysiecy
ztotych, natomiast na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosito 58 661 tysiecy ziotych. W okresie
pierwszego potrocza 2011 roku Spotka dokonata odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci
w wysokosci 704 tysigce ztotych, natomiast odwrdcita w wysokosci 11 808 tysiecy ztotych.
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3.3. Istotne zmiany w zakresie postepowan sadowych w I péiroczu 2011 roku

Na dzien 30 czerwca 2011 roku wartos¢ postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Spotki wynosita odpowiednio 303 483 tysigce ztotych oraz 223 609 tysiecy ztotych, natomiast na dzien
31 grudnia 2010 roku odpowiednio 222 303 tysigce ztotych oraz 262 617 tysiecy ztotych.

Najwieksza zmiana w zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan Spotki dotyczyta pozwu, ktéry
Budimex SA otrzymat w dniu 7 stycznia 2011 roku, wniesionego przez wiascicieli spoétki Cerrys S.C.,
z siedzibg w Wykrotach w dniu 16 grudnia 2010 roku o zaptate kary umownej za zwtoke w usuwaniu
wad ujawnionych w okresie gwarancji na kontrakcie ,Budowa Zaktadu Betondw”. Wartos¢ przedmiotu
sporu wynosi 90 000 tysiecy ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 19 pazdziernika
2006 roku. W ocenie Zarzadu Budimex SA roszczenie jest oczywiscie bezzasadne i brak jest podstaw
do jego uwzglednienia zaréwno pod wzgledem formalnym, jak i merytorycznym.

W zwigzku z pozwem skierowanym przez Republike Federalng Niemiec, reprezentowang przez kraj
zwigzkowy Brandenburgia, reprezentowanym z kolei przez Ministerstwo Rozwoju Miast, Mieszkalnictwa
i Komunikacji z dnia 8 lutego 2005 roku (sprawa opisana szerzej w sprawozdaniu finansowym za rok
2010), w trakcie rozprawy, ktéra miata miejsce w dniu 31 maja 2011 roku przed Sadem Krajowym
w Neuruppin doszto do zawarcia ugody, na mocy ktdrej Budimex SA zobowigzany jest do zaptaty
na rzecz Republiki Federalnej Niemiec kwoty 1 miliona euro, sktadajacej sie z kwoty 600 tysiecy euro
z tytutu roszczenia gtéwnego oraz 400 tysiecy euro z tytutu odsetek. Strony uzgodnity, ze koszty
postepowania i ugody zniosg sie wzajemnie. Strony ustality rdwniez, ze w terminie 3 miesiecy od daty
zawarcia ugody, a zatem w terminie do dnia 31 sierpnia 2011 roku strony mogg wycofa¢ o$wiadczenia
woli ztozone w tejze ugodzie, dlatego tez na dzien sporzadzenia raportu ugoda ta nie jest jeszcze
prawomocha.

3.4. Pozostale istotne zdarzenia w trakcie I potrocza i po dniu bilansowym

W dniu 24 stycznia 2011 roku zostat podpisany Akt Zatozycielski spotki Budimex Parking
Wroctaw Sp. z o0.0.. Kapitat zakltadowy nowej spotki wynosi 5 tysiecy ztotych i zostat w catosci objety
przez Budimex SA. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spdtki jest budowa i eksploatacja parkingu
we Wroctawiu w ramach projektu partnerstwa publiczno - prywatnego. Spdtka zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sadowego na podstawie decyzji z dnia 8 lutego 2011 roku.

W dniu 1 lutego 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki CK Budimex Sp. z o.0.
(spotka zalezna w 100% od Budimex SA) podjeto uchwate w sprawie dokonania doptaty do kapitatu
spotki. Doptata w wysokosci 1430 tysiecy ziotych zostata dokonana przez Budimex SA w dniu
24 lutego 2011 roku.

W dniu 17 lutego 2011 roku zostata podpisana umowa spétki Tecpresa - Techniki Sprezania i Ustugi
Dodatkowe Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy nowej spotki wynosi 5 tysiecy ztotych i obejmuje 100 udziatow
o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy, z czego Budimex SA objat 30 udziatdw o tacznej wartosci
1,5 tysigca ztotych, natomiast Técnicas de Pretensado y Servicios Auxiliares S.L. z siedzibg w Madrycie
70 udziatébw o tacznej wartosci 3,5 tysigca ztotych. Spodtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 17 marca 2011 roku.

W dniu 29 czerwca 2011 roku nastapit wpis do Krajowego Rejestru Sadowego dotyczacy podwyzszenia
kapitatu spotki Tecpresa do wysokosci 590 tysiecy ztotych, z czego warto$¢ udziatdw przypadajacych
na Budimex SA wynosi 177 tysiecy ztotych (3 540 udziatéw).

W dniu 21 kwietnia 2011 roku zostata podpisana umowa spétki Budimex Serwis SA. Kapitat
zaktadowy nowej spotki wynoszacy 100 tysiecy ztotych, obejmujacy 2 000 akcji o wartosci nominalnej
50 ztotych kazda, zostat w catosci objety przez Budimex SA. Spdtka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 10 maja 2011 roku.

W dniu 28 kwietnia 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spoétki Budimex
Budownictwo Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu o kwote 300 tysiecy ztotych (600
udziatéw o wartosci nominalnej 500 ztotych kazdy), tj. do kwoty 310 tysiecy ztotych. Podwyzszony
kapitat zostat w catosci objety przez Budimex SA. Podwyzszenie kapitatu zostato wpisane do Krajowego
Rejestru Saqdowego w dniu 26 maja 2011 roku.

W dniu 19 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Budimex SA podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy za rok 2010 w wysokosci 9,08 ztotych brutto na jedna akcje, tj. 231 814 tysiecy ziotych.
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Na dywidende przeznaczono jednostkowy zysk netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku w kwocie 226 283 tysiecy ztotych, powiekszony o kwote kapitatu zapasowego w tej jego
czesci, ktéra zostata utworzona z zyskoéw lat ubiegtych w wysokosci 5 531 tysiecy ztotych. Dywidenda
zostata wyptacona w dniu 20 czerwca 2011 roku.

W dniu 31 maja 2011 roku zostaly zawarte pomiedzy spotkami Budimex SA i Northcan
Polska Sp. z 0.0. umowy sprzedazy udziatéw spétki Centrum Konferencyjne Budimex Sp. z 0.0. (spétka
zalezna w 100% od Budimex SA) za kwote 102 tysiecy ztotych oraz zwigzanej z nig zabudowanej
nieruchomosci w miejscowosci Lichen Stary za kwote 8 899 tysiecy ztotych. Tym samym Budimex SA
zbyt wszystkie posiadane udziaty w powyzszej spoice.

W dniu 6 czerwca 2011 roku nastgpit wpis do Krajowego Rejestru Sgqdowego dotyczacy obnizenia
kapitatu zaktadowego spotki Autostrada Potudnie SA (spdtka powigzana z Budimex SA). Obnizenie
kapitatu nastgpito poprzez nabycie i umorzenie akcji. W zwigzku z powyzszym Budimex SA zbyt na
rzecz Autostrady Potudnie SA akcje o wartosci 4 676 tysiecy ztotych. W wyniku transakcji Budimex SA
jest w dalszym ciggu wtascicielem akcji Autostrady Potudnie SA o wartosci 4 292 tysiqce ziotych,
co stanowi 5,05% udziatu w jej kapitale zakladowym.

W dniu 20 lipca 2011 roku zostata podpisana umowa sp6tki Budimex Most Wschodni SA. Kapitat
zaktadowy spotki wynoszacy 100 tysiecy ztotych, obejmujacy 100 akcji o wartosci nominalnej 1 000
ztotych kazda, zostat w catosci objety przez Budimex SA. Do dnia publikacji niniejszego skréconego
sprawozdania finansowego spotka nie zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego.

W dniu 20 lipca 2011 roku zostata podpisana umowa spotki Budimex Autostrada SA. Kapitat
zaktadowy spétki wynoszacy 100 tysiecy ztotych, obejmujacy 100 akcji o wartosci nominalnej 1 000
ztotych kazda, zostat w catosci objety przez Budimex SA. Do dnia publikacji niniejszego skréconego
sprawozdania finansowego spotka nie zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego.

W dniu 4 sierpnia 2011 roku Budimex SA podpisat z przedsiebiorstwem Polskie Koleje
Panstwowe SA  umowe kupna 100% udziatdbw w  spoice Przedsiebiorstwo Napraw
Infrastruktury Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie za kwotg 225 017 tysigcy ztotych. Wartos¢ nominalna
nabytych udziatéw wynosi 178 869 tysiecy ztotych. Zrodtem finansowania sg $rodki wtasne. Umowa
nabycia ma charakter warunkowy do dnia 31 pazdziernika 2011 roku.
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