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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Budimex SA

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Budimex (zwanej dalej ,Grupg Budimex”), w ktorej jednostka dominujacq jest Budimex SA
(zwana dalej ,Spdtka Dominujacg”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Stawki 40. Na sprawozdanie
to skladaja sie: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat i sprawozdanie z catkowitych
dochodow, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku oraz informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ kierownika Spétki Dominujacej i 0s6b sprawujacych nadzér za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego | za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki Dominujacej jest rowniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pbzniejszymi zmianami), zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”, Zarzad Spotki Dominujacej
oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsclidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowief rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bleglych Rewidentdw
z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagajgq przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac
wystarczajacg pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od osadu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka
bieglty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spoétke Dominujaca skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Spdtki Dominujacej. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Spotki Dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Budimex na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa | przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci Spétki Dominujacej,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Budimex przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Spdtki Dominujacej.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przeplsami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki Dominujacej. Ponadto
Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci | wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) i sa zgodne
z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowiagzkiem byto takze ztozenie oéwiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o Grupie Budimex i
jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia
art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z p6zniejszymi
zmianami) i sg zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w sSwietle wiedzy o Grupie Budimex i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Oswiadczenie jednostki dominujacej o stosowaniu tadu korporacyjnego

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem bylo rowniez zapoznanie sie z oswiadczeniem Spétki Dominujacej o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong cze$é¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem
w os$wiadczeniu tym Spoédtka Dominujaca zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem
okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639
z pézniejszymi zmianami) lub regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy.
Informacje te sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wojdiech Ktys

Klucgiowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 11775

Welvea— K
!

W imieniu Deloitte Polska Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

| A

Maciej Krasofl — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 16 marca 2017 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY BUDIMEX
ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACIE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spétke Dominujaca

Spétka Dominujgca dziata pod firmg Budimex SA (dalej ,Spoétka Dominujaca”). Siedzibg Spotki
Dominujacej jest Warszawa, ul. Stawki 40.

Spétka Dominujaca prowadzi dziatalno$é¢ w formie spétki akcyjnej. Spotka Dominujaca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000001764, Spétka Dominujaca
posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-100-31-87 nadany przez Drugi Mazowiecki
Urzad Skarbowy w dniu 9 wrzesnia 1994 roku. Urzad Statystyczny nadat Spotce Dominujacej
w dniu 22 sierpnia 1994 roku REGON o numerze: 010732630.

Spétka Dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spétki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit
127.650.490 zt i dzielit sie na 25.530.098 akcji o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzieh wydania opinii wchodzili:

—  Dariusz Blocher -  Prezes Zarzadu,

—  Fernando Luis Pascual Larragoiti - Wiceprezes Zarzadu,
—  Jacek Daniewski -  Czionek Zarzadu

—  Henryk Urbariski -  Czlonek Zarzadu,

- Marcin Wegtowski -  Czionek Zarzadu,

—  Cezary Maczka -  Czlonek Zarzadu,

—  Radostaw Gorski -  Cztonek Zarzadu,

- Artur Popko - Czionek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu
Spoétki Dominujace;j:
- wdniu 14 marca 2016 roku Rada Nadzorcza powotata Radostawa Gorskiego na stanowisko

Cztonka Zarzadu,
- wdniu 14 marca 2016 roku Rada Nadzorcza powotata Artura Popko na stanowisko cztonka

Zarzadu.

Wedlug stanu na dzien 26 kwietnia 2016 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy)

wsérdd akcjonariuszy Spotki Dominujacej znajdowali sie:

- Valivala Holdings B.V. Amsterdam (Holandia) - Spétka z Grupy Ferrovial SA (Hiszpania) -
59,1% akcji,

- Aviva OFE Aviva BZ WBK - 6,7% akdji,

—  pozostali akcjonariusze - 34,2%.

W roku obrotowym nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki Dominujacej.
Po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spétki Dominujacej.

Kapitat wiasny Spétki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi
668.574 tys. zi.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 6



GRUPA BUDIMEX

2. Struktura Grupy Budimex

Informacje na temat jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Budimex na dzien

31 grudnia 2016 roku:

Rzeczywist Kapitat wiasny
Nazwa, forma prawna Adres M . Y na dzien Struktura
) . X przedmiot . P
spotki siedziby . by s bilansowy wilasnosci
dziatalnosci
(w tys. zi)
Mostostal Krakéw SA o BredUikea fmonta 35.948 | 100,00%
(Polska) konstrukcji stalowych
, Kolonia .
Budimex Bau GmbH . budownictwo 14 100,00%
(Niemcy)
Budimex Nieruchomosci Warszawa dziatalnos¢ 698.401 100,00%
Sp. z 0.0. (Polska) deweloperska
Budimex Budownictwo Warszawa budownictwo 2,609 100,00%
Sp. z 0.0. (Polska)
Warszawa dziatalnos¢ o
SPV-BN 1 Sp. z 0.0, (Polska) dewsloperska (2.872) 100,00%
Budimex Kolejnictwo SA Warszawa  {f spolia nle prowadzl 2.940 | 100,00%
(Polska) dziatalnosci operacyjnej
Budimex Parking Wroctaw Warszawa . e o
Sp. 2 0.0. (Polska) zarzadzanie parkingiem 10.384 100,00%
Elektromontaz Poznari SA | - 0Znan HOBOLY . 57.688 | 92,31%
(Polska) elektroinstalacyjne
Elektromontaz Import Warszawa produkcja elektrycznego
- . 78 92,31%
Sp. z 0.0. (Polska) sprzetu oswietleniowego
wykonywanie instalacji
Instal Polska Sp. z 0.0. Poznan \A{odno-kanallzachnygh, 2 92,31%
(Polska) cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych
Elektromontaz Warszawa Warszawa wykonywanie instalacji o
SA (Polska) elektrycznych 363 2588
Budimex Autostrada SA Warszawa|[spolka nie prowadzi 158 | 100,00%
(Polska) dziatalnosci operacyjnej
Budimex Most Wschodni SA Warszawa spg#ka . prowad2|' ) 84 100,00%
(Polska) dziatalnosct operacyinej
Budimex A.uto'stratl:!a Warszawa sp9+ka me::- .prowadZI‘ . 60 100,00%
A-1 SA w likwidacji (Polska) dziatalnosci operacyjnej
Budimex A Sp. z 0.0. Warszawa | spolka nie prowadzi 76 | 100,00%
(Polska) dziatalnosci operacyjnej
Budimex C Sp. z 0.0. Warszawa | spolka nie prowadzi 75 | 100,00%
(Polska) dziatalnosci operacyjnej
Budimex D Sp. z 0.0. Wszana spg%ka mle .prowad2|. . 76 100,00%
(Polska) dziatalnosci operacyjnej
Budimex F Sp. z 0.0. Warszawa | spéika nie prowadzi 90 | 100,00%
(Polska) dziatalnosci operacyjnej
Budimex H Sp. z 0.0. Warszawa | spétka nie prowadzi 73 | 100,00%
(Polska) dziatalnosci operacyjnej
Budimex I Sp. z 0.0. Warszawa | spolka nie prowadzi 73| 100,00%
(Polska) dziatalnosci operacyjnej
Budimex PPP SA Warszawa | spofka nie prowadzl 602 | 100,00%
(Polska) dziatalnosci operacyjnej
Budimex Inwestycje Warszawa dziatalnosé
100 10 %
»~Grunwald” SA (Polska) deweloperska 0,00%

Z wyjatkiem wyzej wymienionych jednostek, jednostkami powigzanymi Grupy Budimex sa:

- podmioty zalezne: MK Logistic Sp. z 0.0. w likwidacji, Dromex Oil Sp. z 0.0. w likwidacji,
Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z o.0. w upadtosci likwidacyjnej,

- podmioty wspotkontrolowane wchodzace w sktad Grupy Budimex, ktére zostaty wymienione
w nocie nr 7 skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 7
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—~  jednostki stowarzyszone wymienione w nocie nr 13 skonsolidowanego sprawozdania

finansowego,

—  podmiot dominujacy - Ferrovial SA wraz ze spétkami z nim powigzanymi.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2016 roku objete zostaty

nastepujace spotki:

a) Spotka Dominujaca - Budimex SA

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydaliémy w dniu 16 marca 2017
roku opinie bez zastrzezen.

b)  Spoétki objete konsolidacja metoda petna:

Polska

badanym przez Deloitte Polska Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

.. . Udziat Podmiot przeprowadzajacy badanie | Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba . . . X . .
. w kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej
spotki I . .
(w %) wydanej opinii jednostki
Mostostal Krakéw SA, 100 gj '3552535?1350*? Zkogga?;\ci:ot:]«:z 31.12.2016
Krakéw, Polska powlecz Shae & B2 T
zastrzezen
Budm"lex Efau GmbH, 100 Sprawgzdanle finansowe nie podlegato 31.12.2016
Kolonia, Niemcy badaniu
Budimex Nieruchomosci Deloitte Polska Spotka z ograniczong
Sp. z 0.0., Warszawa, 100 odpowiedzialnoscia Sp. k., opinia bez 31.12.2016
Polska zastrzezen
Budimex Budownictwo Deloitte Polska Spdtka z ograniczong
Sp. z 0.0., Warszawa, 100 odpowiedzialnoscia Sp. k., opinia nie 31.12.2016
Polska zostata wydana do 16.03.2017
SPV-BN 1 Sp. z 0.0, 100 Sprawpzdanle finansowe nie podlegato 31.12.2016
Warszawa, Polska badaniu
Budimex Kolejnictwo SA, DeI0|tt.e quska ’Spo%ka z ograr.nc.zon.a\
Warszawa, Polska 100 odpowiedzialnoscig Sp. k., opinia nie 31.12.2016
! zostata wydana do 16.03.2017
Budimex Parking Deloitte Polska Spdtka z ograniczong,
Wroctaw Sp. z 0.0., 100 odpowiedzialnoscia Sp. k., opinia nie 31.12.2016
Warszawa, Polska zostata wydana do 16.03.2017
Grupa Elektromontaz Deloitte Polska Spétka z ograniczong
Poznan SA, Poznan, 92,31 odpowiedzialnoscia Sp. k., opinia bez 31.12.2016
Polska zastrzezen
Budimex SA - Budimex Sprawozdaniu finansowym Buclmex 54
Budownictwo Sp. z 0.0. 100 P owy . 31.12.2016
badanym przez Deloitte Polska Spétka z
s.c., Warszawa, Polska . o -
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K.
Budimex SA Energetyka sD arf;ig;gx?uw;nl;\::gf dr?wlanued;/:nex SA
1 Sp. j., Warszawa, 100 P Y ’ 31.12.2016

c) Spotki objete metodq udziatu w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach:

e . Udziat Podmiot przeprowadzajacy badanie | Dzien bilansowy
Nazwa | siedziba . i e . . i !
i w kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej
spotki . = ) )
{(w %) wydanej opinii jednostki
sudmex  Ferovi o B S Gied
Agroman SA s.c., 99,98 P 4 : 31.12.2016

Warszawa, Polska

badanym przez Deloitte Polska Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.




GRUPA BUDIMEX

Budimex SA Ferrovial

Dane finansowe uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym Budimex SA,

Polska

badanym przez Deloitte Polska Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

A .C. 12,
groman SA 2 s.c., 5 badanym przez Deloitte Polska Spétka z Silail2. 2016
Warszawa, Polska 5 N o
ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
Dane finansowe uwzglednione w
Budimex SA Sygnity SA 67 sprawozdaniu finansowym Budimex SA, 31.12.2016
Sp. j., Warszawa, Polska badanym przez Deloitte Polska Spotka z T
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
Bucimex SA - Cadagua cprewezEaria inansowy BUEIEEx A
SA III s.c., Warszawa, 60 pra inansowym Budimex Sa, 31.12.2016
badanym przez Deloitte Polska Spétka z
Polska . o .
ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
sudme 5 - i D e
SA IV s.c., Warszawa, 60 P nsowy X =R 31.12.2016
badanym przez Deloitte Polska Spodtka z
Polska , S ‘.
ograniczong odpowiedzialnosciag, Sp. k.
Budimex SA - Cadagua sDarr;(\aNg;j;;?uwsngvr\::gfdgol':ued;/:nex SA
SA V s.c., Warszawa, 60 P ) y , ! 31.12.2016
badanym przez Deloitte Polska Spétka z
Polska ) o -
ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
Agroman SA Sp. j., 50 p ) Y ) ! 31.12.2016
badanym przez Deloitte Polska Spdtka z
Warszawa, Polska ) o e
ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.
Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k., opinia nie
Budimex SA Tecnicas zostata wydana do 16.03.2017;
Reunidas SA Turéw s.c., 50 Dane finansowe uwzglednione w 31.12.2016
Warszawa, Polska sprawozdaniu finansowym Budimex SA,
badanym przez Deloitte Polska Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
Budimex SA - Cadagua
SA s.c., Warszawa, 50 Spotka zlikwidowana w ciggu 2016 roku
Polska
Budimex SA - Cadagua sbrawoztaniu nansowym Budimex SA
II SA s.c., Warszawa, 50 P ) Y . ! 31.12.2016
badanym przez Deloitte Polska Spédtka z
Polska . o o
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
Budimex SA Ferrovial
Agroman (UK) Limited - . I )
Metro II Sp.j., 40 Spétka zlikwidowana w ciagu 2016 roku
Warszawa, Polska
Budimex SA Energetyka Dane ﬂnanspwg uwzglednione w
. sprawozdaniu finansowym Budimex SA,
2 Sp.j., Warszawa, 50 ) . 31.12.2016
badanym przez Deloitte Polska Spoétka z
Polska } N -
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
Budimex SA Energetyka corwaREL Tiansomym e S5
3 Sp.j., Warszawa, 50 P 4 ’ 31.12.2016

d)  Spéiki objete konsolidacja metodq praw wtasnosci:

. ) Udziat Podmiot przeprowadzajacy badanie | Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba . . . R . .
P w kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej

Spotki . e e . .

{(w %) wydanej opinii jednostki

Grupa FBSerwis SA, Delmttg quska ,Spo+ka z ograr.uc.zon.a.
Warszawa. Polska 49 odpowiedzialnoscig Sp. k., opinia nie 31.12.2016
awa, zostata wydana do 16.03.2017
PPHU Promos Sp. z 0.0., 26,31 Sprawozdanie finansowe nie podlegato 31.12.2016

Krakdw, Polska

badaniu

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.




GRUPA BUDIMEX

W badanym roku obrotowym Spoétka Dominujaca wiaczyta do konsolidacji nastepujace
nowoutworzone jednostki: Budimex SA Ferrovial Agroman SA 2 s.c., Budimex SA - Cadagua SA
IIT s.c., Budimex SA - Cadagua SA IV s.c., Budimex SA - Cadagua SA V s.c., oraz wylaczyla
z konsolidacji podmiot Tecpresa - Techniki Sprezania i Ustugi Dodatkowe Sp. z 0.0., ktory zostat
zlikwidowany w 2016 roku.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Dziatalno$é Grupy Budimex w 2015 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci 236.520 tys. zi.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Budimex za rok obrotowy 2015 podlegato badaniu
przez biegtego rewidenta, Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu
opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2015 odbyto sie w dniu 26 kwietnia 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato zitozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 13 maja 2016 roku.

4, Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 23 maja 2016
roku, zawartej pomiedzy Spétka Dominujacq a firma Deloitte Polska Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 22, wpisana na prowadzong
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badanla sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta
Wojciecha Kiysa (nr ewidencyjny 11775) w siedzibie Spétki Dominujacej w dniach od 24 do
31 pazdziernika 2016 roku, od 23 stycznia do 10 lutego 2017 roku oraz poza siedzibg Spoiki
Dominujacej do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzle,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszyml zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Budimex.

5. Dostepnosé danych i oéwiadczenia kierownictwa Spétki Dominujacej

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostato potwlerdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spétki Dominujacej
z dnia 16 marca 2017 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 10
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II. SYTUACIA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY BUDIMEX

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe] oraz wskazniki finansowe opisujace wynik
finansowy Grupy Budimex, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych

wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe dane finansowe pochodzgce ze skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat (w tys. z})

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Wynik na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacii finansowej (w tys. zi)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa obrotowe

Suma aktywow

Kapitat (fundusz) wiasny

Zobowigzania krotkoterminowe (w tym krotkoterminowe rezerwy
i rozliczenia miedzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Suma zobowiazan i rezerw

Wskazniki rentownosci | efektywnosci

- rentownos¢ sprzedazy

- rentownos¢ netto kapitatu wtasnego
— wskaznik rotacji majatku

- wskaznik rotacji naleznosci w dniach
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
- wskaznik rotacji zapaséw w dniach

Plynnos¢/Kapitat obrotowy netto

- stopa zadiuzenia

— stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt)

— wskaznik ptynnosci

- wskaznik podwyzszonej ptynnosci

5.572.290
5.052.462
505.107
410.476

1.183.649
442,597
4.736.729
5.593.665
805.820

4,299.141

515.197
4,787.845

2016

9%
104%
1,00
26
29
73

86%
14%
437.588
1,10
0,83

5.133.994
4.,861.103
292.218
236.520

867.581
352.284
3.892.157
4.713.364
603.124

3.666.014

297.653
4.110.240

2015

6%
65%
1,09
27
22
56

87%
13%
226.143
1,06
0,83

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2016 nastepujacych

tendenciji:

- wazrost wskaznikdéw rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wtasnego,

- wzrost wskaznikdw rotacji zobowiazan i zapaséw w dniach,
- wzrost kapitatu obrotowego netto.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
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III.INFORMACJIE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2016
roku i obejmuje:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzierh 31 grudnia 2016
roku, ktore po stronie aktywdw oraz po stronie kapitatéw wtasnych i zobowigzan wykazuje
sume 5.593.665 tys. zt,

—  skonsolidowany rachunek zyskéw I strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 410.476 tys. zt,

-  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujace catkowity dochéd ogdtem w kwocie 410.689 tys. zt,

- sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zwiekszenie kapitalu wlasnego o kwote
202.696 tys. zt,

~  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujace zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
339.472 tys. zt,

-~ informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku | polegato gtéwnie na:

- badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spdtki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

- ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod | procedur
konsolidacyjnych.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:
- sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

- sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

-  sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska,

- korekty i wytaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

- obliczenia wartosci firmy oraz zysku z tytutu okazyjnego nabycia, jak réowniez odpiséw
wartosci firmy z tytutu utraty wartosci,

—  obliczenia udziatow niedajacych kontroli,

-  obliczenia réznic kursowych 2z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.
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Konsolidacja sprawozdarn Grupy Budimex w odniesieniu do jednostek zaleznych zostata
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej | jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wtasnosci. Wartosé
udziatu Spotki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spétki Dominujacej zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wiasnego jednostki stowarzyszonej,
ktére nastapity w ciagu okresu objetego konsolidacjg oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

Spotka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczern | odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych
jednostek.

3. Kompletnosé¢ i poprawnoéé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien,
skonsolidowanego sprawozdania z przeplywdéw pienieznych, skonsolidowanego
zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdania z dziatalnosci

Spotka Dominujaca potwierdzita kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywow, kapitatéw wtasnych i zobowigzan,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spoétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdinych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskdéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw oraz opisdéw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF,

Spotka Dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych oraz
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym zgodnie z wymaganiami przewidzianymi
przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Budimex i Spotki Budimex SA za rok 2016 w formie jednego dokumentu zgodnie z art. 55 ust. 2a
Ustawy o rachunkowosci. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pézniejszymi
zmianami). Dokonali§my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
otrzymali od Zarzadu Spoétki Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Budimex przestrzegata przepiséw prawa.

H" -L..&.__ K/
Wojtiech Klys

Kluckowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 11775

W imieniu Deloitte Polska Spéitka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Mo g g
:) o—_ D

Maciej Kras Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 16 marca 2017 roku
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