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1 OTOCZENIE RYNKOWE

11 Ogédlna charakterystyka rynku

Wraz z poprawg sytuacji epidemiologicznej w Polsce i zmniejszeniem skali obostrzen, koniunktura gospodarcza zaczetla sie
systematycznie odbudowywac¢. Poprawa nastrojow gospodarczych przedsigbiorstw zwigzana jest z sukcesywnym wzrostem
popytu na towary i ustugi. Jednakze dla czesci przedsiebiorstw mozliwos¢ odrobienia strat spowodowanych kryzysem
gospodarczym jest bardzo ograniczona. Waznymi czynnikami limitujgcymi zwiekszenie skali dziatalnosci firm jest trudnosc
z pozyskaniem pracownikéw oraz op6znienia w dostawach surowcéw. Sytuacja gospodarcza w nastepnych miesigcach bedzie
silnie uwarunkowana rozwojem sytuacji pandemicznej oraz decyzjami o przywracaniu obostrzen.

Zgodnie z szacunkiem Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS), spadek produktu krajowego brutto (PKB) w | kwartale 2021 roku
wyniost 0,9% rok do roku, w przeciwienstwie do wzrostu na poziomie 2,0% odnotowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego.
W czerwcu 2021 roku stopa bezrobocia wyniosta 5,9% wzgledem 6,1% w analogicznym okresie roku poprzedniego. Dodatkowo,
w ostatnich miesigcach zanotowano istotny wzrost wskaznika cen towardw i ustug konsumpcyjnych, ktory w czerwcu 2021 roku
wyniost 4,4% rok do roku zdecydowanie przekraczajgc $redniookresowy cel inflacyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP).

W poréwnaniu z innymi sektorami gospodarki, w budownictwie restrykcje zwigzane z pandemig COVID-19 mialy relatywnie
niewielki wptyw na aktywno$¢ gospodarczg. Warto$¢ sprzedanej produkcji budowlano-montazowej (w cenach biezacych)
w pierwszej potowie 2021 roku byta na takim samym poziomie jak w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego. W segmencie
obiektow inzynierii lgdowej i wodnej odnotowano wzrost 0 3,2% w stosunku do ubiegtego roku. O dobrej koniunkturze w tym
segmencie zadecydowat istotny wzrost sprzedanej produkcji budowlano-montazowej w podsegmencie rurociagéw lokalnych
(0 19,1% rok do roku). Natomiast sprzedaz produkcji budowlano-montazowej w segmencie budownictwa mieszkaniowego wzrosta
0 3,8% w poréwnaniu z pierwszym poétroczem 2020 roku. Ujemng dynamike zanotowato budownictwo niemieszkalne (spadek
0 6,7% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2020). W odréznieniu od niewielkich wahan produkcji budowlanej
w pierwszych dwoch kwartatach 2021 roku, wskaznik klimatu koniunktury w budownictwie ulegt zdecydowanej poprawie.
W czerwcu 2021 roku osiggnat wartos¢ -5,5 w poréwnaniu do -25,9 punktu rok wczesniej.

W | kwartale biezacego roku aktywnos$é na rynku mieszkaniowym pozostata nadal wysoka. Duzy popyt na mieszkania zwigzany
jest z bardzo dobrg sytuacjg pracownikéw na rynku pracy wynikajaca z niskiego poziomu bezrobocia, stosunkowo niskim kosztem
kredytow hipotecznych oraz relatywnie duzag atrakcyjnoscig inwestycyjng rynku mieszkaniowego w warunkach niskich stop
procentowych. W konsekwencji, popyt na mieszkania pozostaje na znacznie wyzszym poziomie niz podaz mieszkan. Wediug
danych NBP w | kwartale 2021 roku rosty ceny ofertowe i transakcyjne mieszkan, zaréwno na rynku pierwotnym (odpowiednio
11,7% i 6,7% rok do roku), jak i wtérnym (odpowiednio 8,0% i 7,8% rok do roku). Wzrost $redniej ceny mieszkan na rynku
pierwotnym wynika réwniez z ograniczonej dostgpnosci nowych gruntéw pod inwestycje oraz z wejscia w zycie przepisow
nakazujgcych budowe domow spetniajgcych ostrzejsze normy energetyczne.

Woptyw pandemii Covid-19 zostat odnotowany na rynku gospodarowania odpadami, gdzie w poczatkowej fazie zamkniecia
gospodarki spadfa ilo§¢ odpaddéw wytwarzanych przez duze aglomeracje oraz zaktady przemystowe. Na rynku utrzymania
infrastruktury drogowej wptyw pandemii réwniez byt nieznaczny i gtéwnie ograniczat sie¢ do zmiany sposobu organizacji pracy firm
Swiadczacych ustugi na tym rynku.

1.2 Perspektywy rozwoju rynku

Sytuacja gospodarcza w Polsce jest silnie powigzana z przebiegiem pandemii COVID-19. Wedtug prognoz makroekonomicznych
opublikowanych przez NBP w lipcu 2021 roku w najblizszym czasie polska gospodarka bedzie bardzo szybko sie rozwija¢. Wzrost
PKB w Polsce w 2021 oraz w 2022 roku osiggnie warto$¢ odpowiednio 5,0% i 5,4% rok do roku. Zgodnie z projekcja NBP,
$rednioroczna inflacja szacowana jest na poziomie 4,2% i 3,3% odpowiednio w roku 2021 i 2022. Srednia stopa bezrobocia
oszacowana przez NBP ma osiggna¢ poziom 3,2% w roku 2021 oraz 2,9% w roku 2022. Szacuje sig, ze w kazdym kolejnym
kwartale roku 2023 bezrobocie ma systematycznie spada¢, az do poziomu 2,3% w 4 kwartale.

Aktualnie obserwowany spadek ilosci ogtaszanych nowych przetargdw zwigzany jest z rozpoczeciem nowej perspektywy unijne;.
Warto$¢ budzetu UE na lata 2021-2027 wyniesie 1 074 miliardy euro. Dodatkowo UE zdecydowata o utworzeniu specjalnego
pakietu naprawczego majgcego wesprzeé panstwa czionkowskie dotkniete przez pandemie COVID-19. Fundusz o nazwie Next
Generation EU sktada sie z pozyczek w wysokosci 360 miliardéw euro i dotacji w wysokos$ci 390 miliardéw euro. Warto$¢ alokacji
$srodkéw unijnych dla Polski w ramach budzetu na lata 2021-2027 wyniesie prawie 108 miliardéw euro, w poréwnaniu do
117 miliardéw euro (w cenach statych z 2018 roku) jakie otrzymata Polska w ramach poprzedniej perspektywy. Dodatkowo,
w ramach Funduszu Odbudowy Polska otrzyma 23,9 miliarda euro w formie dotacji oraz 34,2 miliarda euro w formie
niskooprocentowanych pozyczek. Ponownie istotnym elementem nadchodzacej perspektywy finansowej bedzie Program
Operacyjny Infrastruktura i Srodowisko o wartosci 25,1 miliarda euro. Wedtug stanu na koniec lipca 2021 roku Komisja Europejska
nie zatwierdzita jeszcze planu odbudowy przedstawionego przez polski rzad.

Pandemia nie miata znaczacego wptywu na ilo$¢ ogtaszanych przetargéw i podpisywanych umoéw z wykonawcami przez GDDKIA.
Nastroje wsrod firm wykonawczych w obszarze duzych projektéw drogowych sg optymistyczne. Rzad przygotowat projekt uchwaty
dla Programu Budowy Drég Krajowych do 2030 roku. W planach jest budowa autostrad i drég ekspresowych o dtugosci okoto
2 tysiecy kilometrow oraz wybudowanie 28 obwodnic. Wydatki Krajowego Funduszu Drogowego na zadania inwestycyjne majg
wynies¢ 258 miliardow ziotych. Kwota ta ma zosta¢ sfinansowana z kolejnych unijnych perspektyw finansowych oraz
z przeniesienia czesci budzetu aktualnie trwajgcego programu PBDK 2014-2023. W styczniu 2021 roku GDDKIA zaprezentowata
najkorzystniejsze warianty korytarzy dla planowanych odcinkéw S10 oraz Obwodnicy Aglomeracji Warszawskiej w klasie S lub
A. Dla odcinka S10 najkorzystniejszy wariant o szacowanym koszcie budowy 4,7 miliarda zfotych to odcinek o dtugosci
100 kilometrow pomigdzy weztami Wioctawek Pétnoc — Nacpolsk. Dla odcinka Obwodnicy Aglomeracji Warszawskiej w klasie
S najkorzystniejszy wariant o szacowanym koszcie budowy 10,9 miliarda ztotych to odcinek o dtugo$ci 165 kilometréw pomiedzy
weztami Wiskitki — Debe Wielkie. Dla drogi o klasie A najkorzystniejszy wariant o szacowanym koszcie budowy 7,5 miliarda ztotych
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to odcinek o dtugosci 98 kilometrow pomiedzy weztami Wiskitki — Debe Wielkie. Kilka duzych przetargdw zostanie ogtoszonych
jeszcze w tym roku w ramach budowy korytarza transportowego fagczacego Europe Pétnocng i Potudniowg — trasy Via Carpatia.
Na terenie Polski w skiad szlaku drogowego Via Carpatia wchodzg odcinki drég ekspresowych S61, S16, S19. Do konca tego
roku rzad planuje ogtosi¢ przetargi na odcinki Via Carpatii o tagcznej dtugosci 105,5 kilometra. W lipcu 2021 roku podpisano umowe
z wykonawcg odcinka S19 pomiedzy Miejscem Piastowym a Duklg. Budowa odcinka o dtugosci 10,1 kilometra bedzie kosztowaé
479 milionéw ztotych. W lipcu 2021 roku ogtoszono réwniez przetarg na wybor wykonawcy odcinka S10 pomiedzy weztami Torun
Zachdd i Torun Potudnie. Oznacza to, ze GDDKIA ogtlosita juz przetargi na wszystkie odcinki trasy tgczacej Bydgoszcz i Torun.
W najblizszych kilku latach znaczna czes$¢ inwestycji drogowych bedzie wynika¢ z realizacji Programu Budowy 100 Obwodnic
zaktadajgcego budowe 820 kilometrow drég o wartosci 28 miliardéw ztotych. Jak dotychczas na etapie budowy jest 11 odcinkéw
o wartosci 1,7 miliarda ztotych.

W pierwszym pétroczu 2021 roku, w ramach PBDK, GDDKIA podpisata 29 umoéw na realizacje 376 kilometréw o wartosci brutto
réwnej 10,2 miliarda ztotych. Na koniec pierwszego potrocza 2021 roku na etapie przetargdw na realizacje znajdowato sie
20 zadan w ramach PBDK oraz 3 obwodnice z Programu Budowy 100 obwodnic. tgczna wartos¢ wymienionych zadan
szacowana jest na 12 miliardow zlotych. Na rok 2021 GDDKIA zaplanowata ogtoszenie przetargéw na budowe 680 kilometréw
drég o szacowanej wartosci 17,6 miliarda ztotych. Pomimo wzrostu cen materiatéw budowlanych $rednia wartos$¢ najtanszej oferty
w postepowaniach przetargowych GDDKIA spadta wzgledem 2020 roku z 80,8% do 71,4%. GDDKIA poinformowata, ze jest
najwiekszym beneficjentem Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko na lata 2014-2020. Podpisano juz 71 z 93 uméw
na inwestycje. Wartos¢ dotychczasowego dofinansowania ze $srodkéw unijnych wynosi 37,9 miliarda ztotych, podczas gdy
catkowita pula $rodkéw dostepnych dla GDDKIA wynosi 43,3 miliarda ztotych.

W zwigzku ze znaczacym wzrostem cen surowcow oraz $redniego wynagrodzenia w gospodarce Rada Ekspertéw przy Ministrze
Infrastruktury bedzie analizowa¢ mozliwo$¢ zwigkszenia limitu waloryzacyjnego kontraktu, ktéry obecnie wynosi 5% wartosci
kontraktowej, oraz zwiekszenia udziatu czesci kontraktu podlegajacej waloryzacji z obecnych 50%.

Pomimo ambitnych planéw w zakresie inwestycji infrastrukturalnych na rynku kolejowym w biezgcym roku ogtaszanych jest
niewiele przetargéow. Pierwotnie PKP PLK ogtosito plan inwestycyjny na rok 2021 o wartosci 17 miliardow ztotych, natomiast
wedtug ostatnich danych warto$¢ przetargéw ogtoszonych w roku 2021 wyniesie maksymalnie 13 miliardéw ziotych. Do korca
tego roku PKP PLK zamierza ogtosi¢ przetargi o wartosci 10 miliarddw ztotych. Zmniejszenie skali inwestycji zwigzane jest
z niepewnoscig uzyskania $rodkéw unijnych w ramach perspektywy 2021-2027. Ponadto, Komisja Europejska zgtasza
zastrzezenia do polskich specustaw, ktére ograniczajg mozliwos$¢ wstrzymania inwestycji w wyniku istotnego ryzyka negatywnego
oddziatywania na $rodowisko. Niemniej jednak perspektywy rozwoju rynku kolejowego sg optymistyczne. Wedtug PKP PLK,
w roku 2019 zrealizowano wydatki inwestycyjne na poziomie zblizonym do 10,8 miliarda ztotych. PKP PLK nie zrealizowaty zatem
planéw inwestycyjnych, ktére przewidywaty naktady na poziomie 15,2 miliarda ztotych. Wedtug stanu na koniec czerwca 2021
roku okoto 93% projektéw "Krajowego Programu Kolejowego do roku 2023” (KPK) zostato zrealizowanych lub jest w trakcie
realizacji. Zgodnie z zapowiedziami prezesa PKP PLK, w kolejnych latach nastgpi zwigkszenie wydatkow inwestycyjnych do
kilkunastu miliardow rocznie. W lipcu tego roku Zarzad PKP PLK przyjat ,Zamierzenia inwestycyjne na lata 2021-2030
z perspektywg do 2040 roku”. Na liscie znajdujg sie 384 inwestycje budowalne o szacowanej wartosci przekraczajgcej
250 miliardéw ztotych. Finansowanie projektdw inwestycyjnych PKP PLK w czesci ma pochodzi¢ z Krajowego Planu Odbudowy.
W pierwszej potowie roku 2021 w ramach duzych zadan PKP PLK otworzono oferty tylko w ramach jednego postepowania -
remontu linii kolejowej Bialystok - Etk. W tym samym okresie w ramach duzych kontraktéw kolejowych podpisano 2 umowy
o fgcznej wartosci 240 milionéw ztotych, dla poréwnania wartos¢ uméw podpisanych w pierwszej potowie 2020 roku wyniosta
5,0 miliardéw ztotych netto i byta poréwnywalna do warto$ci umoéw podpisanych w pierwszej potowie roku 2019.

W latach 2021-2022 nalezy spodziewac sie utrzymania dobrej koniunktury na rynku GDDKIA. Ze wzgledu na opdznienia
w ogtaszaniu nowych przetargéw przez PKP PLK, portfel zamoéwien spétek budowlanych skoncentrowanych na budownictwie
kolejowym moze znalez¢ sie pod presja. Sytuacja w obszarze budownictwa kubaturowego zalezna jest w duzej mierze od rozwoju
pandemii COVID-19 oraz czasu trwania okresu przej$ciowego miedzy dwiema perspektywami finansowymi. Decyzje inwestycyjne
inwestoréw prywatnych dokonywane sg w oparciu o ocene biezacej i przysztej sytuacji rynkowej. Bardzo dobre perspektywy
rozwoju ma rynek energetyczny, w szczegdélnosci w zakresie Odnawialnych Zrédet Energii, co ma zwigzek z aktualng politykg
dekarbonizacyjna. Najwieksze ryzyko dla podmiotéw gospodarczych zwigzane jest z mozliwoscig wystgpienia problemow
z rentownoscig w wyniku nasilajgcej sie od kilku kwartatow inflacji kosztowej.

W grudniu 2020 roku spoétka Centralny Port Komunikacyjny (CPK) podpisata umowe na doradztwo strategiczne z Incheon Airport,
ktory jest jednym z najwiekszych portéw lotniczych na $wiecie. Do lipca 2021 roku CPK rozstrzygneta kilka istotnych przetargéw.
Spétka Netherlands Airport Consultants wykona master plan, ktéry wedtug pierwotnych zatozen miat byé gotowy juz w roku 2020.
CPK udato sie réwniez wybra¢ wykonawcéw studium techniczno-ekonomiczno-$rodowiskowego dla kilku planowanych linii kolei
wysokich predkosci. Réwnoczesnie trwa proces wykupu gruntéw na obszarze planowanego lotniska. Catkowity koszt projektu
szacowany jest na 30-35 miliardéw ztotych, a uruchomienie CPK planowane jest w roku 2027.

Bardzo dobre perspektywy rozwoju ma rynek utrzymania infrastruktury drogowej. Do konca tego roku GDDKIiA zapowiedziata
ogtoszenie 96 przetargdw na utrzymanie drog krajowych na kwote 3,5 miliarda ztotych. Na 2022 zaplanowano ogtoszenie 88
przetargéw o tgcznej wartosci 2,1 miliarda ztotych. W najblizszym czasie sektor gospodarki odpadami w Polsce ma szanse na
dynamiczny rozwdj za sprawg coraz bardziej rygorystycznych wymogow UE w zakresie sktadowania odpadéw. Nowe regulacje
beda wymagaly szerszego przetwarzania odpadéw oraz zwigkszenia stopnia ich odzyskiwania. W roku 2020 w Polsce
recyklingowi poddano 25,7% odpadéw komunalnych, natomiast 44% zebranych odpadéw komunalnych trafito na sktadowiska.
Do roku 2035 wartos¢ frakcji poddanej recyklingowi musi wzrosng¢ co najmniej do 65%, podczas gdy odsetek odpadow
sktadowanych nie bedzie mégt przekroczyé 10%. Wedtug szacunkéw Instytutu Jagiellonskiego w 2019 roku wartos¢ sektora
gospodarki odpadami wynosita 15,3 miliarda ztotych, podczas gdy wartos¢ tego rynku w roku 2024 szacowana jest na 20,9
miliarda ztotych.
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2 NAJWAZNIEJSZE ZDARZENIA W OKRESIE | POLROCZA 2021 ROKU

2.1 Najwazniejsze kontrakty budowlane zawarte przez spé6tki Grupy Budimex
Data Wartos¢ umowy
podpisania Kontrahent dla Grupy Opis
umowy Budimex
Generalna Dyrekcja Drog Budowa Obwodnicy Metropolii Trojmiejskiej.
2021-04-16  Krajowych i Autostrad 581 439 Zadanie 1: Wezet Chwaszczyno (bez wezta) — Wezet Zukowo
Oddziat w Gdansku (bez wezta)

Budowa drogi wodnej taczacej Zalew Wislany

2021-04-20  Urzad Morski w Gdyni 466 727 2 Zatoka Gdariska — Czes¢ Il

Generalna Dyrekcja Drog
2021-05-14  Krajowych i Autostrad 202 558
Oddziat w Biatymstoku

Projekt i budowa obwodnicy Suchowoli
w ciggu Drogi Krajowej nr 8

Budowa budynkoéw biurowo-ustugowych i mieszkalno-
2021-03-23 Vastint Poland Sp. z o.0. 190 471 ustugowych z garazem podziemnym u zbiegu ulic
Waszyngtona i Hryniewickiego w Gdyni — Waterfront Phase 2

2.2 Czynniki ryzyka

Grupa Budimex w toku prowadzonej dziatalnosci narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko walutowe, ryzyko
stdp procentowych, ryzyko cenowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Nieodtgcznym ryzykiem zwigzanym z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej jest ryzyko kredytowe kontrahentow. Pomimo
wprowadzenia restrykcyjnych procedur kontroli naleznosci w Grupie, wcigz istnieje ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig
inwestoréw. Opdznienia w terminowym regulowaniu naleznosci moga negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Grupy, powodujac
koniecznosé tworzenia odpisoéw aktualizujgcych naleznosci oraz finansowania dziatalnosci zadtuzeniem zewnetrznym.

Realizacja kontraktéw budowlanych odbywa sie w okreslonych warunkach techniczno-ekonomicznych, co wptywa na poziom
uzyskiwanej marzy. Spotki Grupy Budimex $wiadczace ustugi budowlane monitorujg ryzyka techniczne, organizacyjne, prawne
i finansowe zwigzane z planowaniem i biezgcym przebiegiem prac na poszczegdlnych kontraktach. Pomimo wprowadzonych
mechanizméw kontrolnych i zabezpieczenia ogolnych ryzyk (kredytowego, walutowego i odpowiedzialnosci cywilnej), istnieje
mozliwos¢ wystgpienia czynnikdw powodujacych realizacje kontraktu z marza nizszg, niz pierwotnie planowana, w$réd ktérych
nalezy wymienic:

. wzrost cen materiatéw budowlanych, ropopochodnych i energii,

. wzrost cen ustug podwykonawcoéw,

. opdznienia w terminowym wykonaniu lub niedostateczna jakos¢ robét podwykonawcéw,
. dostepnos¢ wykwalifikowanej kadry oraz wzrost kosztéw zatrudnienia pracownikéw,

. opdznienia w uzyskaniu odpowiednich decyzji administracyjnych,

. zmiana zakresu robot bgdz technologii uzgodnionych w umowach,

. niekorzystne warunki pogodowe lub gruntowe.

Kierunek i tempo rozwoju epidemii COVID-19 oraz zwigzane z nimi dziatania i decyzje administracyjne mogg w znaczgcym stopniu
wptywacé na realizacje kontraktow budowlanych, wptywajgc tym samym na wyniki finansowe spétek Grupy.
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3 SYTUACJA FINANSOWA

3.1 Charakterystyka podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych Grupy Budimex

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Budimex

Giéwne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Budimex na dzien 30 czerwca 2021 roku
w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2020 roku przedstawia ponizsza tabela:

AKTYWA 30.06.2021 31.12.2020 Zmiana Zmiana %
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 1545 952 1536 267 9 685 0,6%
Rzeczowe aktywa trwate 528 585 548 812 (20 227) (3,7%)
Nieruchomosci inwestycyjne - 9 876 (9 876) (100,0%)
Wartosci niematerialne 154173 162 030 (7 857) (4,8%)
Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 168 508 168 508 - 0,0%
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 2288 2221 67 3,0%
Inwestycje w instrumenty kapitatowe 10 257 6 922 3335 48,2%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 84 631 40 843 43788 107,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 27 601 28 550 (949) (3,3%)
Naleznosci z tytutu umowy koncesyjnej 46 643 46 654 (11) 0,0%
Pozostate aktywa finansowe 1340 - 1340 100,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 521 926 521 851 75 0,0%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 5 220 096 5925 973 (705 877) (11,9%)
Zapasy 417 660 1998 255 (1580 595) (79,1%)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1022 761 918 039 104 722 11,4%
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 91 527 28 770 62 757 218,1%
Wycena kontraktéw budowlanych 723219 594 315 128 904 21,7%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1048 338 710 210,1%
Pozostate aktywa finansowe 1713 1858 (145) (7,8%)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2962 168 2384 398 577 770 24,2%
RAZEM AKTYWA 6 766 048 7462240 (696 192) (9,3%)

Na dzien 30 czerwca 2021 roku skonsolidowana warto$¢ aktywow spadta 0 696 192 tysigce ztotych w stosunku do stanu na koniec
grudnia 2020 roku, w wyniku spadku wartosci aktywow obrotowych o 11,9% (705 877 tysiecy ztotych) oraz wzrostu wartosci
aktywow trwatych o 0,6% (9 685 tysiecy ztotych).

Aktywa trwate (dtugoterminowe):

Na zmiane wartosci aktywoéw trwatych na dzien 30 czerwca 2021 roku w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku wptyw
miaty przede wszystkim:

. spadek salda rzeczowych aktywow trwatych o 20 227 tysiecy ztotych, w tym: zmniejszenie z tytutu umorzenia rzeczowych
aktywow trwatych w kwocie 63 207 tysigcy ztotych oraz 9427 tysiecy ziotych w wyniku sprzedazy spétki Budimex
Nieruchomosci Sp. z 0.0. Z kolei na zwigkszenie salda miat wptyw zakup oraz przyjecie w leasing rzeczowych aktywow
trwatych w kwocie 52 881 tysiecy ztotych,

. spadku salda nieruchomosci inwestycyjnych o 9 876 tysiecy ztotych w wyniku sprzedazy spoétki Budimex
Nieruchomosci Sp. z 0.0,

. wzrostu salda kaucji z tytutu umoéw o budowe 0 43 788 tysiecy ztotych, gtéwnie w wyniku zafakturowania robét z odroczonym
terminem ptatnosci.

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe):

W tym samym czasie aktywa obrotowe spadty o 705 877 tysiecy ztotych, co byto gtéwnie wynikiem zmniejszenia salda zapaséw
o kwote 1 580 595 tysiecy ztotych (w tym 1 734 911 tysiecy ztotych z tytutu sprzedazy BX Nieruchomosci Sp. z 0.0.), wzrostu
salda srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow o kwote 577 770 tysiecy ztotych, przede wszystkim w wyniku wptywow ze
sprzedazy Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. oraz wyptaty dywidendy.

Inne zmiany aktywow obrotowych dotyczyty:

. wzrostu salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o kwote 104 722 tysigce ztotych wynikajgcego
z sezonowego, wiekszego zaangazowania w kontrakty o niestandardowym schemacie fakturowania,

. wzrostu salda wyceny kontraktow budowlanych o kwote 128 904 tysigce zitotych, wynikajgcych gtéwnie z sezonowo
wiekszej skali dziatalnosci w Il kwartale, co przektada sie na koniecznos¢ czasowego zaangazowania srodkow wiasnych
ze wzgledu na pézniejszy moment zafakturowania robot na inwestoréw,

. wzrostu salda kaucji z tytutu uméw o budowe o 62 757 tysiecy ztotych, gtéwnie w wyniku zafakturowania robét z odroczonym
terminem ptatnosci.
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KAPITAL. WEASNY | ZOBOWIAZANIA 30.06.2021 31.12.2020 Zmiana  Zmiana %
Kapi.tal leas.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 1441171 1149 351 201 820 25,4%
dominujacej

Kapitat podstawowy 145 848 145 848 - 0,0%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 87 163 87 163 - 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe (139) (139) - 0,0%
Rdéznice kursowe z przeliczenia oddziatéw i podmiotéw zagranicznych 3440 6473 (3033) (46,9%)
Zyski zatrzymane 1204 859 910 006 294 853 32,4%
Udziaty niedajace kontroli 34 663 37 920 (3 257) (8,6%)
Razem kapitat wiasny 1475 834 1187 271 288 563 24,3%
Zobowiazania dtugoterminowe 1 030 936 1139735 (108 799) (9,5%)
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania 181 580 261 663 (80 083) (30,6%)
Kaucje z tytutu uméw o budowe 231232 240 263 (9 031) (3,8%)
Rezerwy na zobowigzania diugoterminowe i inne obcigzenia 579 090 593 398 (14 308) (2,4%)
Zobowigzania z tytulu $wiadczen emerytalnych i podobnych 17 620 18 505 (885) (4,8%)
Pozostate zobowigzania finansowe 20 248 21 264 (1 016) (4,8%)
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1166 4 642 (3476) (74,9%)
Zobowiazania krotkoterminowe 4 259 278 5135234 (875 956) (17,1%)
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania 88 449 189 067 (100 618) (53,2%)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1633 906 1371850 262 056 19,1%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 201 591 216 458 (14 867) (6,9%)
Rezerwy na straty na kontraktach budowlanych 413 129 310 441 102 688 33,1%
Wycena kontraktéw budowlanych 1285 147 1302 164 (17 017) (1,3%)
Przychody przysztych okreséw 290 584 1469 626 (1179 042) (80,2%)
Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe i inne obcigzenia 232 966 227111 5855 2,6%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 110 569 44 815 65 754 146,7%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 1611 1623 (12) (0,7%)
Pozostate zobowigzania finansowe 1326 2079 (753) (36,2%)
Zobowiazania ogétem 5290 214 6274969 (984 755) (15,7%)
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 6 766 048 7 462 240 (696 192) (9,3%)

Kapitat wtasny i zobowigzania:

Po stronie kapitatéw wiasnych i zobowigzan zmiany dotyczyty:

. spadku wartosci zobowigzan dtugoterminowych o kwote 108 799 tysiecy ztotych, przede wszystkim z powodu:

spadku salda kredytéw, pozyczek i innych zewnetrznych Zrédet finansowania o 80 083 tysigce ztotych, gtownie
w wyniku wykupu srodkéw trwatych z leasingu przez Budimex Kolejnictwo SA,

spadku salda rezerw na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia na 14 308 tysiecy ztotych,
spadku salda kauciji z tytutu uméw o budowe na kwote 9 031 tysiecy ztotych;

. spadku wartosci zobowigzan krétkoterminowych o kwote 875 956 tysiecy ztotych, z ktérych najwieksze zmiany dotyczyty:

zwiekszenia salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o kwote 262 056 tysiecy ztotych,
co wynika z sezonowosci dziatalno$ci budowlanej (najwieksze przychody, a wiec i koszty realizowane sg w drugim
i trzecim kwartale),

spadku salda przychoddéw przysztych okreséw o 1 179 042 tysigce ztotych, przede wszystkim w wyniku sprzedazy
spotki Budimex Nieruchomosci Sp. z o.0.,

spadku salda kredytéw, pozyczek i innych zewnetrznych zrédet finansowania o kwote 100 618 tysiecy ztotych, w tym
o kwote 133 765 tysiecy ztotych w wyniku sprzedazy spétki Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0.,

wzrostu salda rezerw na straty na kontraktach budowlanych o kwote 102 688 tysiecy ztotych, ze wzgledu na nowo
zidentyfikowane ryzyko wzrostu kosztéw materiatéw (w szczegdlnosci stali) oraz robocizny.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Budimex

W wyniku zawarcia w dniu 22 lutego 2021 roku umowy warunkowej sprzedazy wszystkich udziatéw w spoétce zaleznej Budimex
Nieruchomosci Sp. z 0.0., a nastepnie umowy rozporzgdzajgcej w dniu 24 maja 2021 roku, Grupa prezentuje caty segment
,dziatalnos¢ deweloperska i zarzadzanie nieruchomosciami” jako dziatalnosci zaniechang. Tym samym w celu zapewnienia
poréwnywalnosci dokonano przeksztatcenia danych za 2020 rok.

01.01 -

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01 - 30.06.2020 Zmiana ~ ZMiana
80.06.2021 (przeksztatcone) %

il’;}z;/t((:;i(;c:gﬁetto ze sprzedazy produktow i ustug oraz towaréw 3241 092 3 460 165 (219 073) (6,3%)
Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towaréw i materiatow (2 865 447) (3207 039) 341592  (10,7%)
Zysk brutto ze sprzedazy 375 645 253 126 122 519 48,4%
Koszty sprzedazy (5 086) (5 318) 232 (4,4%)
Koszty ogdinego zarzadu (120 010) (110561) (9 449) 8,5%
Pozostate przychody operacyjne 43 907 50 987 (7080) (13,9%)
Pozostafte koszty operacyjne (18 066) (88 547) 70481  (79,6%)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 276 390 99 687 176 703  177,3%
Przychody finansowe 5271 15872 (10601) (66,8%)
Koszty finansowe (22 130) (24 448) 2318 (9,5%)
ﬁiiija; a\l/vpzrzjvkjv(;:;itézijednostek podporzadkowanych wycenianych 67 9 25 59.5%
Zysk brutto 259 598 91 153 168445  184,8%
Podatek dochodowy (51 154) (26 331) (24 823) 94,3%
Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 208 444 64 822 143 622 221,6%
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 520 508 49 669 470 839 948,0%
Zysk netto za okres 728 952 114 491 614 461 536,7%
z tego przypadajacy:

akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej, w tym: 721 205 110574 610 631 552,2%
z dziatalno$ci kontynuowanej 200 697 60 905 139792  229,5%
z dziatalnosci zaniechanej 520 508 49 669 470839  948,0%
udziatom niedajacym kontroli, w tym: 7747 3917 3830 97,8%
z dziatalno$ci kontynuowanej 7747 3917 3830 97,8%

Z dziatalno$ci zaniechanej - - - -

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku Grupa Budimex uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci
3 241 092 tysigce ztotych, co stanowi spadek o 6,3% w poréwnaniu do przychoddéw uzyskanych w tym samym okresie 2020 roku.

W pierwszym potroczu 2021 roku produkcja budowlano-montazowa w Polsce wyrazona w cenach biezacych nie zmienita sie
znaczgco w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (wzrost 0 2,8% w cenach statych), natomiast sprzedaz segmentu
budowlanego Grupy Budimex na rynku krajowym spadfa w poréwnywalnych okresach o 9,1%.

Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2021 roku wyniost 375 645 tysiecy ztotych, natomiast w roku poprzednim w tym
samym okresie osiggnat wartos¢ 253 126 tysiecy ztotych. Rentownos$¢ brutto sprzedazy w pierwszym pétroczu 2021 roku wyniosta
zatem 11,6%, a w pierwszym potroczu roku poprzedniego wskaznik ten wynosit 7,3%.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci w przypadku, gdy budzetowane koszty realizacji kontraktu budowlanego
przekraczajg catkowitg warto$¢ przewidywanych przychoddéw, spotki Grupy w momencie zidentyfikowania tego faktu tworzg
rezerwy na straty, prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Rezerwy na straty na kontraktach
budowlanych”. Na dzien 30 czerwca 2021 roku rezerwy na straty na kontraktach wynosity 413 129 tysiecy ztotych. W pierwszym
potroczu 2021 roku saldo rezerw na straty na kontraktach wzrosto o kwote 102 688 tysiecy ztotych.

W przypadku ustug budowlanych, spoétki Grupy Budimex sg zobowigzane do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Na dzien
30 czerwca 2021 roku warto$¢ rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita 602 099 tysiecy ziotych. W okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2021 roku saldo rezerw na naprawy gwarancyjne wzrosto o 10 621 tysiecy ztotych.

Koszty sprzedazy w pierwszym pétroczu 2021 roku spadly o 232 tysigce ztotych w poréwnaniu z pierwszym poétroczem roku
poprzedniego, a koszty ogdlnego zarzadu byly o 9 449 tysiecy zlotych wyzsze niz koszty poniesione w analogicznym okresie
2020 roku. Wskaznik udziatu tgcznie kosztow sprzedazy i kosztow ogdlnego zarzadu w sprzedazy ogotem w pierwszym potroczu
2021 roku wynidst 3,9% a w pierwszym potroczu 2020 roku wynidst 3,3%.

Pozostate przychody operacyjne za pierwsze potrocze 2021 roku wyniosty 43 907 tysiecy ztotych (50 987 tysiecy ztotych
w analogicznym okresie roku poprzedniego) i obejmowaty: uzyskane przychody z tytutu odszkodowan i kar umownych w kwocie
20 795 tysiecy ztotych, odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci w kwocie 9 995 tysiecy ztotych, a takze zysk
z tytutu odwrdcenia rezerw na odszkodowania i kary umowne w wysokosci 2 208 tysiecy ziotych. Zysk z tytutu rozliczenia
instrumentéw pochodnych typu FX Forward (zawartych w celu ograniczenia ryzyka kursowego kontraktéw budowlanych
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w walutach obcych) wynidst 2 097 tysiecy ztotych. Ponadto w okresie szesciu miesiecy 2021 roku spotki Grupy dokonaty zbycia
niefinansowych aktywow trwatych, z ktérych uzyskaty 5 634 tysigce ztotych zysku.

Pozostate koszty operacyjne w pierwszym potroczu 2021 roku wyniosty 18 066 tysiecy ztotych (88 547 tysiecy ziotych
w analogicznym okresie roku poprzedniego) i obejmowaty: utworzone odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w kwocie
3 343 tysigce ztotych, wyptacone kary i odszkodowania umowne w kwocie 11 096 tysiecy ztotych oraz 1 183 tysigce ziotych
z tytutu przekazanych darowizn. Strata z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych typu FX Forward wyniosta 74 tysigce ztotych.

Grupa w pierwszym pétroczu 2021 roku wypracowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 276 390 tysiecy ziotych,
natomiast w pierwszym pétroczu roku 2020 - w wysokosci 99 687 tysiecy ztotych. Zysk z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym
pétroczu 2021 roku stanowit 8,5% wartosci przychodéw ze sprzedazy, natomiast w analogicznym okresie poprzedniego roku
stanowit 2,9% wartosci przychodéw ze sprzedazy.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku Grupa poniosta strate z dziatalnosci finansowej w kwocie
16 859 tysiecy ztotych, natomiast w tym samym okresie roku poprzedniego — strate w wysokosci 8 576 tysiecy ztotych. Przychody
finansowe w pierwszym potroczu 2021 roku stanowity przede wszystkim odsetki w wysokosci 1 567 tysiecy ztotych, zysk z wyceny
pochodnych instrumentéw finansowych w wysokosci 1 113 tysiecy ztotych, wycena naleznosci z tytulu umowy koncesyjnej
w kwaocie 1 440 tysiecy ztotych oraz dodatnie réznice kursowe w wysokosci 655 tysiecy ztotych.

Koszty finansowe w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku stanowity miedzy innymi: koszty odsetek w wysokosci
5017 tysiecy zitotych, zaptacone przez spoétki Grupy prowizje bankowe od gwarancji i kredytéw w wysokosci 14 225 tysiecy
ztotych oraz koszty z tytutu dyskonta diugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych w wysokosci
2 265 tysiecy ztotych. W pierwszym poétroczu 2021 roku Grupa odnotowata strate z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych typu
swap stopy procentowej w wysokosci 416 tysiecy ztotych.

Pierwsze pétrocze 2021 roku Grupa zamkneta zyskiem brutto w wysokosci 259 598 tysiecy ztotych, natomiast ten sam okres roku
poprzedniego zyskiem brutto w wysokosci 91 153 tysigce ztotych.

Podatek dochodowy za sze$¢ miesiecy 2021 roku wyniost 51 154 tysigce ztotych (26 331 tysiecy za sze$¢ miesiecy 2020 roku),
w tym:

e  czesS¢ biezgca w wysokos$ci 66 422 tysigce ztotych,
e czes¢ odroczona w wysokosci (15 268) tysiecy ztotych.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimex SA za pierwsze poétrocze 2021 roku wyniost 721 205 tysigcy ztotych, w tym
200 697 tysiecy ziotych z dziatalnosci kontynuowanej, podczas gdy zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimex SA
za analogiczny okres roku 2020 wyniost 110 574 tysigce ztotych, w tym 60 905 tysiecy ztotych z dziatalnosci kontynuowane;.

Zysk netto przypisany udzialom niedajgcym kontroli za pierwsze potrocze 2021 roku wyniést 7 747 tysiecy ziotych.
W analogicznym okresie roku poprzedniego wynik netto przypisany udziatom niedajgcym kontroli wyniost 3 917 tysiecy ztotych.

3.2 Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych pozycja ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” sktada sie z gotéwki w kasie,
depozytéw ptatnych na zgdanie oraz tych lokat, ktére sg tatwo wymienialne na okreslong kwote $rodkéw pienieznych oraz ktére
Sg harazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Do $rodkoéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania Grupa zalicza przede wszystkim $rodki:

. stanowigce zabezpieczenie gwarancji bankowych;
. na rachunkach ptatnosci podzielonej;

. srodki na rachunkach powierniczych i biezgcych w czesci naleznej partnerom realizujgcym kontrakty budowlane wraz ze
spotka z Grupy.

Grupa Budimex rozpoczeta rok 2021, posiadajgc $rodki pieniezne na rachunkach bankowych iw kasie w tgcznej kwocie
2 384 398 tysiecy ztotych, ktéra dla celéw sporzadzenia sprawozdania z przeptywow pienieznych zostata zmniejszona o srodki
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 302 900 tysiecy ztotych. Przeptywy pieniezne netto za | pétrocze 2021
roku byly dodatnie i wyniosty 858 238 tysiecy ztotych i na dzien 30 czerwca 2021 roku Grupa wykazata srodki pieniezne
w wysokosci 2 962 168 tysiecy ztotych, w tym $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 23 127 tysiecy
ztotych.

W pierwszym potroczu 2021 roku stan $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zwiekszyt sie o kwote 533 286 tysiecy
ztotych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej za pierwsze poétrocze 2021 roku zamknety sie dodatnim saldem w wysokosci
879 463 tysigce ztotych, gtéwnie w wyniku wptywoéw inwestycyjnych zwigzanych ze sprzedazg Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0.

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej za 6 miesigcy 2021 roku byly ujemne i wyniosty 554 511 tysiecy ztotych,
na co ztozyly sie: wyptata dywidendy przez Budimex SA oraz ptatnosci z tytutu zobowigzan leasingowych.
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3.3 Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy Budimex

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Grupy Budimex w pierwszym poétroczu 2021 roku byly dodatnie, co jest
zjawiskiem podobnym do analogicznego okresu roku ubiegtego, ale jednoczes$nie wyraznie odréznia te dwa pétroczne okresy od
analogicznych okresow w latach poprzednich. Cykl srodkéw pienieznych w dziatalnosci budowlanej zwykle charakteryzuje sie
duzymi wplywami pienieznymi z dziatalnosci operacyjnej realizowanymi pod koniec roku, podczas gdy w okresie pierwszego
poétrocza przeptywy pieniezne sg ujemne, poniewaz srodki pieniezne angazowane sg w biezgcg dziatalnos¢ operacyjng. Dodatnie
przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w okresie pierwszego poétrocza 2021 roku, wynikaja przede wszystkim
ze zmian w kapitale obrotowym oraz rentownej dziatalnosci operacyjnej w czesci budowlanej. Gtéwnym zrédtem wzrostu stanu
srodkéw pienieznych Grupy Budimex na koniec pierwszego poétrocza 2021 roku byly przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;j.
24 maja 2021 roku zostata rozliczona ostatecznie transakcja sprzedazy przez Budimex SA udziatdw w spétce Budimex
Nieruchomosci Sp. z 0.0., w ramach ktérej Budimex SA otrzymat Srodki pieniezne w tgcznej wysokosci 1 325 788 tysiecy ztotych.
Do zwiegkszenia salda $rodkéw pienieznych w okresie pierwszego potrocza 2021 roku przyczynity sie rowniez dobre wyniki
finansowe osiggniete przez kluczowe segmenty dziatalnosci spétek Grupy FBSerwis. W zwigzku z powyzszym, saldo gotéwki
oraz ptynnych aktywow finansowych Grupy Budimex na dzien 30 czerwca 2021 roku byto istotnie wyzsze od salda na koniec
pierwszego potrocza ubiegtego roku i wynosito 2 962 168 tysiecy ztotych.

Okresowe nadwyzki srodkow pienieznych Grupy byly - zgodnie z politykg Grupy — lokowane w depozyty bankowe. Ponadto,
spotka Budimex SA wykorzystywata nadwyzki srodkéw pienieznych do finansowania swoich dostawcow ustug i materiatow, co
wptywato pozytywnie na ptynno$c¢ finansowg tychze dostawcow i generowato dodatkowe przychody finansowe dla Budimex SA
z tytutu dyskonta.

Jednoczesnie Grupa Budimex posiadata zadtuzenie zewnetrzne z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek i leasingu, ktére na dzien
30 czerwca 2021 roku wynosito 270 029 tysiecy ztotych, w tym kwota 115 042 tysigce ztotych to warto$¢ zobowigzan
leasingowych rozpoznanych zgodnie z MSSF 16. Kwota zadtuzenia zewnetrznego Grupy z tytutu kredytow bankowych, pozyczek
i leasingu, niezawierajaca zobowigzan leasingowych wykazywanych zgodnie z MSSF 16, wynosita 154 987 tysiecy ztotych i tym
samym bytfa nizsza o 99 505 tysiecy ztotych w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku (tabela ponizej). Na kwote
zadtuzenia Grupy sktadajg sie przede wszystkim: zadluzenie Budimex SA, Budimex Kolejnictwo SA, Mostostal Krakow SA
i spotek Grupy FBSerwis z tytutu uméw leasingu finansowego (zawartych w celu finansowania nabycia sktadnikéw rzeczowego
majatku trwatego), zadluzenie Budimex Parking Wroctaw Sp. z o.0. z tytutu kredytu na finansowanie projektu koncesyjnego
i pozyczki podporzadkowanej udzielonej przez mniejszosciowego udziatowca oraz zadtuzenie FBSerwis Kamiensk Sp. z o.o.
i FBSerwis Wroctaw Sp. z 0.0. z tytulu pozyczek udzielonych przez NFOSIGW na finansowanie inwestycji zwigzanych
z gospodarkg odpadami. W okresie pierwszego potrocza 2021 roku Budimex SA nie korzystat z linii kredytowych, do ktérych
dostep posiada. Istotne zmniejszenie zadtuzenia zewnetrznego Grupy Budimex w okresie pierwszego pdétrocza biezgcego roku
wynika gtéwnie z: przedterminowego rozwigzania i sptaty przez Budimex Kolejnictwo SA zadtuzenia z tytutu 10 (dziesieciu) uméw
leasingu na tgczng kwote 59 238 tysiecy zlotych, ktore zostato sfinansowane $rodkami pozyskanymi z podwyzszenia kapitatu
spotki i z dlugoterminowej pozyczki udzielonej spotce przez Budimex SA oraz przedterminowego rozwigzania i sptaty przez
Budimex SA 7 (siedmiu) umoéw leasingu na taczng kwote 10 123 tysiecy ztotych, zrealizowanego w celu sprzedazy Srodkéw
trwatych.

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych zewnetrznych zrédef

- ) 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
finansowania:

- dlugoterminowe 107 479 184 902 198 514
- dlugoterminowe (zobowiazania z tytutu leasingu - MSSF 16) 74 101 76 761 67 126
- krétkoterminowe 47 508 69 590 73397
- krétkoterminowe (zobowigzania z tytutu leasingu - MSSF 16) 40 941 119 477 108 378
Ogoétem 270 029 450 730 447 415

Strukture finansowania Grupy Budimex obrazujg nastepujgce wskazniki:

Wskaznik 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Pokrycie majatku kapitatem wiasnym: 021 015 011
(kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej)/ (aktywa ogoétem) ' ' '
Pokryci jatku trwak kapitat t :

okrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym 0,93 0.75 0.54

(kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej) / (aktywa trwate)

Wskaznik zadtuzenia catkowitego:

(aktywa ogdtem - kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej) / 0,79 0,85 0,89
(aktywa ogétem)

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych:

(aktywa ogdtem - kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej) / 3,69 5,49 8,00
(kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej)

Na dzien 30 czerwca 2021 roku, w poréwnaniu zaréwno do analogicznego okresu roku ubiegtego, jak i konca 2020 roku,
znaczgcej poprawie ulegly wszystkie wskazniki struktury finansowania, tj. zmniejszyty si¢ wskazniki zadtuzenia catkowitego oraz
zadtuzenia kapitatow wtasnych i wzrosty wartosci wskaznikdw pokrycia majatku kapitatami wtasnymi.
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Wskaznik 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Ptynnos¢ biezaca

(aktywa obrotowe)/(zobowigzania krétkoterminowe)
Ptynnos¢ szybka

(aktywa obrotowe — zapasy)/(zobowigzania krétkoterminowe)

1,23 1,15 1,08

1,13 0,76 0,70

Wskazniki ptynnosci Grupy Budimex na dzien 30 czerwca 2021 roku zanotowaly historycznie najwyzsze poziomy. Wynika to,
w duzej mierze, z rozliczenia transakcji sprzedazy przez Budimex SA udziatéw w spétce Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. Wzrost
wartosci wskaznika ptynnosci biezacej jest spowodowany spadkiem warto$ci zobowigzan krotkoterminowych Grupy Budimex,
natomiast wzrost wartosci wskaznika ptynnosci szybkiej wynika tacznie z kilku efektow tj.: z opisanego powyzej spadku wartosci
zobowigzan krétkoterminowych oraz z istotnego zmniejszenia zapaséw, w ktérych ujmowana byla warto$¢ projektow
deweloperskich realizowanych przez Budimex Nieruchomosci Sp. z o0.0. w celu realizacji projektéw deweloperskich
i jednoczesnego zwiekszenia wartosci sSrodkéw pienieznych, ktérych zrodiem byto rozliczenie przedmiotowej transakcji.

Sytuacja finansowa Grupy Budimex w zakresie ptynnosci i dostepu do zewnetrznych zrédet finansowania jest obecnie dobra
i w drugim potroczu 2021 roku Zarzad nie przewiduje zagrozen zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci Grupy.

3.4 Zobowigzania i naleznosci warunkowe Grupy Budimex

Poreczenia, gwarancje oraz inne zobowigzania i naleznosci warunkowe, jak réwniez udzielone przez Budimex SA lub przez
jednostki od niego zalezne poreczenia oraz gwarancje zostaty opisane w nocie 17 skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Budimex.

4. INFORMACJE POZOSTALE

4.1 Akcjonariat

Wediug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien 30 czerwca 2021 roku
przedstawiata sie nastepujgco:

. ) % udziat w . % udziat
: . Rodzaj Liczba . Liczba
Akcjonariusz akcii akcii kapitale oséw w glosach
! ! zakladowym 9 na WZA

Ferrovial Construction International SE zwykle 12 801 654 50,14% 12 801 654 50,14%
Nationale-Nederlanden OFE zwykte 2 353 000 9,22% 2 353 000 9,22%
Aviva OFE Aviva Santander zwykle 2170 000 8,50% 2170 000 8,50%
Pozostali akcjonariusze zwykte 8 205 444 32,14% 8 205 444 32,14%
Ogoétem 25 530 098 100,00% 25 530 098 100,00%

Powyzsze dane prezentujg strukture akcjonariatu wedtug stanu z ostatniego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (WZA) z dnia
20 maja 2021 roku.

4.2 Zarzad i Rada Nadzorcza

a ) Skiad osobowy Zarzadu

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Zarzad Budimex SA skitadat sie z nastepujgcych oséb:

. Artur Popko prezes Zarzadu, dyrektor generalny

. Jacek Daniewski cztonek Zarzadu, dyrektor Pionu Prawno - Organizacyjnego

. Cezary Maczka czionek Zarzadu, dyrektor Pionu Zarzadzania Zasobami Ludzkimi
. Marcin Wegtowski cztonek Zarzadu, dyrektor Pionu Ekonomiczno — Finansowego

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku w sktadzie Zarzadu zaszty nastepujgce zmiany:

- w dniu 21 kwietnia 2021 roku pan Dariusz Blocher ztozyt rezygnacje z dniem 19 maja 2021 roku z funkcji petnionej
w Zarzadzie Spotki,

- w dniu 22 kwietnia 2021 roku Rada Nadzorcza Budimex SA powotata z dniem 20 maja 2021 roku pana Artura Popko na
funkcje prezesa Zarzadu, dyrektora generalnego Budimex SA.

Zasady dotyczgce powotywania i odwotywania oséb zarzadzajgcych, uprawnienia oséb zarzadzajacych, w tym uprawnienia do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji Spotki, zawarte w Statucie, w ciggu pierwszego potrocza 2021 roku nie ulegty zmianie.
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b ) Skiad osobowy Rady Nadzorczej

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Rada Nadzorcza Budimex SA miata nastepujgcy sktad:

Marek Michatowski

przewodniczgcy Rady

Juan Ignacio Gaston Najarro wiceprzewodniczgcy Rady

Igor Adam Chalupec
Danuta Dgbrowska
Dariusz Blocher
Janusz Dedo

sekretarz Rady
cztonek Rady
cztonek Rady
cztonek Rady

Javier Galindo Hernandez cztonek Rady

Ignacio Aitor Garcia Bilbao czionek Rady

Jose Carlos Garrido-Lestache Rodriguez ~ cztonek Rady

Artur Kucharski

cztonek Rady

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 sktad Rady Nadzorczej, ulegt nastepujacym zmianom:
w dniu 12 maja 2021 roku pani Agnieszka Stomka-Gotebiowska ziozyta z dniem 20 maja 2021 roku rezygnacje

Z uczestnictwa w Radzie,

w dniu 17 maja 2021 roku wptyneta do Spoétki rezygnacja z uczestnictwa w Radzie ztozona przez pana Fernando Luis Pascual

Larragoiti,

w dniu 20 maja 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Budimex SA powotato nowych cztonkéw Rady Nadzorczej
w osobach pana Dariusza Jacka Blochera oraz pana Ignacio Aitor Garcia Bilbao.

5. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg, skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Budimex oraz skrécone
sprawozdanie jednostkowe Budimex SA za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2021 roku i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Budimex oraz Jednostki Dominujgcej. Pétroczne
sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnigé, ryzyk i zagrozen oraz sytuacji Grupy Budimex oraz
Budimex SA.

Artur Popko
prezes Zarzgdu

Jacek Daniewski
cztonek Zarzadu

Elektronicznie podpisany przez
Artur Popko
Data: 2021.09.01 16:26:17 +02'00'

Cezary Maczka
cztonek Zarzadu

Elektronicznie podpisany przez
Jacek Daniewski
Data: 2021.09.01 13:52:07 +02'00'

Marcin Wegtowski
cztonek Zarzadu

Elektronicznie podpisany przez
Cezary Maczka
Data: 2021.09.01 13:20:11 +02'00'

Elektronicznie podpisany przez
Marcin Wegtowski

Data: 2021.09.01 14:45:18
+02'00'
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