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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 grudnia 31 grudnia

AKTYWA Nota 2012 roku 2011 roku
Aktywa trwate (dlugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 11 111 192 274 001
Nieruchomosci inwestycyjne 12 3256 3278
Wartosci niematerialne 13 2992 7 489
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 14 73 237 134 356
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 16 16 966 13 503
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 17 17 135 12 146
Kaucje z tytutu uméw o budowe 32 19 202 37883
Inne naleznosci dtugoterminowe 20 - 24
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4176 6 498
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 311 651 312 032
Aktywa trwate (dlugoterminowe) ogétem 559 807 801 210
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy 21 876 206 1115558
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20 401 836 511 961
Kaucje z tytutu uméw o budowe 32 49 419 22 394
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw o budowe 30 227 490 229 762
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 935 5985
Pochodne instrumenty finansowe 19 5724 141
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 1317733 1761630
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 061 13919

2888 404 3661 350
Aktywa trwate (grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako ) )
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) ogoétem 2 888 404 3661 350
SUMA AKTYWOW 3448 211 4 462 560

Warszawa, 15 marca 2013 roku
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

PASYWA Nota  2092roki 2001 rokt
Kapital wiasny
Kapital wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 23 145 848 145 848
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 23 234 799 234 799
Pozostate kapitaty rezerwowe 45 2705 1283
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatow i podmiotéw zagranicznych 2190 2229
Zyski (straty) zatrzymane 47 588 141 671
5;2:;2::1wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 433 130 595 830
Kapitat wtasny przypisany udziatom niedajgcym kontroli - -
Kapitat wtasny ogotem 433130 525 830
Zobowiagzania
Zobowiagzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrddta finansowania 24 75 967 73981
Kaucje z tytutu uméw o budowe 32 161 143 150 122
Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia 29 141 521 124 665
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 28 3747 11 385
Zobowiazania dtugoterminowe ogétem 382 378 360 153
Zobowiazania kréotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrddta finansowania 24 17 718 37753
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 25 1287594 1698 239
Kaucje z tytutu uméw o budowe 32 222 146 153 436
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe 30 534 870 1037 987
Otrzymane zaliczki 31 274 050 357 956
Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe i inne obcigzenia 29 116 060 105 529
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 6 225 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 28 1036 5044
Pochodne instrumenty finansowe 19 257 12 330
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow 26 161 608 162 231
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 11 139 6 072
2632703 3576 577
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi (grupami do ) )
zbycia) zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania krotkoterminowe ogotem 2632703 3576577
Zobowiagzania ogotem 3015 081 3936 730
SUMA PASYWOW 3448 211 4 462 560

Warszawa, 15 marca 2013 roku

Noty przedstawione na stronach 12-93 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Rok zakonczony 31 grudnia

Nota 2012 roku 2011 roku
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ’net_to ze s_prz’edazy produktéw i ustug 33 6 077 660 5516 487
oraz towarow i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towaréw i materiatéw 34 (5617 789) (5059 721)
Zysk brutto ze sprzedazy 459 871 456 766
Koszty sprzedazy (24 371) (24 529)
Koszty ogolnego zarzadu (193 362) (138 087)
Pozostate przychody operacyjne 36 65 780 86 338
Pozostate koszty operacyjne 36 (139 172) (234 619)
Zyskl/(strata) z pochodnych instrumentéw finansowych 37 13 663 (11 218)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 182 409 134 651
Przychody finansowe 38 67 063 54 457
Koszty finansowe 38 (40 723) 44 777)
Udziat w (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci 39 (6121) (2537)
Zysk brutto 202 628 141 794
Podatek dochodowy 40 (16 646) (66 200)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 185 982 75594
Zysk netto za okres 185 982 75 594
z tego zysk przypadajacy:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 185 982 75 594
udziatom niedajgcym kontroli - -
Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajgcy a1 728 2.96

akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej na akcje (w ztotych)

Warszawa, 15 marca 2013 roku

Noty przedstawione na stronach 12-93 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Budimex

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Rok zakonczony 31 grudnia

2012 roku 2011 roku
Zysk netto za okres 185 982 75 594
Inne catkowite dochody:
Roznice kursowe z wyceny oddziatéw i podmiotdw zagranicznych (39) 618
Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych ) )
dochodéw
Inne catkowite dochody netto (39) 618
Catkowite dochody za okres 185943 76 212
z tego przypadajgce:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 185943 76 212

udziatom niedajgcym kontroli - -

Warszawa, 15 marca 2013 roku

Noty przedstawione na stronach 12-93 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Budimex

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Stan na 1 stycznia 2012 roku

Zysk za okres

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres
Dywidendy

Ptatnosci w formie akcji

Stan na 31 grudnia 2012 roku

Warszawa, 15 marca 2013 roku

Kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej Udziaty Kapitat
Kapitat Nadwyzka ze Pozostate Réznice Zyski Razem niedajace wlgsny
L A kontroli ogotem
podstawowy sprzedazy kapitaty kursowe z zatrzymane
akcji powyzej rezerwowe — przeliczenia
ich wartosci ptatnosci w oddziatow i
nominalnej formie akcji podmiotow
zagranicznych
145 848 234799 1283 2229 141 671 525 830 525 830
- - - - 185 982 185 982 185 982
- - - (39) - (39) (39)
- - - (39) 185 982 185 943 185 943
- - - - (280 065) (280 065) (280 065)
- - 1422 - - 1422 1422
145 848 234799 2705 2190 47 588 433 130 433 130
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Grupa Budimex

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym (cd.)

Stan na 1 stycznia 2011 roku

Zysk za okres

Korekty wynikajgce z rozliczenia
prowizorycznego

Utrata wartosci firmy

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres
Dywidendy

Ptatnosci w formie akcji

Stan na 31 grudnia 2011 roku

Warszawa, 15 marca 2013 roku

Kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej Udziaty Kapitat
Kapitat Nadwyzka ze Pozostate Réznice Zyski Razem niedajace wlgsny
L . kontroli ogotem
podstawowy sprzedazy kapitaty kursowe z zatrzymane
akcji powyzej rezerwowe — przeliczenia
ich wartosci ptatnosci w oddziatow i
nominalnej formie akcji podmiotow
zagranicznych
145 848 234 799 256 1611 297 891 680 405 680 405
- - - - 260 874 260 874 260 874
- - - - (5 263) (5 263) (5263)
- - - - (180 017) (180 017) (180 017)
- - - 618 - 618 618
- - - 618 75 594 76 212 76 212
- - - - (231 814) (231 814) (231 814)
- - 1027 - - 1027 1027
145 848 234 799 1283 2229 141 671 525 830 525 830
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Grupa Budimex

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Rok zakonczony 31 grudnia

Nota 2012 roku 2011 roku
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk netto przed opodatkowaniem 202 628 141 794
Korekty o:
Amortyzacje 34 50 683 30 330
UdZ|a{'w (zyskach) / stratach netto’ jédnostek podporzadkowanych 39 6121 2537
wycenianych metodg praw wtasnosci
Odpis z tytutu utraty wartosci firmy 45 000 180 017
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych (1 458) 2998
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4482 1775
(Zysk) / strata ze zbycia inwestycji 3179 651
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych 37 (17 656) 14 886
Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 292 979 374 988
Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe (21 380) 52 428
Zmiana stanu zapasow 205 998 (77 804)
;m_mna st’anu rezerw oraz zobowigzan z tytutu 36 676 13 981
Swiadczen emerytalnych i podobnych
Zm@na _stanu k-aucu z _tytutu umow o budowe oraz zobowigzan, (137 601) 310 121
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych kosztéw i przychodow 11 274 (13 616)
Zmiana stanu kwot naleznych z tytutu uméw o budowe (388 315) (214 322)
Zmiana stanu otrzymanych zaliczek (49 025) 124 565
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania 22 10 155 (20 286)
Inne korekty 43 82 1024
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (39 157) 551 079
Zaptacony podatek dochodowy (4 990) (199 675)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (44 147) 351 404

Warszawa, 15 marca 2013 roku
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Grupa Budimex

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigeznych (cd.)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Whptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci

Sprzedaz aktywow finansowych w jednostkach powigzanych
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Sprzedaz / (nabycie) aktywéw finansowych wycenianych
przez rachunek zyskow i strat

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

SRODKI PIENIEZNE NETTO WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI
INWESTYCYJINEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Kredyty i pozyczki otrzymane

Sptaty kredytéw i pozyczek

Dywidendy wyptacone

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z / WYKORZYSTANE W DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
R&znice kursowe netto

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU
Srodki pieniezne grup do zbycia
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY GRUPY OGOLEM

Warszawa, 15 marca 2013 roku

Nota

22

22

Rok zakonczony 31 grudnia

2012 roku 2011 roku
3208 4916
(24 118) (15 600)
- 8 899
4676 1)
(82 510) (224 092)
- 14 013
21 -
30 197
(98 693) (211 668)
59 127 42 082
(51 342) (56 575)
(280 065) (231 814)
(14 409) (12 661)
(4 296) (1787)
(290 985) (260 755)
(433 825) (121 019)
83 (40)
1740 488 1861547
1306 746 1740 488
1306 746 1740 488

Noty przedstawione na stronach 12-93 stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogodlne

Podmiotem dominujgcym Grupy Budimex (,Grupa”) jest spétka akcyjna Budimex SA (,Jednostka Dominujgca”, ,Spétka Dominujgca”,
L~Spotka”), z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Stawki 40, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, sygn. akt WA.XIX NS REJ.KRS/12100/01/253,
pod nr KRS 1764.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujgcej sg szeroko rozumiane ustugi budowlano-montazowe oraz
Swiadczenie ustug zarzadczych i doradczych na rzecz spotek Grupy Budimex. Sektorem, w ktérym dziata Spétka Dominujgca wedtug
klasyfikacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie jest budownictwo.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy sg szeroko rozumiane ustugi budowlano—montazowe wykonywane w systemie generalnego
wykonawstwa w kraju i za granica, dziatalno$¢ deweloperska i zarzadzanie nieruchomosciami oraz w niewielkim zakresie dziatalno$¢
handlowa, produkcyjna, transportowa i inne. Poza prowadzeniem dziatalnosci budowlanej, Budimex SA petni w Grupie role centrum
doradczego, zarzadzajacego i finansowego. Realizacja tych trzech funkcji ma na celu:

e szybki przeptyw informacji w ramach struktury Grupy
e wzmocnienie efektywnosci gospodarki finansowo—pienieznej poszczegolnych spétek

e umacnianie pozycji rynkowej Grupy.

Czas trwania Jednostki Dominujacej i jednostek z Grupy jest nieograniczony.
Grupa Budimex nalezy do Grupy Ferrovial, ktérej jednostkg dominujacy jest Ferrovial SA, z siedzibg w Madrycie, Hiszpania.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 15 marca 2013 roku.

1.1 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok 2012 zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad Spoétki Dominujacej nie stwierdza na dzien
podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznos$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez istotne jednostki Grupy po dniu bilansowym, na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciagty, o ile nie podano
inaczej.

2.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,UE”), obowigzujgcymi na dzien
bilansowy niniejszego sprawozdania finansowego.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012

Nastepujgce zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz zatwierdzone przez UE weszly w zycie w roku 2012:

. Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywoéw finansowych, zatwierdzone
w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2011 roku lub po tej dacie).

W/w zmiany do standardéw nie miaty istotnego wpltywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Grupy.

Standardy i interpretacje jakie zostafy juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastgpujacych standardéw, zmian standardéw i
interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszcze w zycie:

. MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
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(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

. MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

. MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

. MSSF 13 ,Ustalenie warto$ci godziwej’, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

. MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu
11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

. MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw dla
stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych catkowitych dochodéw,
zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow, zatwierdzone w UE w
dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie zatrudnienia,
zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

. Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”, zatwierdzone
w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wczes$niejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do standardéw
oraz interpretacji. Wedlug szacunkéw Grupy, w/w standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacje nie miatyby istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw oraz zmian do standardéw, ktére
wedtug stanu na dzien 15 marca 2013 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2015 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” —
obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

e  Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,WspdIne ustalenia umowne” oraz MSSF
12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” — objasnienia na temat przepiséw przej$ciowych
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw
w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)” - dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz
MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),
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Wedtug szacunkéw Grupy, w/w standardy i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywdw i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan finansowych wedtug
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z wyjatkiem korekty hiperinflacyjnej
opisanej w nocie 23.

2.2 Zasady konsolidacji

Podmioty zalezne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej oraz sprawozdania jednostek
kontrolowanych przez Jednostke Dominujgca (lub jednostki zalezne od Jednostki Dominujgcej) sporzgdzone na dzien bilansowy.
Kontrola wystepuje wéwczas, gdy Jednostka Dominujaca ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjnag podlegtej
jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi
kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki
Dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe, z wyjgtkiem nabycia jednostek znajdujgcych sie pod wspodlng kontrolg, rozlicza sie
wedtug metody nabycia.

Nabycia jednostek nieznajdujgcych sie pod wspoélng kontrolg

Na dzien nabycia nadwyzka sumy obejmujgcej:
e wynagrodzenie przekazane, wyceniane na dzien przejecia wedtug wartosci godziwej;
. zaptate warunkowsg, wyceniong na dzien przejecia wedtug wartosci godziwej;

e warto$¢ udziatdbw niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej wyceniana albo w warto$ci godziwej lub
proporcjonalnie do udziatéw w zidentyfikowanych aktywach netto;

e w przypadku potgczen jednostek przeprowadzanych etapowo, wyceniona na dzien przejecia warto$¢ godziwa udziatow
uprzednio posiadanych przez przejmujgcego w jednostce przejmowanej;
nad wartoscia godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw netto na dzien nabycia, z uwzglednieniem wyjatkow
wymienionych w MSSF 3 jest ujmowana jako wartos$¢ firmy.

Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez jednostke przejmujgca w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne
z tytutu aktywow, ktorych nie mozna pojedynczo zidentyfikowa¢ ani osobno ujgé.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczono:
e  kapitaty wlasne jednostek zaleznych powstate przed objeciem kontroli,

e warto$¢ udziatow posiadanych przez Jednostke Dominujgcg i inne jednostki objete konsolidacjg w jednostkach
zaleznych,

e wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych konsolidacja,

. przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja,

. niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy, zyski powstate na operacjach dokonywanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, a zawarte w wartosci podlegajgcych konsolidacji aktywow i pasywéw, a takze niezrealizowane straty,
chyba ze transakcja dostarcza dowodow na wystagpienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywoéw,

. dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne Jednostce Dominujgcej i innym jednostkom objetym
konsolidacja.

Nabycia jednostek znajdujacych sie pod wspéing kontrolg

Potaczenia jednostek wynikajgce z przeniesienia udziatdw w jednostkach znajdujacych sie bezposrednio lub posrednio pod
kontrolg gtéwnego udziatowca, ktéry jednoczesnie kontroluje Grupe Budimex, sg ujmowane wedtug metody taczenia udziatow,
tzn. jakby nabycie miato miejsce na poczatku najwczesniejszego okresu poréwnawczego lub z datg ustanowienia wspdinej
kontroli. Nabyte aktywa i zobowigzania sg ujmowane wedtug wartosci bilansowej po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do
jednolitych metod wyceny i dokonaniu odpowiednich wytgczen. Wytgczeniu podlega wartosé kapitatdw nabytej spétki, a wszelkie
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réznice pomiedzy wartoscig bilansowg a ceng nabycia ujmuje sie bezposrednio w kapitatach w pozycji zyski zatrzymane.
Woytaczeniu podlegaja rowniez wzajemne naleznosci i zobowigzania, przychody i koszty operaciji gospodarczych dokonywanych
miedzy spoétkami, zyski lub straty z operacji gospodarczych dokonanych przed nabyciem zawarte w wartosciach aktywow i
pasywow podlegajgcych konsolidacji. Koszty zwigzane z nabyciem jednostek pod wspding kontrolg obcigzajg pozostatg
dziatalnos$¢ operacyjng okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Konsolidacja metodg petng jednostek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastepujacych zasad:
e wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i zobowigzan jednostek zaleznych i Jednostki Dominujacej zostaty
zsumowane w petnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci Jednostka Dominujgca jest wtascicielem jednostki
zaleznej,

. po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych,

e wszystkie odpowiednie pozycje przychodéw i kosztéw jednostek zaleznych i Jednostki Dominujgcej zostaty
zsumowane w petnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci Jednostka Dominujgca jest wtascicielem jednostki
zaleznej,

. po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych.
Skonsolidowany wynik netto jest przypisywany akcjonariuszom jednostki dominujgcej oraz udziatom nie dajgcym kontroli.

Transakcje z udziatami niedajgcymi kontroli nieskutkujgce zmianami kontroli

Transakcje z udziatami niedajgcymi kontroli nieskutkujace zmianami kontroli sg ksieggowane w korespondenc;ji z kapitatem.

Podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktérg Spotka Dominujaca wywiera znaczacy wpltyw, lecz nie sprawuje kontroli
poprzez uczestniczenie w ustalaniu, zaréwno polityki finansowej, jak i operacyjnej podmiotu stowarzyszonego.

Udziaty finansowe w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg przy wykorzystaniu metody praw wiasnosci, z wyjatkiem
sytuaciji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia. Inwestycje w podmiot stowarzyszony sg wyceniane
wediug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian w udziale Spoétki w aktywach netto, jakie wystgpity do dnia bilansowego,
pomniejszonych o utrate wartos$ci poszczegolnych inwestycji. Straty podmiotéw stowarzyszonych przekraczajgce warto$¢ udziatu
Grupy w tych podmiotach stowarzyszonych nie sg rozpoznawane, o ile Spotka Dominujgca nie wzieta na siebie obowigzku
pokrycia strat lub dokonania ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszonej.

Nadwyzka ceny nabycia powyzej udziatu w warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto (z uwzglednieniem
zobowigzan warunkowych) podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako wartos¢ firmy, powiekszajgc
warto$¢ inwestycji w podmiotach stowarzyszonych. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od udziatu w wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw netto (z uwzglednieniem zobowigzan warunkowych) podmiotu stowarzyszonego
na dzien nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.

Wspélne przedsiewzigecia
Udziat Grupy / spétki we wspdlnym przedsiewzieciu jest ujmowany:

. dla udziatéw we wspdlnie kontrolowanej dziatalnosci (kontrakty realizowane w konsorcjach bez tworzenia odrebnych
jednostek) — aktywa, zobowigzania, przychody i koszty dotyczgce czesci przedsiewziecia realizowanej przez
wspolnikéw przedsiewziecia ujmowane sg bezposrednio w ksiggach wspdlnikow,

e dla udziatéw we wspdlnie kontrolowanych podmiotach (spétki jawne, inne spdétki celowe) — podmioty te konsoliduje sie
metodg konsolidacji proporcjonalnej, zgodnie z ktérg proporcjonalny udziat Grupy w aktywach, pasywach, przychodach
i kosztach wspodlnego przedsiewziecia jest ujmowany pozycja po pozycji, tgcznie z podobnymi pozycjami
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2.3 Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie podstawowego
$rodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$é (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy prezentowane jest w ztotych polskich, ktéra jest walutg funkcjonalng i walutg prezentaciji
Jednostki Dominujace;j.

Transakcje i salda

Transakcje w walucie obcej poczagtkowo ujmuje sie w walucie funkcjonalnej, stosujgc do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie
obcej kurs wymiany waluty funkcjonalnej na walute obcg obowigzujacy na dzien zawarcia transakcji.
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Na kazdy dzien bilansowy:
. pozycje pienigzne w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamknigcia,

. pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,

. pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza sig¢ przy zastosowaniu
kursow wymiany, ktére obowigzywaty w dniu, na ktéry wartos¢ godziwa zostata ustalona.
Réznice kursowe dotyczace aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny oraz przy
zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez sprzedazy walut, spétki zaliczajg odpowiednio do przychodéw
lub kosztéw finansowych.

Oddzialy spotek zaleznych oraz udzialy w spétkach zaleznych o odmiennej walucie funkcjonalnej

Wynik finansowy oraz aktywa i pasywa oddziatéw zagranicznych jednostek Grupy a takze spotek zaleznych wchodzgcych
w skfad Grupy o walucie funkcjonalnej innej niz waluta funkcjonalna Jednostki Dominujgcej (ktérych waluta funkcjonalna nie jest
walutg gospodarki hiperinflacyjnej) przelicza sie na ztote polskie w nastepujacy sposaéb:

e aktywa i zobowigzania oddziatbw, a takze kazdego prezentowanego bilansu (. z uwzglednieniem danych
poréwnawczych) przelicza sie wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na dany dzien bilansowy,

e przychody i koszty przelicza sie wedlug kursu sredniego (chyba, ze przeliczenie wg kursu $redniego odbiegatoby
istotnie od wartosci otrzymanych przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego na dzien zawarcia transakcji),

e wszystkie wynikajgce stad réznice kursowe ujmuje sie jako odrebny skfadnik kapitatu ,réznice kursowe z przeliczenia
oddziatow i podmiotéw zagranicznych”.

W momencie zbycia jednostki dziatajacej za granicg zakumulowang kwote odroczonych réznic kursowych, ujetych w oddzielnej
pozycji kapitatu wtasnego, dotyczacg tej jednostki dziatajgcej za granica, ujmuje si¢ w wyniku finansowym w momencie
rozpoznania zysku lub straty ze zbycia jednostki.

2.4 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy
z tytutu utraty wartosci. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate, z wyjatkiem gruntow, sg amortyzowane liniowo w celu roziozenia ich wartosci poczatkowej,
pomniejszonej o warto$¢ koncowa, w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich uzytkowania. Amortyzacje
rozpoczyna sie, gdy dany sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych jest dostepny do uzytkowania. Okresy uzytkowania rzeczowych
aktywow trwatych w Grupie ksztaltujg sie nastepujaco:

e  prawo wieczystego uzytkowania gruntow 40 - 78 lat

. budynki i budowle 10 - 50 lat
e  urzadzenia techniczne, maszyny 2-25lat
e  S$rodki transportu 3-10lat
. pozostate $rodki trwate 2-10 lat

Pozniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych lub ujmuje jako
odrebny skfadnik rzeczowych aktywéw trwatych tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw
korzys$ci ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Pozostate koszty poniesione po
poczatkowym ujeciu, jak koszty napraw, przegladéw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu
sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione, z wyjgtkiem istotnych kosztéw generalnych przegladéw, ktére sg ujmowane w
wartosci bilansowej odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywdw trwatych.

Weryfikacji wartosci koncowej i okreséw uzytkowania rzeczowych aktywdéw trwatych dokonuje sie przynajmniej raz w roku
i w razie potrzeby dokonuje ich korekty.

W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika rzeczowych aktywow trwatych przewyzsza jego oszacowang warto$é
odzyskiwalng, jego wartos¢ bilansowg spisuje sig natychmiast do poziomu wartosci odzyskiwalne;.

Zyski i straty z tytutu zbycia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych ustala sie drogg poréwnania wptywéw ze sprzedazy
z ich wartoscig bilansowg i ujmuje w rachunku zyskéw i strat.
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Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim ‘zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowania, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie
nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy, tj. zanim nie sg dostepne do uzytkowania.

2.5 Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane w ksiegach wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow transakcji.
Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne, z wyjatkiem gruntéw, podlegajg liniowej amortyzacji oraz sg korygowane
0 odpisy z tytutu utraty wartosci.

Okresy uzytkowania nieruchomosci inwestycyjnych w Grupie ksztattujg sie nastepujaco:

. prawo wieczystego uzytkowania gruntow 40 — 78 lat
e budynki i budowle 10 - 50 lat
e  pozostate nieruchomosci inwestycyjne 2-10lat

2.6 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw do spotek korzysci
ekonomicznych, ktére moga byé bezposrednio powigzane z tymi aktywami oraz mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia
lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym
wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz taczng
kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich uzytkowania. Okresy
uzytkowania dla wartosci niematerialnych Grupy ksztattujg sie nastepujgco:

. patenty i licencje 5-15lat
. oprogramowanie 1-5lat

2.7 Aktywa trwate (grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Do grupy tej zalicza sie sktadniki rzeczowych aktywow trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych, jesli ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Wycena skfadnika aktywdéw trwatych nastepuje w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty zbycia. Wartoscig godziwg aktywdéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy jest warto$¢ ustalona
w umowie przedwstepnej pomniejszona o koszty zbycia.

2.8 Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy jest nadwyzkg sumy obejmujace;:
e wynagrodzenie przekazane, wyceniane na dzien przejecia wedtug wartosci godziwej;
. zapfate warunkowg, wyceniong na dzien przejecia wedtug wartosci godziwej;
e  warto$¢ udziatéw nie dajgcych kontroli w jednostce przejmowanej wyceniana w warto$ci godziwej lub proporcjonalnie
do udziatéw w zidentyfikowanych aktywach netto;
e wprzypadku potgczen jednostek przeprowadzanych etapowo, wyceniona na dzien przejecia wartos¢ godziwa udziatéw
uprzednio posiadanych przez przejmujacego w jednostce przejmowanej;

nad wartoscia godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto na dzien nabycia, z uwzglednieniem wyjgtkéw
wymienionych w MSSF 3.

Warto$¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez jednostke przejmujgcg w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z
tytutu aktywdw, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowa¢ ani osobno ujgé.

Wartosc¢ firmy jest wykazywana jako skfadnik aktywéw, nie podlega amortyzaciji, lecz przynajmniej raz w roku podlega analizie
pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw i strat i nie podlega
odwroceniu w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Jezeli dziatalno$¢ wchodzaca w skfad danego osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego zostata przyporzadkowana
wartosc¢ firmy, zostanie sprzedana, to wartos¢ firmy odnoszaca sie do zbytej dziatalnosci uwzgledniana jest przy ustalaniu zysku
lub straty z tytutu zbycia.
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Wartos$¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartoscig rozpoznang wedtug
wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate wartosci na dzien przejscia na MSSF. Ponadto
warto$¢ firmy jest testowana corocznie pod katem utraty wartosci i wykazywana w bilansie wedtug kosztu pomniejszonego
o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, wartos¢ firmy
alokowana jest do osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne.

Osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne jest najmniejszym, mozliwym do okreslenia zespotem aktywdw generujacym wptywy
pieniezne, w znacznym stopniu niezalezne od wptywow pienieznych pochodzacych z innych aktywow lub grup aktywow.

2.9 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, sg aktywowane jako cze$c¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuije sie jako koszty w okresie, w ktorym je poniesiono.
Kwote kosztow finansowania zewnetrznego, ktéra moze by¢ aktywowana, ustala sie zgodnie ze standardem.

Dostosowywanymi sktadnikami aktywéw w Grupie Budimex mogg byé przede wszystkim zapasy w spotkach deweloperskich
a takze rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne, wartosci niematerialne.

2.10 Leasing

Spotki Grupy sg strong umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmujg obce $rodki trwate do odptatnego uzywania
lub pobierania pozytkoéw przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw
wynikajgcych z tytutu posiadania aktywéw bedgcych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach
jako $rodek trwaty lub inwestycje, wedtug warto$ci godziwej przedmiotu leasingu lub w kwocie réwniej wartosci biezgcej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Optaty
leasingowe sa dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w spos6b umozliwiajacy uzyskanie statej
stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.

Rzeczowe aktywa trwate uzywane na podstawie uméw leasingu sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow:
przewidywany okres ich uzytkowania lub okres leasingu, jezeli brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut
wiasnosci przed koncem okresu leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umoéw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty
w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat, z uwzglednieniem zasad opisanych w punkcie 2.9.

2.11 Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy spdtki Grupy oceniajg, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na mozliwo$¢ wystapienia utraty
wartosci sktadnika bgdz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, spdtki ustalajg szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢
skfadnika aktywdw i dokonujg odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy warto$cig mozliwg
do odzyskania i wartoscig bilansowa. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwéch kwot: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie
na najnizszym mozliwym poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepujg dajace sie zidentyfikowac odrebnie przeptywy pieniezne
(osrodki wypracowujgce srodki pieniezne). Osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne jest najmniejszym, mozliwym do okreslenia
zespotem aktywdw generujgcym wptywy pienigzne w znacznym stopniu niezalezne od wptywow pienieznych pochodzacych
z innych aktywoéw lub grup aktywoéw.

Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat.

2.12 Zaliczki na poczet zakupu aktywoéw niefinansowych

Zaliczki na poczet zakupu rzeczowych aktywdw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw
(,Zaliczki przekazane”) ujmowane sg w ramach naleznosci krétkoterminowych.
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2.13 Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego stanowig materiaty, towary, produkcja w toku oraz wyroby gotowe. Grupa
stosuje nastepujace zasady kwalifikacji zapasoéw do poszczegdinych kategorii:

. Materiaty — elementy skladowane w miejscach magazynowania przeznaczone do wykorzystania w procesach
produkcyjnych, zwtaszcza do zuzycia w dziatalnosci budowlane;.

. Produkcja w toku — obejmuje koszty niezakonczonych projektow deweloperskich oraz sktadowane na terenach budow
sktadniki zapaséw o0 ogdélnym przeznaczeniu, niskim stopniu przetworzenia, ktére mogg w prosty sposéb oraz bez
ponoszenia istotnych kosztéw zostaé wykorzystane dla innych kontraktéw lub sprzedane (w przypadku, gdy okazg sie
niepotrzebne do realizacji danego kontraktu).

e Towary — skfadniki zapaséw nabyte w celu ich odsprzedazy, w tym réwniez grunty wykorzystywane w realizacji
projektow deweloperskich.

e  Wyroby gotowe — wyroby wiasnej produkcji, ktérych proces przerobu zostat catkowicie zakonczony oraz mieszkania,
lokale uzytkowe oraz budowle gotowe do sprzedazy.

Sktadnikami zapaséw nie sg elementy skladowane na terenach buddéw o przeznaczeniu specyficznym dla danej budowy
lub przetworzone we wtasnym zakresie lub przez podwykonawce, takie, co do ktérych nie jest pewne, iz w prosty sposéb mogag
zosta¢ wykorzystane dla innych kontraktéw lub sprzedane. Takie pozycje odnoszone sg bezposrednio w koszty kontraktu
i wigczane sg tym samym do wyceny kontraktu wedtug stopnia zaawansowania.

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towaréw i ustug
i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika
do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Materiaty wyceniane sg wedtug ceny nabycia, ustalonej jako $rednia wazona cen materiatéw, towary sg wyceniane wedtug ceny
nabycia ustalonej metodg ,pierwsze przyszio — pierwsze wyszto”, natomiast produkcja w toku oraz wyroby gotowe wedtug kosztu
bezposrednich materiatow i robocizny oraz uzasadnionej czesci posrednich kosztéw produkcji, ustalonej przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

2.14 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wediug wartosci nominalne;j.

Wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych pozycja $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych sktada sie z gotéwki
w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 3 miesiace, ktdre nie zostaty potraktowane jako
dziatalno$¢ inwestycyjna.

Do $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania Grupa zalicza przede wszystkim $rodki:
e stanowigce zabezpieczenie gwarancji bankowych,
. zgromadzone na rachunkach powierniczych w spétkach deweloperskich,

o ile ich termin zapadalnosci nie przekracza 3 miesiecy.

Grupa wykazuje $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w bilansie w ramach $rodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw, natomiast na potrzeby rachunku przeptywéw pienieznych stan $rodkéw pienieznych na poczatek i koniec
okresu pomniejszany jest o $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania, a ich zmiana bilansowa ujmowana jest
w ramach przeplywow z dziatalnosci operacyjnej.

2.15 Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje sie strong wigzgcej umowy.
Posiadane instrumenty Grupa ujmuje w bilansie w podziale na nastepujace kategorie:

e  Aktywa finansowe: aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
naleznosci oraz pozyczki, aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat (w tym
pochodne instrumenty finansowe);

e  Zobowigzania finansowe i instrumenty kapitatowe: zobowigzania finansowe i instrumenty kapitatowe, kredyty bankowe
i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat (w tym pochodne instrumenty finansowe).
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Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji lub zaciggniecia zobowigzania. Zarzad okresla klasyfikacje
do poszczegdlnych kategorii inwestycji lub zobowigzan przy ich poczgtkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy
dzien bilansowy. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa nie posiadata instrumentéw finansowych utrzymywanych
do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe wykazywane wedfug wartosci godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi przez rachunek zyskéw
i strat

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:
e  aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz

e aktywa finansowe przeznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia do wyceny wedtug wartosci godziwej,
z zyskami lub stratami ujmowanymi w rachunku zyskow i strat.

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do aktywow lub zobowigzan przeznaczonych do obrotu, jezeli:
e  zostat nabyty przede wszystkim w celu sprzedazy lub odkupienia w krétkim terminie,

e  jestinstrumentem pochodnym (poza instrumentami zabezpieczajgcymi).

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — dzien, w ktérym Grupa zobowigzuje sie
zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow. Inwestycje ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej 0 koszty
transakcyjne.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dotyczgce realizowanych kontraktéw budowlanych oraz z tytutu udzielonych zaliczek
klasyfikowane sg jako naleznosci krotkoterminowe, gdyz oczekuje sie, ze zostang uregulowane w toku normalnego cyklu
operacyjnego jednostki.

Naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych oraz pozyczki, ktérych termin wymagalnosci jest krotszy niz 12 miesiecy ujimowane sg
jako naleznosci krétkoterminowe. Dtugoterminowe naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych podlegajg dyskontowaniu do wartosci
biezacej wedtug efektywnych stép procentowych.

Pozyczki i naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je wedtug kosztu
zamortyzowanego, pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpis z tytutu utraty warto$ci naleznosci tworzy
sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymaé¢ wszystkich naleznych kwot wynikajgcych
z pierwotnych warunkéw naleznosci.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to aktywa finansowe, niezaliczone do aktywéw finansowych przeznaczonych
do obrotu ani pozyczek i naleznosci, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnos$ciach i ustalonym terminie zapadalnosci,
ktére Zarzad Grupy zamierza i jest w stanie utrzymaé do terminu zapadalnosci.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — dzien, w ktérym Grupa zobowigzuje sie
zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow. Inwestycje ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej 0 koszty
transakcyjne; w kolejnych okresach inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu).

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niezaklasyfikowne do zadnej z pozostatych kategorii
instrumentow finansowych. Zalicza sie je do aktywow trwatych, o ile Zarzad nie zamierza zby¢ inwestycji w ciggu 12 miesiecy
od dnia bilansowego. W przypadku gdy Zarzad zamierza je zby¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego aktywa te
klasyfikowane sg do kategorii przeznaczonych do obrotu i wyceniane wg wartosci godziwe;j.

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywow ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — dzien, w ktérym Grupa zobowigzuje
sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywéw. Aktywa ujmuije sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty
transakcyjne. Dotyczy to wszystkich aktywéw finansowych niewykazywanych wedtug wartosci godziwej, z zyskami lub stratami
w rachunku zyskow i strat. Aktywa wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywéw pienieznych
z ich tytutu wygasty lub zostaty przeniesione i Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw
z tytutu ich wtasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wykazuje sie po poczatkowym ujeciu wedtug wartosci godziwej. Jezeli nie jest mozliwe
ustalenie wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, a posiadajg one ustalony termin wymagalnosci,
wowczas ich wyceny dokonuje sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu; jezeli aktywa te nie majg ustalonego terminu
wymagalnosci, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

20



Grupa Budimex

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej wykazuje sie w okresie, w ktérym powstaty. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy
wartoscig godziwg aktywoéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych
warto$¢ godziwa moze byé ustalona w inny wiarygodny sposoéb), a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy stanowigcych pozycje pieniezne wynikajgce z réznic kursowych ujmuje sie w okresie, w ktérym
powstaty w rachunku zyskow i strat. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy stanowigce pozycje niepieniezne, w przypadku
gdy warto$¢ godziwa jest niemozliwa do ustalenia, wyceniane sg wedlug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualng utrate
wartosci. W razie sprzedazy papieréw wartosciowych zaliczonych do ,dostepnych do sprzedazy” lub utraty przez nie wartosci,
taczne dotychczasowe korekty do poziomu aktualnej wartosci godziwej, uyimowane w kapitale wtasnym, wykazuje sie w rachunku
zyskow i strat jako zyski i straty z aktywow finansowych.

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow finansowych
lub grupa aktywoéw finansowych utracity na wartosci. W odniesieniu do kapitatowych papieréow wartosciowych zaliczonych
do ,dostepnych do sprzedazy”, przy ustalaniu, czy papiery warto$ciowe utracity na wartosci bierze sie¢ pod uwage znaczacy
lub przedituzajacy sie spadek wartosci godziwej danego papieru wartosciowego ponizej jego kosztu. Jezeli takie dowody
wystepujg w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, tgczne dotychczasowe straty — ustalone jako réznica
pomigdzy ceng nabycia, a aktualng wartoscig godziwg, pomniejszong o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej
w rachunku zyskow i strat — wytgcza sie z kapitatu wlasnego i ujmuje w rachunku zyskow i strat.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz kaucje z tytutu umow o budowe

Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug na dzien ich powstania sg wykazywane w wartosci biezacej przewidywanej zaptaty
i uimowane w okresach pézniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug dotyczace realizowanych kontraktéw budowlanych oraz z tytutu otrzymanych zaliczek
klasyfikowane sg jako zobowigzania krétkoterminowe, gdyz oczekuje sie, ze zostang uregulowane w toku normalnego cyklu
operacyjnego jednostki.

Zobowigzania z tytutu kaucji gwarancyjnych, ktérych termin rozliczenia jest krétszy niz 12 miesigcy ujmowane sg jako
zobowigzania krétkoterminowe. Dtugoterminowe zobowigzania z tytutlu kaucji gwarancyjnych podlegajg dyskontowaniu
do wartosci biezacej wedlug efektywnych stép procentowych. Krétkoterminowe kaucje z tytutu uméw o budowe na dzien ich
powstania sg wykazywane w warto$ci biezgcej przewidywanej zaptaty i ujmowane w okresach pézniejszych wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Kredyty bankowe i pozyczkii inne zewnetrzne zrédta finansowania

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki i inne zewnetrzne zrodta finansowania sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej powiekszonej 0 koszty transakcji, ktére moga byé bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
zobowigzan finansowych. Na dzien bilansowy te zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Instrumenty pochodne

Spétki Grupy zawierajg transakcje pochodne w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem kursowym. Reguty obowigzujace przy
wykorzystaniu instrumentéw pochodnych zawarte sg w polityce zarzgdzania ryzykiem Grupy zatwierdzonej przez Zarzad,
co zostato szczegdtowo opisane w nocie 4 ,Zarzadzanie ryzykiem finansowym”.

Instrumenty pochodne wyceniane sg na dzien bilansowy w wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej. Warto$¢ godziwa
instrumentéw pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu bazujgcego miedzy innymi na wartosci kurséw walutowych
($rednie kursy NBP) na dzien bilansowy oraz réznicach w poziomach stép procentowych waluty kwotowej i bazowe;j.

Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych oraz zyski i straty ustalone na dzien rozliczenia wykazywane sg w rachunku
zyskéw i strat w pozycji ,Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych” w ramach dziatalnosci operacyjnej. Spoétki Grupy
nie stosujg rachunkowosci zabezpieczen.

Spétki Grupy wspoétpracujg, zaréwno w ramach transakcji na rynku pienieznym, kapitatowym, jak i instrumentéw pochodnych
z bankami o wysokiej wiarygodnosci, nie powodujgc przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

Pomiar wartosci godziwej
Grupa klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujac ponizszg hierarchie odzwierciedlajgcg wage danych
zrodtowych wykorzystywanych do wyceny:
e  Poziom 1: kwotowania (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywoéw lub zobowigzan,
e Poziom 2: dane zrédtowe inne niz kwotowania zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla aktywoéw lub
zobowigzan w spos6b bezposredni (jako ceny) lub posredni (pochodne cen),

e Poziom 3: dane zrédiowe dla aktywdw lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych
(dane zrodtowe nieobserwowalne).
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2.16 Kapitaty

Kapitaf wlasny

Kapital podstawowy obejmuje akcje zwykte i jest wykazany wedtug wartosci nominalnej (zgodnej ze statutem Jednostki
Dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego) skorygowanej o skutki hiperinflacji za okres, w ktérym gospodarka
polska zaliczana byfa do hiperinflacyjnych.

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej — to kwota réowna nadwyzce cen obejmowania akcji Jednostki
Dominujgcej ponad ich warto$¢ nominalng. Zostata ona skorygowana o skutki hiperinflacji za okres, w ktérym gospodarka polska
zaliczana byta do hiperinflacyjnych.

Kapitat wlasny przypisany udzialom nie dajacym kontroli

Kapitat wlasny przypisany udziatom niedajgcym kontroli stanowi cze$¢ kapitatdbw wiasnych jednostek zaleznych objetych
konsolidacja petna, ktéra nalezy do innych udziatowcow (akcjonariuszy) anizeli jednostki wchodzace w sktad Grupy.

Zysk | (strata) netto jednostek zaleznych w czesci nalezacej do udziatowcéw (akcjonariuszy) innych niz jednostki wchodzace
w sktad Grupy stanowi zysk (strate) udziatéw niedajacych kontroli.

2.17 Swiadczenia pracownicze

Jednostki Grupy prowadza programy wyptaty odpraw emerytalnych i rentowych, w zwigzku z czym tworzg rezerwy na warto$¢
biezgcg zobowigzan z tytutu wyzej wymienionych $wiadczen. Wyptaty z tytutu powyzszego programu odpisywane sg w koszty
rachunku zyskow i strat w sposob umozliwiajacy roztozenie kosztéw tych swiadczen na caty okres zatrudnienia pracownikéw w
spotkach. Wysokosé rezerwy jest ustalana przez niezaleznego aktuariusza metodg wyceny prognozowanych uprawnien
jednostkowych.

Spotki Grupy przyjety polityke ujmowania zyskéw i strat aktuarialnych w okresie, w ktérym one powstaty. Wszystkie zyski i straty
aktuarialne sg rozpoznawane w rachunku zyskoéw i strat.

Grupa nie tworzy odrebnego funduszu gromadzacego wptaty na przyszte Swiadczenia.

2.18 Ptatnosci w formie akcji

Ferrovial SA prowadzi wtasny program pfatnosci w formie akcji rozliczany w formie instrumentéw kapitatowych, w ramach ktérego
pracownicy Grupy $wiadczg ustugi Spoétce oraz jej podmiotom zaleznym w zamian za instrumenty kapitatowe Ferrovial SA.
Zgodnie z KIMSF 11 ,MSSF 2 — Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych akcjach wtasnych” warto$§¢ godziwa
ustug $wiadczonych przez pracownikdw w zamian za przyznanie instrumentéw kapitatowych Ferrovial SA jest ujmowana w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako koszt oraz drugostronnie jako zwigkszenie kapitatu przez okres, w ktérym
spetniane sg warunki nabycia (okres nabywania uprawnien). Warto$¢ godziwa ustug $wiadczonych przez pracownikéw jest
okreslana w sposob posredni poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych ustalonej w dniu
przyznania instrumentéw. Warunki nabycia uprawnien, inne niz warunki rynkowe, sa uwzgledniane poprzez korekte liczby
instrumentow kapitatowych wykorzystanych w wycenie catej transakcji tak, aby ostatecznie warto$¢ kosztu swiadczonych ustug
opierata sie na liczbie instrumentow kapitatowych, co do ktérych oczekuje sie, iz zostang do nich nabyte uprawnienia.

2.19 Rezerwy

Jednostki Grupy tworzg rezerwy na przyszte zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Rezerwy tworzy
sie wowczas, gdy:

e na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen
przesztych,

. prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne oraz

. mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Spotki Grupy tworzg rezerwy na koszty przysztych napraw gwarancyjnych, gdyz w przypadku ustug budowlanych sg one
zobowigzane do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysoko$é rezerw na koszty napraw gwarancyjnych jest zwigzana z
poszczegolnymi segmentami budownictwa i wynosi od 0,15% do 1,4% przychodéw z danego kontraktu. Warto$¢ ta podlega
indywidualnej analizie i moze ulega¢ zwigkszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Koszty przysztych napraw
gwarancyjnych naliczane sg proporcjonalnie do kosztéw bezposrednich kontraktu i obcigzajg koszty danego kontraktu (koszty
wytworzenia sprzedanych produktéw).
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2.20 Ujmowanie przychodéw i kosztow

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci
za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne
podatki zwigzane ze sprzedaza.

Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie przeniesienia na nabywce wszystkich istotnych ryzyk i korzysci wynikajgcych
Z prawa wiasnosci.

Otrzymane wynagrodzenia za niedostarczone towary oraz niezakonczone ustugi sg uimowane w bilansie jako otrzymane zaliczki.

Przychody z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych rozpoznaje sie zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy przedstawionymi
ponize;j.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtdwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg efektywnej
stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Zgodnie z zasadg memoriatu Grupa ujmuje w rachunku zyskéw i strat wszystkie koszty przypadajgce na dany okres
sprawozdawczy niezaleznie od okresu ich faktycznego rozliczenia. Koszty poniesione, a nieodnoszace sie do danego okresu sg
ujmowane w aktywach jako rozliczenia miedzyokresowe czynne, natomiast koszty nieponiesione a przypadajgce na dany okres
stanowig rozliczenia migdzyokresowe bierne.

2.21 Kontrakty budowlane

Spotki Grupy rozpoznajg przychody z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metodg stopnia zaawansowania
ustugi, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach
wykonania ustugi.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty zwigzane z realizacjg kontraktu przekroczg tagczne przychody,
przewidywana strata (nadwyzka kosztdw nad przychodami) obcigza koszty operacyjne.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje sie wytacznie do wysokosci poniesionych
kosztow, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne.

Grupa prezentuje w aktywach kwoty nalezne od odbiorcéw (zamawiajgcych) z tytutu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do
wszystkich uméw w trakcie realizacji, w przypadku ktérych poniesione koszty powiekszone o ujete zyski (pomniejszone o ujete
straty) przewyzszajg naleznosci wynikajgce z faktur czesciowych. Nieuregulowane kwoty naliczone i zafakturowane za prace
wykonang w ramach umowy prezentowane sg w pozycji ,naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”, natomiast
kwoty zatrzymane przez odbiorcéw — w pozycji ,kaucje z tytutu umoéw o budowe”.

Grupa prezentuje w zobowigzaniach kwoty nalezne odbiorcom z tytutu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do wszystkich
umoéw w trakcie realizacji, w przypadku ktérych kwoty zafakturowane za prace wykonang w ramach umowy przewyzszajg
poniesione koszty powiekszone o ujete zyski (pomniejszone o ujete straty). Nieuregulowane kwoty nalezne dostawcom, na ktére
Grupa otrzymata faktury, prezentowane sg w pozycji ,zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania”,
natomiast kwoty zatrzymane dostawcom — w pozycji ,kaucje z tytutu uméw o budowe”.

2.22 Kontrakty deweloperskie

Przychody ze sprzedazy produkcji deweloperskiej rozpoznawane sg w momencie przekazania na finalnego odbiorce kontroli,
wszystkich znaczacych ryzyk oraz korzysci wynikajgcych z posiadania nieruchomosci. Spétka uznaje, ze transfer ryzyk, kontroli i
korzysci nastepuje w chwili podpisania aktu notarialnego przeniesienia wtasnosci do nabywanej nieruchomosci.

Spotki deweloperskie prowadzg ewidencje pozwalajacg na ustalenie kosztéw dotyczacych poszczegdinych elementéw sktadowych
projektu, ktére mogg byé przedmiotem oddzielnego zbycia. W momencie rozpoznania przychodéw ze sprzedazy Spoétka
rozpoznaje koszty wytworzenia danej powierzchni, pomniejszajgc wyroby gotowe w proporcji udziatu sprzedawanego lokalu w
tacznym metrazu danego typu lokali.

2.23 Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy

Zysk /| (strata) brutto ze sprzedazy to réznica pomigdzy:

. przychodami ze sprzedazy produkcji podstawowej i innych ustug realizowanych w ramach dziatalnosci podstawowej
jednostek Grupy oraz towardw i materiatow a

e  kosztem wytworzenia sprzedanych produktow i ustug oraz zakupu sprzedanych towaréw i materiatow.
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2.24 Zysk [ (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk [ (strata) z dziatalnosci operacyjnej obejmuje przychody i koszty z dziatalnosci operacyjnej bez uwzglednienia kosztow
i przychodow finansowych, do ktérych zaliczane sg przede wszystkim odsetki, roznice kursowe oraz koszty prowizji i gwarancji
bankowych.

2.25 Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodowy)

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskanych w kraju obliczany jest zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi, natomiast
dochody jednostek prowadzacych dziatalno$¢ za granica podlegajg opodatkowaniu wedtug lokalnych przepiséw, uwzgledniajac
umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i zobowigzan, a ich
wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przyszitosci, spotki Grupy tworzg rezerwy i ustalajg aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej
w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktore spowodujg zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czegsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenianie sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan bedg obowigzywaé¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac
za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensacie w ramach poszczegdlnych spotek Grupy.

2.26 Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentéw operacyjnych

Organizacja i zarzgdzanie Grupy odbywaja sie w podziale na segmenty.

Grupa Budimex dziata w obszarze dwdch gtéwnych segmentéw operacyjnych:
e  dziatalno$¢ budowlana,
e  dziatalnos¢ deweloperska i zarzgdzanie nieruchomosciami.

Inne obszary dziatalnosci, ktére nie spetniajg warunkéw, aby zostaly uznane za segmenty sprawozdawcze obejmujg spotki
prowadzgce miedzy innymi dziatalno$¢ produkcyjna, ustugowa i handlowa.

Podziat dziatalno$ci na poszczegdlne segmenty zostat dokonany poprzez kwalifikacje poszczegdlnych podmiotéw wedtug ich
podstawowej, statutowe]j dziatalnosci oraz znaczenia dziatalnosci spotek na rzecz segmentu. Taki podziat odpowiada roztozeniu
zasadniczych ryzyk oraz zwrotéw z poniesionych naktadéw.

Grupa stosuje jednolitg polityke rachunkowosci dla wszystkich segmentéw. Transakcje pomiedzy poszczegdlnymi segmentami
dokonywane sg na warunkach rynkowych.

Udziatly w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci zostaty zakwalifikowane do witasciwego segmentu ze wzgledu
na przedmiot dziatalnosci wycenianej tg metodg jednostki.

3. Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego oraz Kkorekta
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2012 roku, Grupa amortyzuje prawo wieczystego uzytkowania gruntéw przez okres odpowiadajacy
szacowanemu okresowi ich uzytkowania. Uprzednio, jak opisano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
2011, prawo wieczystego uzytkowania gruntow nie podlegato amortyzacji. Powyzsza zmiana zasad wyceny nie miata istotnego
wptywu na warto$¢ bilansowa prawa wieczystego uzytkowania oraz wysoko$¢ zysku netto Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2011 roku ulegto zmianie ze wzgledu na modyfikacje ustalonej
prowizorycznie wartosci godziwej aktywdw netto Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. (w szczegdlnosci aktywow i
zobowigzan dotyczacych kontraktéw diugoterminowych) oraz wprowadzonego odpisu z tytutu utraty wartosci firmy. Zmiana nie
miata wptywu na wczesniejsze okresy sprawozdawcze, tym samym nie zaszla potrzeba prezentacji danych za rok zakonczony
31 grudnia 2010 roku.
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Szczegodty dotyczace powyzszych zmian wg stanu na 31 grudnia 2011 roku zostaty zamieszczone w nocie nr 8 oraz w tabeli

(pozycje, w ktorych nie zaszta zmiana, zostaty pominigte):

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Aktywa trwate (dlugoterminowe)

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw o budowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
RAZEM AKTYWA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Kapitat wtasny

Zyski zatrzymane

Zobowigzania krotkoterminowe

Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umoéw o budowe
RAZEM PASYWA

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug oraz
towardéw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towarow i
materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres

z tego przypadajacy:

akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
udziatom niedajgcym kontroli

Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajgcy
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej na akcje (w ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto za okres

Catkowite dochody za okres

z tego przypadajace:

akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
udziatom niedajgcym kontroli

31 grudnia 2011 roku

po zmianach przed zmianami zmiana

(68 579)

7 489 13117 (5 628)

134 356 183 031 (48 675)

312 032 326 308 (14 276)

(19 975)

511 961 515 513 (3552)

229 762 246 187 (16 425)

13919 13917 2

(88 554)

31 grudnia 2011 roku

po zmianach przed zmianami zmiana

(185 280)

141 671 326 951 (185 280)

96 726

1037 987 941 261 96 726

(88 554)

Rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku
po zmianach przed zmianami zmiana
5516 487 5516 675 (188)
(5059 721) (5 055 141) (4 580)
456 766 461 534 (4 768)
(234 619) (54 602) (180 017)
134 651 319 436 (184 785)
141 794 326 579 (184 785)
(66 200) (65 705) (495)
75594 260 874 (185 280)
75 594 260 874 (185 280)
2,96 10,22 (7,26)
Rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

po zmianach przed zmianami zmiana
75 594 260 874 (185 280)
76 212 261 492 (185 280)
76 212 261 492 (185 280)
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4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa Budimex naleza:

. kredyty bankowe, pozyczki, leasing finansowy, obligacje, ktorych celem jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢
Grupy,

. naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i zobowigzania, a takze $rodki pieniezne i depozyty
krotkoterminowe, ktére powstajg w toku biezacej dziatalnosci Grupy,

e instrumenty pochodne, do ktérych nalezg walutowe kontrakty terminowe typu forward, ktérych celem jest zarzadzanie
ryzykiem walutowym powstajgcym w wyniku zawierania kontraktéw budowlanych w walutach obcych.

Grupa Budimex w toku prowadzonej dziatalnosci narazona jest na roézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko walutowe, ryzyko
stép procentowych, ryzyko cenowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Zarzad weryfikuje i ustala zasady zarzadzania
kazdym z wyzej wymienionych ryzyk.

Ryzyko walutowe

W ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej spotki Grupy zawierajg kontrakty budowlane, w walutach obcych oraz umowy z
podwykonawcami i dostawcami w walutach. Przyjeta przez Zarzad polityka zarzgdzania ryzykiem walutowym polega na
zabezpieczaniu przysztych przeptywdw pienieznych na tych kontraktach w celu ograniczenia wptywu zmiennosci kurséw walut
na wyniki Grupy. Zgodnie z tg politykg spotki Grupy dokonujg zabezpieczania ryzyka walutowego wystepujgcego w kazdej umowie
budowlanej, ktorej wartos¢ ptatnosci (wptywdw lub wydatkéw) w walutach obcych zostanie uznana za istotng. Zabezpieczenie
przed ryzykiem walutowym odbywa sie poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowych
kontraktow terminowych (fx forward), lub tez, o ile to jest mozliwe, poprzez mechanizm zabezpieczenia naturalnego, polegajgcego
na zawieraniu uméw z dostawcami lub podwykonawcami w walucie kontraktu.

Zgodnie z politykg Grupy ekspozycja na ryzyko walutowe jest systematycznie mierzona zaréwno dla poszczegolnych kontraktow
budowlanych (poprzez analize wptywoéw i wydatkéw w walucie obcej w ramach kontraktow zawieranych z inwestorami w walucie
obcej oraz poprzez analize wydatkéw w walucie obcej w ramach kontraktéw zawieranych z inwestorami w walucie krajowej) jak i
dla wszystkich kontraktéw tgcznie (globalna ekspozycja walutowa). Politykg Zarzadu jest zabezpieczenie ekspozycji walutowe;j
netto na poszczegdinych kontraktach. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa zabezpieczyta okoto 86% ekspozycji walutowe]
wynikajacej z kontraktow zawartych z inwestorami w walucie obcej i okoto 85% ekspozycji walutowej wynikajacej z wydatkow w
walucie obcej realizowanych w ramach kontraktéw zawieranych z inwestorami w walucie krajowej.

Spéitki Grupy nie stosujg rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko walutowe — wrazliwo$¢ na zmiany

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci na zmiany kurséw walut, na podstawie historycznych zmian wartosci oraz na
podstawie wiedzy i doswiadczenia Grupy w zakresie rynkéw finansowych, zmiany kurséw walut, ktére sg ,realnie mozliwe”,
oszacowane zostaty na poziomie -10% / +10% na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany kurséw walutowych
przy zatozeniu niezmiennych innych czynnikéw (wptyw na wynik roku oraz aktywa netto jest identyczny).

Wartos¢ Wrazliwos$¢ na zmiany na dzien
nominalna na 31 grudnia 2012 roku
dzien bilansowy

Deprecjacja Aprecjacja
ztotéwki wzgledem pozostatych walut

(tys.) +10% -10%
Kontrakty forward:
—EUR 40 485 (12 274) 12 274
Instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych —
ekspozycja walutowa netto:
—EUR 6 305 2578 (2 578)
- uUsD (6) 2 2
- GBP 69 35 (35)
Wptyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto (9 663) 9663
Podatek odroczony 1836 (1 836)
tacznie (7 827) 7827
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Wartos¢ Wrazliwos$¢ na zmiany na dzien
nominalna na 31 grudnia 2011 roku
dzien bilansowy

Deprecjacja Aprecjacja
ztotéwki wzgledem pozostatych walut
(tys.) +10% -10%

Kontrakty forward:
- EUR 43 044 (12 456) 12 456

Instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych —
ekspozycja walutowa netto:

—EUR (3993) (1764) 1764

—-UsD (23) (8) 8

- GBP 40 21 (21)

- RUB 7 325 78 (78)
Wplyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto (14 129) 14 129
Podatek odroczony 2684 (2 684)
tacznie (11 445) 11 445
Ryzyko stép procentowych

Ryzyko stép procentowych wystepuje gtéwnie w zwigzku z korzystaniem przez spoétki Grupy z kredytéw bankowych, pozyczek
i leasingu finansowego. Powyzsze instrumenty finansowe oparte sg o zmienne stopy procentowe i narazajg Grupe na ryzyko
zmiany przeptywdw pienieznych.

Ryzyko stop procentowych zwigzane z istniejgcym zadtuzeniem zostato uznane jako niskie z punktu widzenia wptywu na wyniki
Grupy, dlatego tez w obecnej chwili zarzadzanie tym ryzykiem ogranicza sie do biezacego monitorowania sytuacji rynkowe;.
W przypadku wzrostu zadtuzenia Grupy z tytutu kredytéw bankowych zostang podjete dziatania w celu odpowiedniego
zabezpieczenia przed zmiang stép procentowych.

Ryzyko stép procentowych — wrazliwo$é na zmiany

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci na zmiany stop procentowych, na podstawie historycznych zmian wartosci oraz na
podstawie wiedzy i doswiadczenia Grupy w zakresie rynkow finansowych, zmiany stép procentowych, ktére sg ,realnie mozliwe”
oszacowane zostaty na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 na poziomie -1,0 / +1,0 punktu procentowego
dla ztotego oraz -0,50 / +0,50 punktu procentowego dla euro, dolara amerykanskiego oraz pozostatych walut. Jednoczesnie
zatozono réwnolegte przesuniecie krzywej stop procentowych na potrzeby kalkulacji wrazliwosci dyskonta na zmiany stop
procentowych.

Ponizej podano wptyw na wynik roku i aktywa netto wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku.

Wartos¢ na dzien Wrazliwos$¢ na zmiany na dzien
bilansowy 31 grudnia 2012 roku
+100 pb (PLN) -100 pb (PLN)
+50 pb (EUR, USD, -50 pb (EUR, USD,
inne waluty) inne waluty)
D’fugotermi.nowe kaucje z tytutu umow o budowe 4340 (4 442)
(dyskonto):
— ujete w aktywach (wartos¢ biezgca) 19 202
— ujete w zobowigzaniach (warto$¢ biezaca) 161 143
Srod_kl pieniezne na rachur_1kach bankowych (warto$é 1309 279 12 874 (12 874)
nominalna / oprocentowanie)
Kredyty banko_we i pozyczki (warto$¢ nominalna / (56 262) (522) 529
oprocentowanie)
Z_opowiazania z tytutu Ie_asingu finansowego (warto$¢ (37 414) (374) 374
biezgca / oprocentowanie)
Wplyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto 16 318 (16 420)
Podatek odroczony (3 100) 3120
tacznie 13218 (13 300)
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Wartos¢ na dzien Wrazliwos¢ na zmiany na dzien
bilansowy 31 grudnia 2011 roku
+100 pb (PLN) -100 pb (PLN)
+50 pb (EUR, USD, -50 pb (EUR, USD,
inne waluty) inne waluty)
Dlugotermi_nowe kaucje z tytutu umow o budowe 3342 (3 266)
(dyskonto):
— ujete w aktywach (wartos¢ biezgca) 37 883
— ujete w zobowigzaniach (wartos¢ biezgca) 150 122
Srod_kl pieniezne na rachur)kach bankowych (warto$é 1759 378 17 360 (17 360)
nominalna / oprocentowanie)
Kredyty bankqwe i pozyczki (warto$¢ nominalna / (48 892) (446) 446
oprocentowanie)
prowiazania z tytutu Ie_asingu finansowego (warto$¢ (62 685) (539) 539
biezgca / oprocentowanie)
Wptyw brutto na wynik okresu oraz aktywa netto 19 717 (19 641)
Podatek odroczony (3 746) 3732
tacznie 15971 (15 909)

W kalkulacji wrazliwosci na zmiany stop procentowych pominigte zostaty srodki pieniezne w kasie i inne $rodki pieniezne.

Woycena kontraktéw forward nie wykazuje wrazliwosci na réwnolegte zmiany stép procentowych przy niezmienionych kursach
walutowych.

Ryzyko cenowe

Grupa narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatéw budowlanych, takich jak:
stal, kruszywa i beton, a takze materiatéw ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napedowy, asfalty oraz olej opatowy. Ryzyko
cenowe materiatdw nabywanych na rynku krajowym ocenia sie jako umiarkowane, natomiast ryzyko cenowe zwigzane z
materiatami ropopochodnymi oraz stali szacuje sie jako wysokie. W wyniku zmian cen materiatéw oraz kosztéw pracy mogg ulec
zmianie ceny ustug swiadczonych na rzecz Grupy przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg
state przez caty okres realizacji kontraktu — najczesciej od 6 — 36 miesiecy, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane sg w
terminach pdzniejszych, w miare postepu poszczegodlnych prac. Najwieksze ryzyko zmiennosci (wzrostu) cen materiatow
wystepuje przy zamoéwieniach publicznych z uwagi na przedtuzajacy sie proces wyboru Generalnego Wykonawcy. Dotyczy to
okresu od momentu zlozenia oferty do momentu wyboru i podpisania umowy przez Grupe, kiedy nie zawsze mozna zawiera¢
dalsze zobowigzania i zabezpieczy¢ ceny.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Grupa Budimex na biezaco monitoruje ceny najczesciej kupowanych materiatéw
budowlanych, a podpisywane umowy majg odpowiednio dopasowane parametry, dotyczgce miedzy innymi czasu trwania kontraktu
oraz wartosci umowy do sytuacji rynkowej. W ramach Grupy Budimex funkcjonuje Biuro Zakupéw Centralnych, ktére bazujac
na planach robét budowlanych negocjuje ramowe umowy z dostawcami podstawowych materiatéw budowlanych.

Ryzyko kredytowe

Spotki Grupy wspdipracuja, zaréwno w ramach transakcji pienieznych, jak i kapitatowych z instytucjami finansowymi o wysokiej
wiarygodno$ci, nie powodujgc przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego. Jednoczes$nie Grupa stosuje polityke
ograniczajgcg zaangazowanie wobec poszczegdinych instytucji finansowych oraz emitentéw papieréw dtuznych, ktére sg
nabywane w ramach lokowania okresowych nadwyzek srodkéw pienigznych.

Aktywami finansowymi Grupy, ktére sg narazone na podwyzszone ryzyko kredytowe sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
W Grupie Budimex funkcjonuje polityka oceny i weryfikacji ryzyka kredytowego zwigzanego ze wszystkimi kontraktami, zaréwno
na etapie przedofertowym, jak i w trakcie realizacji.

Kazdy kontrahent, przed podpisaniem umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci wywigzania sie¢ ze zobowigzan finansowych.
W przypadku negatywnej oceny zdolnosci ptatniczych kontrahenta, przystgpienie do kontraktu jest uzaleznione od ustanowienia
adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majgtkowych. Ponadto, w umowach z inwestorami zawierane sg klauzule
przewidujgce prawo do wstrzymania realizacji robot, jezeli wystepuje opdznienie w uregulowaniu naleznosci za wykonane ustugi.
W miare mozliwosci tworzy sie réwniez zapisy umowne warunkujgce dokonywanie ptatnosci podwykonawcom od wptywu srodkow
od inwestora.

W Grupie nie istnieje istotna koncentracja ryzyka kredytowego, uwzgledniajgc fakt, iz gtéwny odbiorca jest urzedem administracji
rzgdowej.
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Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy kontrahentéw o podobnych
cechach. Ryzyko kredytowe dotyczgce srodkéw ptynnych i pochodnych instrumentéw finansowych jest ograniczone, poniewaz
kontrahentami Grupy s banki o wysokim ratingu kredytowym przyznanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

Z wyjatkiem danych przedstawionych w nocie 53, wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu
finansowym przed uwzglednieniem strat, odpowiada maksymalnej ekspozycji Grupy na ryzyko kredytowe bez uwzgledniania
wartosci otrzymanych zabezpieczen.

Ryzyko utraty pfynnosci

W celu ograniczania ryzyka utraty ptynnosci, spotki Grupy utrzymujg odpowiednig ilos¢ Srodkéw pienieznych oraz zbywalnych
papieréw wartosciowych, a takze zawierajg umowy o linie kredytowe, ktore stuzg jako dodatkowe zabezpieczenie ptynnosci.
Do finansowania zakupdw inwestycyjnych Grupa wykorzystuje $rodki wtasne lub dtugoterminowe umowy leasingu finansowego
zapewniajgc odpowiednig trwatos¢ struktury finansowania dla tego rodzaju aktywow.

Zarzadzanie ptynnoscig wspomagane jest obowigzujgcym systemem raportowania prognoz ptynnosci przez spotki Grupy.

Struktura zapadalnosci zobowigzan przedstawiona zostata w nocie 24. Obecna dobra sytuacja finansowa Grupy Budimex w
zakresie ptynnosci i dostepu do zewnetrznych zrodet finansowania nie stwarza zagrozen dla finansowania dziatalnosci Grupy.

5. Zarzadzanie kapitatem

Giéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej modyfikacje. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom, wyemitowa¢ nowe akcje, jak
réwniez wyptaci¢ dywidende. W roku 2012 oraz 2011 nie wprowadzono zadnych zmian do celéw i zasad procesow
obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatow
powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki oraz inne zewnetrzne
zrodta finansowania, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, kaucje z tytulu uméw o budowe, kwoty nalezne
odbiorcom z tytutu uméw o budowe, otrzymane =zaliczki oraz zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

31 grudnia2012 31 grudnia 2011

Oprocentowane kredyty i pozyczki 93 685 111 734
Zobowigzania z t_ytu+u _dostaw i ustug oraz 2 486 028 3397 740
pozostate zobowigzania

Minus s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1317 733) (1761 630)
Zadtuzenie netto 1261 980 1747 844
Kapitat wiasny 433 130 525 830
Kapitat i zadluzenie netto 1695110 2273674
Wskaznik dzwigni 74,45% 76,87%
6. Wazne oszacowania i zatozenia

Oszacowania i osady poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikoéw,
w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne.

6.1 Wazne oszacowania ksiegowe

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci, ktére znajdujg odzwierciedlenie w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od tych szacunkéw. Szacunki Grupy dotyczg
miedzy innymi utworzonych rezerw, wyceny kontrakiéw budowlanych, odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywdw, rozliczen
miedzyokresowych oraz przyjetych stawek amortyzacyjnych. Istotne zatozenia, nieopisane w niniejszym punkcie, przyjete
przy szacowaniu powyzszych warto$ci zostaty oméwione w nocie 2 ,Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci”.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych, spotki Grupy Budimex sg zobowigzane do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokos$¢
rezerw na koszty napraw gwarancyjnych jest zwigzana z poszczegdinymi segmentami budownictwa i wynosi od 0,15% do 1,4%
przychoddéw z danego kontraktu. Wartos¢ ta podlega jednak indywidualnej analizie i moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w
uzasadnionych przypadkach. Kwoty rezerw na naprawy gwarancyjne zaprezentowane zostaty w nocie 29.
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Spotki nieprowadzace dziatalnosci budowlanej na dzien bilansowy szacujg ryzyko zwigzane z udzielaniem gwarancji na swoje
produkty lub ustugi na podstawie danych historycznych oraz biezgcych szacunkéw.

Niezafakturowane usfugi podwykonawcéw

Wiekszos¢ kontraktéw budowlanych spétki Grupy realizujg jako generalny wykonawca, korzystajgc w szerokim zakresie z ustug
podwykonawcoéw. Wykonane prace budowlane podlegajg zatwierdzeniu przez zlecajgcego w procesie odbioru robdt poprzez
podpisanie odpowiedniego protokotu oraz wystawienie faktury. Na kazdy dzien bilansowy istnieje znaczna czesé wykonanych,
ale niepotwierdzonych i niezafakturowanych prac przez podwykonawcow, ktore spotki Grupy ujmujg jako koszty kontraktu zgodnie
z zasadg memoriatowg. Wysokos¢ kosztow podwykonawcow z tytutu wykonanych, ale niezafakturowanych prac jest okreslana
przez stuzby techniczne na podstawie fizycznego obmiaru wykonanych robét i mogtaby sie rézni¢ od wartosci okreslonej
w formalnym procesie odbioru robét budowlanych.

Rozliczenia podatkowe

W Polsce obowigzujg liczne regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku akcyzowego, podatku dochodowego
od oséb prawnych i skladek na ubezpieczenia spoteczne. Przepisy dotyczace tych podatkéw podlegajg czestym zmianom,
co powoduje wystepowanie w nich niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach co do interpretacji prawnej
przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i podatnikami,
powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce
regulacjom (na przyktad kontroli celnej czy dewizowej) mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat. Odpowiednie wtadze
kontrolne uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Istnieje ryzyko, ze odpowiednie wiadze
zajmg odmienne niz spotki Grupy stanowisko w zakresie interpretacji przepiséw, co mogtoby mie¢ znaczacy wplyw
na zobowigzania podatkowe Grupy.

Rezerwy na sprawy sporne

Spotki Grupy sg stronami postepowan sgadowych. Departamenty prawne oraz zarzady spétek Grupy dokonujg szczegdtowej
analizy potencjalnych ryzyk zwigzanych z prowadzonymi sprawami i na tej podstawie podejmujg decyzje o koniecznosci ujecia
skutkéw tych postepowan w ksiegach spétek Grupy oraz wysokosci rezerwy.

6.2 Wazne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci

Rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych

Przychody z wykonania kontraktéw budowlanych, w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego — po odliczeniu
przychodéw, ktére wptynety na wynik finansowy w ubiegtych okresach obrotowych — ustala sie proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych
kosztach wykonania ustugi (budzet kontraktu). Budzety poszczegdinych kontraktdw podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji
(rewizji) w oparciu o biezgce informacje czterokrotnie w ciggu roku i sg zatwierdzane przez Zarzad. W przypadku zaistnienia
zdarzen pomiedzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktére w istotny sposéb wptywajg na wynik kontraktu warto$¢ catkowitych
przychodéw lub kosztéw kontraktu moze zosta¢ zaktualizowana wcze$niej.

Jezeli stopien zaawansowania niezakonczonej ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w sposéb wiarygodny, to przychod
ustala sie¢ w wysokosci poniesionych w danym okresie obrotowym kosztéw, nie wyzszych jednak od kosztow, ktérych pokrycie
w przysztosci przez zamawiajgcego jest prawdopodobne.

7. Dziatalnos$¢ zaniechana

W 2012 oraz 2011 roku nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana w rozumieniu MSSF 5.

8. Zmiany ustalonej prowizorycznie wartosci godziwej aktywéw netto oraz utrata
wartosci firmy

W dniu 16 listopada 2011 roku Budimex SA stat sie wiascicielem Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury Sp. z o.0. (,PNI”)
i uzyskat kontrole nad spoétka.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ godziwa nabytych Srodkéw trwatych oraz aktywow i zobowigzan zwigzanych z wycena
kontraktow dtugoterminowych zostata ustalona prowizorycznie zgodnie z MSSF 3, par. 45.

Do dnia 16 listopada 2012 roku ostatecznie ustalono warto$¢ godziwg aktywow i zobowigzan dotyczacych wyceny kontraktow
dtugoterminowych i $rodkéw trwatych oraz dokonano odpowiednich korekt w rozliczeniu prowizorycznym transakcji zakupu.
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Wartosci godziwe na moment nabycia oraz warto$¢ firmy prowizorycznie ustalone wg stanu na dzien 31 grudnia 2011 oraz

16 listopada 2012 przedstawia ponizsza tabela (wartosci w tysigcach zltotych):

Optata za nabycie

Wartos¢ godziwa na moment nabycia ustalona
prowizorycznie wg stanu na dzien

16 listopada 2012 roku

31 grudnia 2011 roku

- pfatnos¢ gotéwkowa na dzien nabycia 225017 225017
Ltacznie optata za nabycie 225017 225017
Aktywa netto zidentyfikowane w nabytym podmiocie
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1338 1338
Srodki trwate 148 723 148 723
Wartosci niematerialne 3689 9317
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 13 803
Zapasy 46 367 46 367
Naleznosci i pozostate aktywa 236 482 214734
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania (452 718) (319 059)
Razem aktywa netto w wartosciach godziwych (16 119) 115 223
Wartosé firmy brutto 241 136 109 794
Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy ujety w roku 2011 (180 017) -
Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy ujety w roku 2012 (45 000) -
Wartos¢ firmy po odpisie aktualizujagcym 16 119 109 794

Wartosci na moment nabycia ustalone
wg stanu na dzien

16 listopada 2012 roku

31 grudnia 2011 roku

Optata za zakup w postaci srodkéw pienieznych (225 017) (225 017)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w nabytej jednostce na 11338 11338
moment nabycia

Wyptyw srodkéw pienieznych zwigzanych z nabyciem (223 679) (223 679)

Koszty zwigzane z nabyciem spotki ujete w

Wartosci na moment nabycia ustalone
wg stanu na dzien

16 listopada 2012 roku

31 grudnia 2011 roku

skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za rok 2011 4544 4544
- w tym podatek od czynno$ci cywilnoprawnych 2 250 2250
Przychody ze sprzedazy za okres za okres od momentu

nabycia do 31 grudnia 2011 roku 62947 63135
Zysk (strata) netto za okres od momentu nabycia do (4 010) 1252

31 grudnia 2011 roku

Warto$¢ naleznosci brutto na moment nabycia spétki wynosita 178 865 tysiecy ziotych, warto$¢ naleznosci uznanych za
niesciggalne i objetych odpisem wyniosta 478 tysiecy ztotych.

Do dnia zakonczenia rozliczenia prowizorycznego, tj. do 16 listopada 2012 roku zamortyzowano w petni zidentyfikowang na
moment nabycia PNI warto$¢ portfela zaméwien w kwocie 3 218 tysiecy ztotych.

Roéwnoczesnie z ustalaniem ostatecznej wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan dotyczacych kontraktéw dtugoterminowych na
moment nabycia, rozpoznano straty na kontraktach zawartych przed datg nabycia udziatéw, tj. przed dniem 16 listopada 2011
roku, a ktorych okres realizacji miat sie¢ zakonczyé w roku 2014. W oparciu o sporzadzong przez Budimex SA wycene udziatdw
spotki PNI podjeto decyzje o rozpoznaniu odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy w wysokosci 180 017 tysiecy ztotych na moment
nabycia udziatéw tj. na 16 listopada 2011 roku. Odpis aktualizujgcy zostat ujety w IV kwartale 2011 roku, w linii ,pozostate koszty
operacyjne” w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat i dotyczy segmentu Dziatalno$¢ budowlana.

Spétka PNI zostata okreslona jako samodzielny osrodek wypracowujacy srodki pieniezne. Warto$¢é odzyskiwalng PNI jako osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne ustalono na podstawie wyliczen wartosci uzytkowej. W wyliczeniach tych wykorzystano
projekcje przeptywdéw pienieznych w okresie dziewiecioletnim (do 2020 roku), zatwierdzone przez Zarzad. Podstawg do
prognozowania przepltywéw pienieznych poza okres piecioletni byta intencja objecia analizg catosci nowej perspektywy Unii
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Europejskiej dotyczacej funduszy strukturalnych (2014-2020), ktéra ma znaczacy wptyw na wysoko$¢ naktaddéw inwestycyjnych
dotyczacych podstawowej dziatalnosci osrodka wypracowywujgcego $rodki pieniezne. Stopa wzrostu uzyta w wyliczeniach nie
przewyzszata dtugoterminowej przecietnej stopy wzrostu dla branzy budowlanej, w ktérej funkcjonuje osrodek wypracowujacy
srodki pieniezne. W wyliczeniach przyjeto marze brutto dotyczacg nowych kontraktéw na gtéwnej dziatalnosci osrodka
wypracowywujgcego Srodki pieniezne na poziomie pomiedzy 5%-9%. Zarzad ustalit budzetowang marze brutto dotyczacych
nowych kontraktéw na podstawie wynikéw historycznych oraz swoich przewidywan co do rozwoju rynku. Stopa dyskontowa
wyniosta 11,1% (po ubruttowieniu). Zastosowana stopa dyskonta to stopa przed opodatkowaniem, odzwierciedlajgca konkretne
zagrozenia dotyczace poszczegdlnych segmentéw. Wartosé uzytkowa obliczona na podstawie powyzszych zatozen wyniosta
45 000 tysiecy ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku, ze wzgledu na ztozony w sierpniu 2012 roku przez Zarzad Przedsiebiorstwa Napraw
Infrastruktury Sp. z o0.0. wniosek o ogtoszenie upadto$ci z mozliwoscig zawarcia uktadu, stwierdzono, ze wartos$¢ uzytkowa
PNI Sp. z 0.0. jako os$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne wynosi zero i tym samym zdecydowano sie na spisanie wartosci
firmy o kolejne 45 000 tysiecy ztotych, tj. do wysokosci 16 119 tysiecy zlotych. Odpis aktualizujgcy zostat ujety w Il kwartale 2012
roku, w pozycji ,pozostate koszty operacyjne” w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat i dotyczy segmentu Dziatalno$¢
budowlana.

Whiosek zostat przychylnie rozpatrzony przez sad, ktory 13 wrzesnia 2012 roku wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z
mozliwoscig zawarcia uktadu.

W dniu 30 listopada 2012 roku Sad Rejonowy dla Warszawy — Pragi Pétnoc w Warszawie, IX Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Naprawczych na wniosek wierzycieli spotki wydat postanowienie o uchyleniu zarzadu wlasnego Przedsiebiorstwa
Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. w upaditosci uktadowej i o ustanowieniu zarzadcy. Wraz z rozpoczeciem pracy przez zarzadce
Grupa Budimex utracita mozliwo$¢ kontrolowania dziatalnosci spotki oraz dostep do danych finansowych. Tym samym spoétka
zostata wytgczona z konsolidacji Grupy Budimex z dniem 30 listopada 2012 roku.

W wyniku dekonsolidacji spotki wytgczono skonsolidowang warto$¢ aktywow netto spétki przypadajacg na Grupe Budimex w
wysokosci (96 592) tysigce ztotych. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy za 12 miesigecy 2012 roku uwzglednia
skonsolidowang strate netto spotki w wysokosci 92 582 tysigce ztotych. Efekt wptywu wytgczenia z konsolidacji Przedsigbiorstwa
Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. na pozostatg dziatalno$¢ operacyjng przedstawia ponizsza tabela:

skonsolidowana warto$¢ aktywow netto PNI 96 592

odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci Grupy od PNI (47 085)
odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatdw posiadanych przez Grupe w PNI (63 000)
wplyw wylgczenia PNI z konsolidacji na pozostatg dziatalnos¢ operacyjna (nota 36 ) (13 493)

Ponizej zaprezentowano wartosci aktywow i pasywéw spotki PNI, pogrupowane w najwazniejsze kategorie, na moment utraty
kontroli:

Aktywa trwate 98 051
Aktywa obrotowe 220 177
Kapitat wtasny (96 592)
Zobowigzania diugoterminowe 22 573
Zobowigzania krétkoterminowe 392 247

Wartos¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow w spétce PNI na dzien utraty kontroli, tj. na 30 listopada 2012 roku, wyniosta
28 942 tysigce ztotych.
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9. Podmioty wchodzgce w sktad Grupy Budimex

Wykaz podmiotéw zaleznych i wspétzaleznych wchodzgcych w sktad Grupy Budimex:

Nazwa jednostki Siedziba oraz liczbie glosow (%)
31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
Mostostal Krakow SA Krakéw / Polska 100,00% 100,00%
Budimex Danwood Sp. z 0.0. Bielsk Podlaski / Polska 100,00% 100,00%
Budimex Bau GmbH Kolonia / Niemcy 100,00% 100,00%
PKZ Budimex GmbH Kolonia / Niemcy 50,00% 50,00%
MK Logistic Sp. z 0.0. (w likwidacji) Zabrze / Polska 100,00% 100,00%
Budimex Nieruchomosci Sp. z o.0. Warszawa / Polska 100,00% 100,00%
Budimex Budownictwo Sp. z 0.0. Warszawa / Polska 100,00% 100,00%
Przedsi'etlniorstwo ngraw Infrastruktury Sp. z 0.0. w Warszawa / Polska 100,00%" 100,00%
upadtosci uktadowej
SPV-BN 1 Sp. z 0.0. Warszawa / Polska 100,00% 100,00%
SPV-BN 2 Sp. z 0.0. Warszawa / Polska 100,00% 100,00%
Budimex Kolejnictwo SA? Warszawa / Polska 100,00% 100,00%
Budimex Parking Wroctaw Sp. z o.0. Warszawa / Polska 100,00% 100,00%
Budimex Autostrada SA Warszawa / Polska 100,00% 100,00%
Budimex Most Wschodni SA Warszawa / Polska 100,00% 100,00%
Budimex Autostrada A-1 SA Warszawa / Polska 100,00% 100,00%
Budimex SA Ferrovial Agroman SA s.c. Warszawa / Polska 99,98% 99,98%
Dromex Oil Sp. z 0.0. (w likwidacji) Warszawa / Polska 97,93% 97,93%
Budimex SA Sygnity SA Sp. . Warszawa / Polska 67,00% 67,00%
Budimex SA Ferrovial Agroman SA Sp. j. Warszawa / Polska 50,00% 50,00%
E‘fo;rtiz"\’,‘v; ;g_cgnc')'_‘(')_smza”'a  Uslugi Warszawa / Polska 30,00% 30,00%
Budimex A Sp. z0.0.° Warszawa / Polska 100,00% -
Budimex B Sp. z0.0.* Warszawa / Polska 100,00% -
Budimex C Sp. z 0.0.° Warszawa / Polska 100,00% -
Budimex D Sp. z 0.0.° Warszawa / Polska 100,00% -
Budimex E Sp. z0.0.” Warszawa / Polska 100,00% -
Budimex PPP SA® Warszawa / Polska 100,00% -

Udziat w kapitale zakladowym

') Spotka zostata nabyta w dniu 16 listopada 2011 roku. Sgd postanowit o upadiosci spotki z mozliwoscig uktadu w dniu
13 wrzes$nia 2012 roku. Grupa Budimex stracita kontrole nad spdtkg w dniu 30 listopada 2012 roku w wyniku odsuniecia zarzadu
wlasnego spotki oraz powotaniu przez sad zarzadcy.

%) Poprzednia nazwa spotki: Budimex Serwis SA. Zmiana nazwy zostalta zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow w dniu

5 grudnia 2012 roku.

%) Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w dniu 20 kwietnia 2012 roku.
%) Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw w dniu 13 kwietnia 2012 roku.
%) Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw w dniu 29 czerwca 2012 roku.
%) Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow w dniu 30 kwietnia 2012 roku.
") Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcoéw w dniu 30 kwietnia 2012 roku.
%) Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow w dniu 20 kwietnia 2012 roku.
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10. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segmenty operacyjne
Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty w oparciu o oferowane produkty i ustugi. Grupa prowadzi
dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentéw operacyjnych:

e  dziatalno$¢ budowlana

e  dziatalnos¢ deweloperska i zarzgdzanie nieruchomosciami.

Dziatalno$¢ budowlana obejmuje $wiadczenie szeroko rozumianych ustug budowlano-montazowych wykonywanych w kraju i za
granica i jest prowadzona przez nastepujace spotki Grupy:

. Budimex SA

e  Mostostal Krakéw SA

e  Budimex Bau GmbH

e  Budimex Budownictwo Sp. z 0.0.

e  Tecpresa— Techniki Sprezania i Ustugi Dodatkowe Sp. z 0.0.

e  Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. w upadiosci uktadowej (spétka nabyta przez Budimex SA w dniu
16 listopada 2011 roku. W wyniku odwotania zarzadu wtasnego w dniu 30 listopada 2012 roku Grupa Budimex stracita
kontrole nad spétkg i tym samym spoétka zostata z tym dniem wytgczona z konsolidacii).

Segment dziatalno$ci deweloperskiej i zarzgdzania nieruchomosciami obejmuje przygotowywanie gruntéw pod inwestycje,
prowadzenie projektow inwestycyjnych w zakresie budownictwa mieszkaniowego, sprzedaz mieszkan oraz wynajem i obstuge
nieruchomosci na wtasny rachunek. Do tego segmentu zakwalifikowano ponizsze podmioty:

. Budimex Nieruchomosci Sp. z o.0.

. SPV-BN 1 Sp. z 0.0.
. SPV-BN 2 Sp. z 0.0.

. Budimex SA w czesci dotyczacej dziatalnosci deweloperskiej, w wyniku potaczenia z Budimeksem Inwestycje Sp. z 0.0.
dnia 13 sierpnia 2009 roku.

Ocena wynikéw segmentéw dokonywana jest na podstawie przychoddw ze sprzedazy, zysku (straty) brutto ze sprzedazy, zysku
(straty) z dziatalnosci operacyjnej oraz zysku (straty) netto.

Inne obszary dziatalnosci nie spetniajg warunkéw, aby zostaty uznane za segmenty sprawozdawcze. W ramach pozostatej
dziatalno$ci ujeto pozostate podmioty wchodzace w sktad Grupy, ktére prowadzg miedzy innymi dziatalno$¢ produkcyjna,
ustugows i handlowa.
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Wyniki segmentéw za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy na zewnatrz
Przychody ze sprzedazy innym segmentom

Przychody ze sprzedazy ogétem

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw na zewngtrz
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw innym segmentom

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw ogotem

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu

Pozostate przychody / (koszty) operacyjne netto
Zysk z instrumentéw pochodnych

Zysk z dzialalnosci operacyjnej

Przychody / (koszty) finansowe netto, w tym:

- przychody z tytutu odsetek

- koszty z tytutu odsetek

Udziat w stratach jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy

Zysk netto

W 2012 roku przychody netto ze sprzedazy dla jednego odbiorcy wyniosty 2 482 969 tysiecy ztotych i w catosci dotyczyly segmentu budowlanego.

Dziatalnos¢ Zarzadzanie Pozostata Wylaczenia Wartos¢
budowlana nieruchomosciami dziatalnos¢ skonsolidowana
i dziatalnos¢
deweloperska
5441 153 321958 314 549 - 6 077 660
164 840 462 - (165 302) -
5605 993 322 420 314 549 (165 302) 6 077 660
(5120 034) (214 181) (283 574) - (5617 789)
(126 253) (34 634) - 160 887 -
(5 246 287) (248 815) (283 574) 160 887 (5617 789)
359 706 73 605 30975 (4 415) 459 871
(11 329) (8 711) (4 400) 69 (24 371)
(182 118) (13 635) (11 306) 13 697 (193 362)
(58 627) (14 583) (182) - (73 392)
3624 - 10 039 - 13663
111 256 36 676 25126 9351 182 409
15 510 6194 4 636 - 26 340
55 747 7015 2014 (882) 63 894
(6 840) (790) (114) 882 (6 862)
- - (6 121) - (6 121)
1781 (8 248) (8 404) (1775) (16 646)
128 547 34 622 15 237 7576 185 982
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Wyniki segmentéw za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy na zewnatrz
Przychody ze sprzedazy innym segmentom

Przychody ze sprzedazy ogétem

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw na zewnatrz
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw innym segmentom

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw ogétem

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu

Pozostate przychody / (koszty) operacyjne netto
(Strata) z instrumentéw pochodnych

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody / (koszty) finansowe netto, w tym:

- przychody z tytutu odsetek

- koszty z tytutu odsetek

Udziat w stratach jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto

W 2011 roku przychody netto ze sprzedazy dla jednego odbiorcy wyniosty 2 895 580 tysiecy ztotych i w catosci dotyczyly segmentu budowlanego.

Dziatalnos¢ Zarzadzanie Pozostata Wytaczenia Wartos¢é
budowlana nieruchomosciami dziatalnos¢ skonsolidowana
i dziatalnos¢
deweloperska
5007 553 247 797 261 137 - 5516 487
185 235 425 - (185 660) -
5192 788 248 222 261 137 (185 660) 5516 487
(4 642 289) (182 012) (235 420) - (5059 721)
(153 848) (23 965) - 177 813 -
(4 796 137) (205 977) (235 420) 177 813 (5059 721)
396 651 42 245 25717 (7 847) 456 766
(12 535) (8 526) (3508) 40 (24 529)
(127 663) (11 739) (9 654) 10 969 (138 087)
(154 142) 6 506 (645) - (148 281)
(2981) - (8 237) - (11 218)
99 330 28 486 3673 3162 134 651
6 929 4040 (1 289) - 9 680
48 927 4 506 715 - 54 148
(4 502) (755) (37) - (5 294)
- - (2 537) - (2537)
(56 685) (5 994) (2 919) (602) (66 200)
49 574 26 532 (3072) 2 560 75594
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Pozostate pozycje dotyczace segmentéw ujete w rachunku zyskéw i strat za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku to:

Dziatalnos¢ Zarzadzanie Pozostata Wartos¢
budowlana nieruchomosciami dziatalnos¢ skonsolidowana
i dziatalnosé¢
deweloperska

Amortyzacja (48 034) (264) (2 385) (50 683)
(Utworzenie) / odwrdcenie odpisow aktualizujgcych naleznosci* (46 549) 34 (80) (46 595)
(Utworzenie) / odwrécenie odpiséw aktualizujgcych zapasy 123 (13197) (49) (13 123)
(Utworzenie) / odwrdcenie odpisow aktualizujgcych aktywa finansowe** (67 916) - - (67 916)
(Utworzenie) odpiséw wartosci firmy (45 000) - - (45 000)
Inne przychody / (koszty) niepieniezne*** 97 365 (878) (1 746) 94 741
Pozostate pozycje dotyczace segmentéw ujete w rachunku zyskow i strat za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku to:

Dziatalnos¢ Zarzadzanie Pozostata Wartos¢

budowlana nieruchomosciami dziatalnos¢ skonsolidowana

i dziatalnos¢
deweloperska

Amortyzacja (27 681) (532) (2117) (30 330)
(Utworzenie) / odwrécenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 452 8) (486) (42)
(Utworzenie) / odwrécenie odpiséw aktualizujgcych zapasy - (404) - (404)
(Utworzenie) / odwrécenie odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe (7 489) - - (7 489)
(Utworzenie) odpiséw wartosci firmy (180 017) - - (180 017)
Inne przychody / (koszty) niepienigzne*** 78 415 (1 456) (4 496) 72 463

*) (Utworzenie) / odwrécenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci obejmuje réwniez (47 085) tysiecy ztotych prezentowanych w nocie 36 jako ,wytaczenie spotki Przedsiebiorstwo Napraw

Infrastruktury Sp. z 0.0. z konsolidacji” — szczegéty zostaty ujete w nocie 8

**) (Utworzenie) / odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe obejmuje réwniez (63 000) tysigce zlotych prezentowane w nocie 36 jako ,wytgczenie spotki Przedsiebiorstwo

Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. z konsolidacji” — szczegdly zostaty ujete w nocie 8

**) Inne przychody / (koszty) niepieniezne obejmujg rozwigzanie / (zawigzanie) rezerw na straty na kontraktach oraz na naprawy gwarancyjne.
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Aktywa i zobowigzania oraz naktady inwestycyjne segmentéw na dzien 31 grudnia 2012 roku przedstawiajg sie w sposéb nastepujacy:

Dziatalnos¢ Zarzadzanie Pozostata Wylaczenia Wartos¢
budowlana nieruchomosciami dziatalnos¢ skonsolidowana
i dziatalnosé
deweloperska
Aktywa segmentu 2 009 866 963 445 151 103 (5 755) 3118 659
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci - - 16 966 - 16 966
Nieprzypisane aktywa segmentu 312 586
Skonsolidowane aktywa ogétem 3448 211
Zobowigzania segmentu 2 620 307 229 495 115195 (49 826) 2915171
Nieprzypisane zobowigzania segmentu 99 910
Skonsolidowane zobowigzania ogétem 3015081
Nakfady inwestycyjne 106 011 484 2435 (26) 108 904

Aktywa segmentéw obejmujg gtéwnie rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, zapasy, instrumenty pochodne, naleznosci i $rodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej. Nie obejmujg
natomiast pozyczek udzielonych, aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz naleznosci z tytutu podatku dochodowego.

Zobowigzania segmentéw obejmujg zobowigzania operacyjne (w tym instrumenty pochodne), nie obejmujg zobowigzan z tytutu podatku dochodowego, z tytutu kredytéw, pozyczek i innych

zewnetrznych zrédet finansowania.

Nakiady inwestycyjne obejmujg zwiekszenia rzeczowych aktywoéw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych, wartosci niematerialnych oraz finansowych aktywoéw trwatych.
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Aktywa i zobowigzania oraz naktady inwestycyjne segmentéw na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawiajg sie w sposéb nastepujacy:

Dziatalnos¢ Zarzadzanie Pozostata Wytaczenia Wartos¢
budowlana nieruchomosciami dziatalnos¢ skonsolidowana
i dziatalnos¢
deweloperska
Aktywa segmentu 3089 235 971 752 100 376 (30 323) 4131 040
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci - - 13 503 - 13 503
Nieprzypisane aktywa segmentu 318 017
Skonsolidowane aktywa ogétem 4 462 560
Zobowigzania segmentu 3551 004 265 015 93071 (84 094) 3824 996
Nieprzypisane zobowigzania segmentu 111 734
Skonsolidowane zobowigzania ogotem 3936 730
Nakfady inwestycyjne 275 207 261 2573 (612) 277 429

Aktywa segmentdéw obejmujg gtdwnie rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, zapasy, instrumenty pochodne, naleznosci i srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Nie obejmujg

natomiast pozyczek udzielonych, aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz naleznosci z tytutu podatku dochodowego.

Zobowigzania segmentéw obejmujg zobowigzania operacyjne (w tym instrumenty pochodne), nie obejmujg zobowigzan z tytutu podatku dochodowego, z tytutu kredytéw, pozyczek i innych

zewnetrznych zrédet finansowania oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Nakiady inwestycyjne obejmujg zwiekszenia rzeczowych aktywdéw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych, wartosci niematerialnych oraz finansowych aktywoéw trwatych.

39



Grupa Budimex

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje geograficzne

Grupa Budimex prowadzi dziatalno$é na rynku krajowym, jak réwniez na rynkach zagranicznych.
Do rynkéw wschodnich zaliczane sg Ukraina oraz Estonia.
Do pozostatych rynkéw zaliczane sg Wielka Brytania oraz Austria.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

2012 2011

Rynek krajowy 5591 887 5120 326
Rynek niemiecki 440 027 372910
Rynki wschodnie 20 809 -
Pozostate rynki 24 937 23251
Ogotem 6 077 660 5516 487
Aktywa trwafe

31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku
Rynek krajowy 192 762 422 635
Rynek niemiecki 2090 2985
Rynki wschodnie - -
Pozostate rynki 1 2
Ogotem 194 853 425 622
Nakfady inwestycyjne

2012 2011

Rynek krajowy 108 325 277 053
Rynek niemiecki 579 373
Rynki wschodnie - -
Pozostate rynki - 3
Ogoétem 108 904 277 429

Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy odpowiada lokalizacji klientéw i jest zgodny z wewnetrzng strukturg organizacyjng
Grupy oraz systemem wewnetrznej sprawozdawczosci finansowej.

Aktywa trwate obejmujg rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne, wartosci niematerialne, warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych oraz dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Podziat tgcznej kwoty aktywow trwatych oraz wydatkéw inwestycyjnych odpowiada lokalizacji oddziatdw oraz podmiotéw
zagranicznych wchodzacych w sktad Grupy.
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11. Rzeczowe aktywa trwate
Grunty, prawo Budynki i Urzadzenia Srodki Inne rzeczowe Srodki trwate Ogoétem
wieczystego budowle techniczne transportu aktywa trwate w budowie
uzytkowania i maszyny
gruntu

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2012 roku 29811 92 134 284 394 79 644 22 407 2 057 510 447
Zwigkszenia: - 1929 17 769 4 847 1553 120 26 218
— zakup (w tym: przyjecie w leasing) - 680 16 186 4512 1553 1492 24 423
— przyjecie ze srodkoéw trwatych w budowie - 1164 1399 125 - (2 688) -
— zwiekszenie $rodkéw trwatych w budowie - - - - - 1316 1316
— inne zwigkszenia - 85 184 210 - - 479
Zmniejszenia: (23 626) (66 677) (89 224) (63 470) (3873) (1 201) (248 071)
— sprzedaz - - (3 300) (2 796) (310) - (6 406)
— likwidacja, ztomowanie - 5) (6 409) (2097) (467) - (8978)
— zmiana skfadu Grupy (23 582) (66 250) (79 330) (58 525) (3021) (1 168) (231 876)
— réznice kursowe - - (62) (48) (75) - (185)
— inne zmniejszenia (44) (422) (123) 4) - (33) (626)
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2012 roku 6 185 27 386 212 939 21021 20 087 976 288 594
Umorzenie na 1 stycznia 2012 roku - (17 733) (167 044) (35 569) (14 233) - (234 579)
Zmiany za okres: - 8575 28 815 21 576 78 - 59 044
— amortyzacja biezgca (nota 34) (548) (3142) (30 350) (8 585) (2 700) - (45 325)
— sprzedaz - - 3382 2 506 203 - 6 091
— likwidacja, ztomowanie - 5 6 409 1797 456 - 8 667
— zmiana skfadu Grupy 540 11 400 49 006 25613 2072 - 88 631
— réznice kursowe - - 49 37 47 - 133
—inne 8 312 319 208 - - 847
Umorzenie na 31 grudnia 2012 roku - (9 158) (138 229) (13 993) (14 155) - (175 535)
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(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sq w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Grunty, prawo Budynki i Urzadzenia Srodki Inne rzeczowe Srodki trwate Ogoétem
wieczystego budowle techniczne transportu aktywa trwate w budowie
uzytkowania i maszyny
gruntu

Odpisy z tytutu utraty wartosci na 1 stycznia 2012 roku - (1 565) - - (302) - (1867)
— zwiekszenia/(zmniejszenia) - - - - - - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na 31 grudnia 2012 roku - (1 565) - - (302) - (1 .867)
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2012 roku 29 811 72 836 117 350 44 075 7872 2 057 274 001
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2012 roku 6 185 16 663 74710 7028 5630 976 111192
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(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sq w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Grunty, prawo Budynki i Urzadzenia Srodki Inne rzeczowe Srodki trwate Ogoétem
wieczystego budowle techniczne transportu aktywa trwate w budowie
uzytkowania i maszyny
gruntu
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2011 roku 6 229 25623 176 840 23835 17 730 602 250 859
Zwigkszenia: 23582 67 235 121 409 60 284 7 251 1455 281 216
— zakup (w tym: przyjecie w leasing) - 218 41917 2597 4111 1041 49 884
— zmiana sktadu Grupy 23582 66 122 79 156 57 606 3050 1158 230674
— przyjecie ze srodkoéw trwatych w budowie - 895 249 - - (1144) -
— zwiekszenie $rodkéw trwatych w budowie - - - - - 400 400
— roéznice kursowe - - 75 81 90 - 246
— inne zwigkszenia - - 12 - - - 12
Zmniejszenia: - (724) (13 855) (4 475) (2574) - (21 628)
— sprzedaz - (723) (11 237) (4 348) (815) - (17 123)
— likwidacja, ztomowanie - - (2 466) (115) (1 288) - (3869)
— zmiana sktadu Grupy - - (152) (12) (471) - (635)
— inne zmniejszenia - 1) - - - - 1)
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2011 roku 29811 92 134 284 394 79 644 22 407 2 057 510 447
Umorzenie na 1 stycznia 2011 roku - (7 603) (109 628) (12 661) (12 507) - (142 399)
Zmiany za okres: - (10 130) (57 416) (22 908) (1 726) - (92 180)
— amortyzacja biezaca (nota 34) - (1 268) (22 131) (3127) (2 144) - (28 670)
— sprzedaz 279 11 079 2 200 810 - 14 368
— likwidacja, ztomowanie - 2 368 113 1267 - 3748
— zmiana skfadu Grupy - (9 141) (48 661) (22 035) (1 607) - (81 444)
— réznice kursowe - - (70) (59) (52) - (181)
—inne - - Q) - - - 1)
Umorzenie na 31 grudnia 2011 roku - (17 733) (167 044) (35 569) (14 233) - (234 579)
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Odpisy z tytutu utraty wartosci na 1 stycznia 2011 roku
— zwiekszenia/(zmniejszenia)

Odpisy z tytutu utraty wartosci na 31 grudnia 2011 roku

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2011 roku
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2011 roku

Grunty, prawo Budynki i Urzadzenia Srodki Inne rzeczowe Srodki trwate Ogoétem
wieczystego budowle techniczne transportu aktywa trwate w budowie
uzytkowania i maszyny
gruntu
- (1 565) - - (302) - (1 .867)
- (1 565) - - (302) - (1 .867)
6 229 16 455 67 212 11174 4921 602 106 593
29811 72 836 117 350 44 075 7872 2 057 274 001
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Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w nastepujacych pozycjach rachunku zyskéw i strat:

2012 2011
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 43 426 26 905
Koszty ogolnego zarzadu 1712 1569
Inne koszty 187 196
Ogotem 45 325 28 670

Grupa jako leasingobiorca uzywa na podstawie uméw leasingu finansowego nastepujgce rzeczowe aktywa trwate:

31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢é
poczatkowa — bilansowa poczatkowa — bilansowa
aktywowany netto aktywowany netto
leasing leasing
finansowy finansowy
Urzadzenia techniczne i maszyny 48 722 35 865 81 605 67 533
Srodki transportu 1158 849 13 145 11 030
Inne srodki trwate 214 151 208 187
Ogotem 50 094 36 865 94 958 78 750

Na dzien 31 grudnia 2012 roku na rzeczowych aktywach trwatych jednostek wchodzacych w sktad Grupy nie byto ustanowionych
zabezpieczen, natomiast na dzien 31 grudnia 2011 roku w wysokosci 51 000 tysiecy ztotych. Warto$¢ bilansowa rzeczowych
aktywow trwatych, na ktérych zostaty ustanowione zabezpieczenia na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosita 42 531 tysiecy ztotych.

taczna kwota otrzymanych badz naleznych odszkodowan w odniesieniu do tych srodkéw trwatych, ktére stracity na wartosci
lub zostaty utracone w 2012 roku wynosi O tysiecy ztotych (w 2011 roku: 1 840 tysiecy ztotych).

12. Nieruchomosci inwestycyjne
31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
Budynki i budowle 3209 3224
Inne nieruchomosci 47 54
Nieruchomosci inwestycyjne ogétem 3256 3278
Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych 14311 12 809

Zmiany nieruchomosci inwestycyjnych w 2012 oraz 2011 roku przedstawialy sie nastepujgco:

2012 2011
Stan na poczatek okresu
Warto$¢ brutto 5816 5792
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci) (2 538) (2 409)
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 3278 3383
Zmiany w ciagu roku
Nabycie - 26
Zbycie - (1)
Przeniesienie z rzeczowych aktywoéw trwatych 125 -
Amortyzacja (nota 34) (266) (163)
Inne zmiany 119 33
Stan na koniec okresu
Wartos$¢ brutto 6 365 5816
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci) (3 109) (2 538)
Wartos¢ netto 3 256 3278
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Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku jednostki Grupy nie posiadaty istotnych obcigzehn o charakterze
prawnorzeczowym i obligacyjnym ustanowionych na nieruchomosciach inwestycyjnych.

Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych za rok 2012 i 2011 zostata ujeta w rachunku zyskoéw i strat w koszcie wytworzenia
sprzedanych produktéw i ustug.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zrezygnowano ze zlecania wycen nieruchomosci inwestycyjnych przez niezaleznych specjalistow
ze wzgledu na niewielkie wahania cen na rynku oraz tym samym mato prawdopodobng utrate warto$ci nieruchomosci
inwestycyjnych posiadanych przez Grupe.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zostaty dokonane wyceny czesci nieruchomosci inwestycyjnych przez niezaleznych specjalistéw na
kwote 7 320 tysiecy ztotych. Wyceny te potwierdzily, iz nie nastgpita utrata wartosci nieruchomosci inwestycyjnych posiadanych
przez Grupe.

Spétki Grupy ujety w rachunku zyskoéw i strat nastepujgce kwoty przychoddéw i kosztéw zwigzanych z nieruchomosciami
inwestycyjnymi:

2012 2011

Przychody z optat czynszowych 3 055 3156
Bezposrednie koszty operacyjne (w tym koszty napraw i konserwacji) powstate

; e . ] - 3035 3360
z nieruchomosci inwestycyjnych, ktére przyniosty przychody z optat czynszowych
Bezposrednie koszty operacyjne (w tym koszty napraw i konserwac;ji) powstate ) )
z nieruchomosci inwestycyjnych, ktére nie przyniosty przychodéw z optat czynszowych

13. Wartosci niematerialne
Oprogramowanie Nabyte koncesje, Pozostate Ogoétem
komputerowe patenty, licencje

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2012 roku 22 579 5075 3380 31034
Zwigkszenia: 1018 1 - 1019
— zakup 654 1 - 655
—rozliczenie zaliczek 364 - - 364
Zmniejszenia: (1 689) (344) 1) (2 034)
— zmiana skfadu Grupy (1 421) - - (1 421)
— likwidacja (245) (10) - (255)
— réznice kursowe (23) (334) 1) (358)
Wartos$¢ brutto na 31 grudnia 2012 roku 21908 4732 3379 30019
Umorzenie na 1 stycznia 2012 roku (20 160) (3231) (154) (23 545)
Zmiany za okres: (151) (106) (3 225) (3482)
— amortyzacja biezaca (nota 34) (1 529) (337) (3 226) (5 092)
— zmiana sktadu Grupy 1120 - - 1120
— likwidacja 245 10 - 255
— réznice kursowe 13 221 1 235
Umorzenie na 31 grudnia 2012 roku (20 311) (3337) (3379) (27 027)
Wartos$¢ netto na 1 stycznia 2012 roku 2419 1844 3226 7 489
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2012 roku 1597 1395 - 2992
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Oprogramowanie Nabyte koncesje, Pozostate Ogoétem
komputerowe patenty, licencje

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2011 roku 19 611 4551 160 24 322
Zwiekszenia: 3069 524 3220 6 813
— zmiana skftadu Grupy 1422 - 3218* 4640
— zakup 787 60 - 847
— przekazanie zaliczek 843 - - 843
— roznice kursowe 17 464 2 483
Zmniejszenia: (101) - - (101)
— zmiana skfadu Grupy (61) - - (61)
— likwidacja (40) - - (40)
Wartos$¢ brutto na 31 grudnia 2011 roku 22 579 5075 3380 31034
Umorzenie na 1 stycznia 2011 roku (18 150) (2597) (141) (20 888)
Zmiany za okres: (2 010) (634) 13) (2 657)
— amortyzacja biezgca (nota 34) (1138) (348) (11) (1497)
— zmiana skfadu Grupy (895) - - (895)
— likwidacja 40 - - 40
— réznice kursowe (15) (286) 2) (303)
—inne ) - - )
Umorzenie na 31 grudnia 2011 roku (20 160) (3231) (154) (23 545)
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2011 roku 1461 1954 19 3434
Wartos$¢ netto na 31 grudnia 2011 roku 2419 1844 3226 7 489

*) warto$¢ godziwa portfela zamoéwien zidentyfikowanego na moment nabycia spoétki (patrz nota 8)

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w nastepujacych pozycjach rachunku zyskow i strat:

2012 2011
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 4020 644
Koszty ogdlnego zarzadu 1051 848
Inne koszty 21 5
Ogoétem 5092 1497

Grupa nie posiada istotnych wartosci niematerialnych wytworzonych we wlasnym zakresie.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku jednostki wchodzgce w skfad Grupy nie posiadaty istotnych obcigzen
wartosci niematerialnych o charakterze prawnorzeczowym i obligacyjnym.

W 2012 oraz 2011 roku nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne.

14. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Warto$¢ firmy wykazana w bilansie na dzien 31 grudnia 2012 roku w kwocie 73 237 tysiecy zlotych sktada sie z wartosci firmy w
catosci dotyczacej spétki Budimex Dromex SA, ktéra zostata potgczona z Budimeksem SA w dniu 16 listopada 2009 roku.

Wartos¢ firmy na dzien 31 grudnia 2011 roku w wysokosci wynosi 134 356 tysiecy ziotych i sktada sie z wartosci firmy spotki
Budimex Dromex SA w kwocie 73 237 tysiecy zlotych oraz z wartosci firmy spétki Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z o.0.
w kwocie 61 119 tysiecy ztotych. Warto$¢ firmy spotki Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2011
roku ulegta zmianie w wyniku zakonczenia rozliczenia prowizorycznego nabycia spétki oraz w wyniku dokonania odpisu
aktualizujgcego w poréwnaniu z wartoscig zaprezentowang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
31 grudnia 2011 roku (nota 3). W Il kwartale 2012 roku zostat dokonany dalszy odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy Przedsiebiorstwa
Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. w kwocie 45 000 tysiecy ztotych, a z dniem 30 listopada 2012, w zwigzku z utratg kontroli nad
spotka, pozostata wartos¢ firmy przypadajgca na spotke zostata wylgczona z konsolidaciji.

47



Grupa Budimex

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Test na utrate wartosci firmy

Wartos¢ firmy przyporzgdkowuje sie do osrodkow Grupy wypracowujgcych srodki pieniezne. Dla wartosci firmy powstatej przy
nabyciu akcji Budimeksu Dromeksu SA przez Budimex SA przyjmuje sie, ze osrodkiem wypracowujgcym srodki pieniezne jest
czes$¢ segmentu budowlanego dotyczgca krajowego budownictwa ogdinego i infrastruktury.

Warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne ustala sie na podstawie wyliczen wartosci uzytkowej. Wyliczenia
te wykorzystujg projekcje przeptywdw pienieznych w okresie pigcioletnim. Przeptywy pieniezne wykraczajgce poza okres pigcioletni
oszacowano na statym poziomie. Stopa wzrostu nie przewyzsza dtugoterminowej przecietnej stopy wzrostu dla branzy budowlanej,
w ktorej funkcjonuje osrodek wypracowujgcy $rodki pienigzne. W wyliczeniach przyjeto marze brutto na poziomie pomiedzy 6,2% a
7,5%, natomiast wykorzystana stopa dyskontowa wyniosta 10% (po ubruttowieniu). Zarzad ustalit budzetowang marze brutto na
podstawie wynikéw historycznych oraz swoich przewidywan co do rozwoju rynku. Srednie wazone przecietne stopy wzrostu zgodne
sg z prognozami przedstawionymi w raportach branzowych. Zastosowana stopa dyskonta to stopa przed opodatkowaniem,
odzwierciedlajgca konkretne zagrozenia dotyczgace poszczegdlnych segmentéw.

Na podstawie testu na utrate wartosci, ktory zostat przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, Zarzad stwierdzit, ze nie ma
potrzeby dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci.

15. Wspdlne przedsiewziecia

Wspétkontrolowane podmioty

Grupa Budimex posiada trzydziestoprocentowy udziat w spotce Tecpresa — Techniki Sprezania i Ustugi Dodatkowe Sp. z 0.0.
Grupa Budimex wspotkontroluje spotke Budimex SA Sygnity SA Sp. j., w ktorej posiada 67% udziatu. Spétka ta powotana zostata
do realizacji kontraktu ,Budowa siedziby Operatora Systemu Przesytowego wraz z infrastrukturg zewnetrzng Bielawa k/Warszawy”.
Grupa Budimex posiada réwniez pieédziesiecioprocentowy udziat w spotce Budimex SA Ferrovial Agroman SA Sp. j. Spotka ta
zostata powotana do realizacji kontraktu na zaprojektowanie i wybudowanie autostrady A1 na odcinku Strykéw — Pyrzowice. W dniu
21 lipca 2010 roku powstata spdtka Budimex SA Ferrovial Agroman SA s.c., w ktérej Grupa Budimex posiada 99,98% udziatu.
Spétka ta zostata powotana do realizacji kontraktu ,Przebudowa/Modernizacja drogi startowej DS-1, drog kotowania, drogi
patrolowej i drogi p.poz w Porcie Lotniczym im. F. Chopina w Warszawie”.

Nastepujgce kwoty odpowiadajg udziatowi Grupy w aktywach, zobowigzaniach oraz przychodach ze sprzedazy, kosztach
i w wyniku finansowym wspotkontrolowanych podmiotéw.

31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku
Aktywa trwate 0 41
Aktywa obrotowe 10 246 21299
Aktywa ogétem 10 246 21 340
Zobowigzania dtugoterminowe 13212 13736
Zobowigzania krétkoterminowe 12 345 15 695
Zobowigzania ogétem 25 557 29431
Aktywa netto (15 311) (8 091)

2012 2011

Przychody ogotem 589 32382
Koszty ogétem (292) (37 147)
Podatek dochodowy od os6b prawnych - -
Zysk / (strata) netto 297 (4 765)

31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku
Proporcjonalny udziat w przysztych zobowigzaniach wspdlnego przedsiewzigcia - -
Proporcjonalny udziat w zobowigzaniach warunkowych wspélnego przedsiewziecia - 865
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Wspélnie kontrolowana dziafalnos¢

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku spotki Grupy byty strong uméw konsorcjalnych zawartych w celu
realizacji kontraktow budowlanych. Przychody i koszty oraz aktywa i zobowigzania zwigzane z realizacjg tych kontraktow w czesci
przypadajgcej spotkom Grupy zostaty odpowiednio uwzglednione w ksiegach rachunkowych tych spétek. Zobowigzania warunkowe
zwigzane z opisanymi przedsiewzigciami na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku obejmujg gwarancje dobrego
wykonania oraz gwarancje zwrotu otrzymanych zaliczek kontraktowych i zostaty ujete w ogodlnej kwocie zobowigzan warunkowych
przedstawionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Nie wystepujg przyszte zobowigzania inwestycyjne dotyczgce
tych kontraktow.

Udziaty spotek Grupy we wspdlnie realizowanych kontraktach przedstawia ponizsza tabela:

Udziat Grupy w konsorcjum

Nazwa kontraktu 31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku

Konsorcja ze spotkami z Grupy Ferrovial:

Projekt i wykonanie suszarni i spalarni osadéw w Olsztynie 65% 65%
Budowa oczyszczalni $ciekdw w Szczecinku 51% 51%
Modernizacja oczyszczalni $ciekéw Klimzowiec 50% 50%
Oczyszczalnia sciekow we Wroctawiu 50% 50%
Zagospodarc?vyaple plogazu i terrplczne suszenie osadoéw w Centralnej 40% 20%
Oczyszczalni Sciekéw w Poznaniu

Rozbudowa i modernizacja (wraz z petng infrastrukturg techniczng) 37% 37%
Miedzynarodowego Portu Lotniczego Warszawa Okecie — Terminal 11 0 °
Konsorcja z podmiotami pozostatymi:

Modernizacja szpitala w Koszalinie 96% 96%
Budowa Igdowiska smigtowcow - szpital w Bydgoszczy 80% 80%
Budowa Wojewddzkiego Szpitala Dzieciecego w Bydgoszczy 51% 51%
Budowa drugiego terminala pasazerskiego portu lotniczego w Gdansku 51% 51%
Zaprojektowanie i wykonanie modernizacii linii kolejowej Warszawa-t.6dz etap |l i 64%
odcinek Warszawa Zachodnia — Skierniewice* 0
Roboty budowlane podstawowe liniowe na odcinku Wroctaw — Grabiszyn - Skokowa i 12%
i Zmigréd - granica wojewodztwa dolnoslgskiego* 0
Modernizacja linii kolejowej nr 357 Sulechéw — Lubon* - 72%
Kompleksowe wykonanie robét budowlano-montazowych w ramach Gdanskiego ) 78%
projektu komunikacji miejskiej - Etap 11l A* 0
Modernizacja regionalne;j linii kolejowej 402 Goleniéw - Kotobrzeg wraz z budowag ) 69%
tacznicy do Portu Lotniczego Szczecin Goleniéw* 0
Modernizacja linii kolejowej E30, etap Il, odcinek: Krzeszowice - Krakéw Giéwny ) 63%
Towarowy* 0
Budowa przejscia granicznego w Dothobyczowie 32% -
Aranzacja strefy VIP — terminal T-2 Port Lotniczy Gdansk 37% -
Budowa Zaktadu Unieszkodliwiania Odpadéw Komunalnych w Biatymstoku 50% -

* kontrakty realizowane przez spétke Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0., nad ktérg Grupa stracita kontrole dnia
30 listopada 2012 roku
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Ponizej zaprezentowane zostalty wybrane dane finansowe ujete w ksiegach spétek Grupy Budimex dotyczace kontraktow
realizowanych w ramach ujetych powyzej konsorcjow.

Dane bilansowe 31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
Aktywa trwate 125 249
Aktywa obrotowe 321988 377 445
Zobowigzania dtugoterminowe 26 874 6 374
Zobowigzania krétkoterminowe 202 452 414 049
Zobowigzania warunkowe 53716 90 246
Rachunek zyskoéw i strat 2012 2011
Przychody ogétem 176 183 204 650
Koszty ogétem (166 865) (178 029)

Budimex SA posiada 37% udziatdbw w konsorcjum tworzonym ze spoétkami Ferrovial Agroman SA i Estudio Lamela S.L.
(,Konsorcjum”) na rzecz realizacji kontraktu zwigzanego z rozbudowg i modernizacjg (wraz z petng infrastrukturg techniczng)
Miedzynarodowego Portu Lotniczego Warszawa Okecie - Terminal 1l o pierwotnej wartosci 198 850 tysigcy dolarow i terminie
realizacji 14 listopada 2005 roku. Zamawiajgcy w pierwszym kwartale 2005 roku przesunat termin zakonczenia prac na 15 kwietnia
2006 roku ze wzgledu na pieciomiesieczne opdznienie w uzyskaniu przez Konsorcjum pozwolenia na budowe (z przyczyn
niezaleznych od Konsorcjum). W dniu 15 wrzesnia 2006 roku Konsorcjum podpisato z Przedsiebiorstwem Panstwowym Porty
Lotnicze aneks do powyzszego kontraktu. W wyniku zmian i zwigkszenia zakresu robdt oraz uwzglednienia rekompensat
za poniesione przez Konsorcjum dodatkowe koszty ogdlne budowy w wydiuzonym terminie realizacji wartos¢ kontraktu zostata
zwiekszona do kwoty 247 687 tysiecy dolarébw amerykanskich. Strony ustality nowy termin zakonczenia prac na 30 listopada
2007 roku. Jednoczesnie inwestor - Przedsiebiorstwo Panstwowe Porty Lotnicze natozyt na konsorcjum kary umowne zgodnie
z kontraktem podstawowym w wysokosci 6 378 tysiecy dolaréw za zaistniate opdznienia po uptywie terminu 15 kwietnia 2006 roku.

W dniu 12 pazdziernika 2007 roku Budimex SA otrzymat oswiadczenie Przedsiebiorstwa Panstwowego Porty Lotnicze o odstgpieniu
od kontraktu na realizacje rozbudowy warszawskiego lotniska im. Fryderyka Chopina. W dniu 29 pazdziernika 2007 roku Zarzad
Budimeksu SA powzigt informacje od bankéw obstugujgcych spotke o skierowaniu przez Przedsiebiorstwo Panstwowe Porty
Lotnicze zgdan wyptaty z gwarancji bankowych kwoty 8 665 tysiecy dolaréw amerykanskich przypadajgcej na Budimex SA jako
cztonka Konsorcjum realizujgcego rozbudowe miedzynarodowego portu lotniczego na warszawskim Okeciu. W dniach 2 -9
listopada 2007 roku banki dokonaty wyptat z gwarancji udzielonych Budimex SA w wysokosci 21 612 tysiecy ztotych. Wedtug
Konsorcjum zgdania wyptaty z gwarancji bankowych zostaly zgtoszone niezgodnie z postanowieniami Kontraktu i Kodeksu
Cywilnego, co stato sie przedmiotem postepowania sgdowego. W dniu 23 sierpnia 2012 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit
w catosci skarge PPL o uchylenie wyroku czesciowego Sadu Arbitrazowego, a tym samym wymagalne stato sie roszczenie
zasgdzone wyrokiem, ktére wraz z odsetkami ustawowymi od nieterminowych ptatnosci w czesci przypadajgcej na Budimex SA
wynosito 35 168 tysiecy ztotych (z czego kwota 21 612 tysiecy zlotych stanowita zwrot gwarancji dobrego wykonania). Kwota
zostata przekazana na rachunek Budimex SA w dniu 28 wrzesnia 2012 roku, co zostato szerzej opisane w nocie 51.

Przychody i koszty oraz aktywa i zobowigzania zwigzane z realizacjg tego kontraktu w czesci przypadajgcej na Budimex SA zostaty
odpowiednio uwzglednione w ksiegach rachunkowych Spotki. Na dzien 31 grudnia 2012 roku nie wystepowaty zobowigzania
inwestycyjne dotyczace tego kontraktu. Zobowigzania warunkowe, wynikajgce ze ztozonych pozwdéw wzajemnych zostaty opisane w
nocie 51.

Wedtug najlepszych szacunkéw Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego catkowita strata Budimeksu na
kontrakcie (proporcjonalna do udziatu Budimeksu w konsorcjum) z uwzglednieniem pozostatych kosztéw/przychodéw operacyjnych
oraz kosztéw/przychodéw finansowych (w tym wyniku na transakcjach terminowych zawartych w celu zminimalizowania ryzyka
kursowego) wynosita 99 870 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2012 roku (na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosita 98 258 tysiecy
zlotych). Strata Budimeksu SA na wykonaniu catosci kontraktu liczona bez uwzglednienia wyniku na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej i finansowej wynosita 142 095 tysiecy ziotych na dzien 31 grudnia 2012 roku (140 483 tysigce zlotych na dzien
31 grudnia 2011 roku). Ze wzgledu na toczgce sie postepowania sgdowe oraz fakt, iz Konsorcjum nie zakonczylo rozliczen
finansowych z Przedsigbiorstwem Panstwowe Porty Lotnicze oraz swoimi podwykonawcami ostateczny wynik z realizacji kontraktu
moze ulec zmianie.
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16. Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw witasnosci
2012 2011
Stan na poczatek okresu 13 503 16 040
— w tym warto$¢ firmy - R
Nabycie udziatow 9 605 -
Udziat w zyskach / (stratach)* (nota 39) (6 121) (2537)
Wyptaty dywidendy przez jednostki stowarzyszone (21) -
Stan na koniec okresu 16 966 13503

— w tym wartosc firmy

*) Udziat w zyskach za okres obejmuje rowniez czes¢ wyniku za rok poprzedni, ktéra nie zostata skonsolidowana w roku, ktérego
dotyczy. Skonsolidowane sprawozdania Grupy Budimex oparte byty na wstepnych danych finansowych spoétek stowarzyszonych
zadany okres sprawozdawczy, a sprawozdania finansowe tych spoétek ulegty zmianie po opublikowaniu sprawozdania
skonsolidowanego przez Grupe. W 2012 roku udziat w wyniku jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci zostat skorygowany
o kwote (816) tysiecy ztotych, natomiast w 2011 o kwote 140 tysiecy ztotych.

Wykaz podmiotéw stowarzyszonych na dzier 31 grudnia 2012 oraz 31 grudnia 2011 roku:

Nazwa jednostki Siedziba Udziat w kapitale zakladowym
oraz liczbie gtosow (%)
31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
Elektromontaz Poznan SA Poznan / Polska 30,78% 30,78%
PPHU Promos Sp. z o.0. Krakow / Polska 25,53% 25,53%
FBSerwis SA Warszawa / Polska 49,00% -

Wybrane dane finansowe jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci przedstawiaty sie¢ w sposéb nastepujacy:

Nazwa jednostki Aktywa Zobowiazania Przychody Zysk / (strata) netto
i rezerwy ogotem

31 grudnia 2012 roku

Elektromontaz Poznan SA 80 848 44 258 110 386 (6 916)
PPHU Promos Sp. z o.0. 9670 2592 9834 215
FBSerwis SA 22042 9 036 3759 (6 594)
112 560 55 886 123 979 (13 295)
Nazwa jednostki Aktywa Zobowiazania Przychody Zysk / (strata) netto
i rezerwy ogoétem

31 grudnia 2011 roku

Elektromontaz Poznan SA 93 850 41 859 122 805 (8 907)
PPHU Promos Sp. z o.0. 10 756 4 359 15 644 250
FBSerwis SA - - - -

104 606 46 218 138 449 (8 657)

Udziat Grupy Budimex w zobowigzaniach warunkowych spoétek stowarzyszonych na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 2 372
tysigce ztotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 25 698 tysiecy ztotych. Udziat Grupy Budimex w naleznosciach
warunkowych spoétek stowarzyszonych na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 803 tysigce ztotych, a na dzien 31 grudnia 2011 roku
wynosit 1 181 tysiecy ztotych.
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17. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
2012 2011

Stan na poczatek okresu 12 146 23 955
Zwigkszenia: 9 905 412
— nabycie 9 905 412
Zmniejszenia (4 916) (12 221)
— odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (nota 38)* (4 916) (7 489)
— likwidacja - (56)
—inne ** - (4 676)
Stan na koniec okresu 17 135 12 146
w tym:

— dtugoterminowe 17 135 12 146

— krétkoterminowe - -

*) dotyczy spotki Inversora de Autopistas del Levante S.L.
**) dotyczy obnizenia kapitatu w spétce Autostrada Potudnie SA w wyniku wykupu akcji wiasnych w celu ich umorzenia

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg wytgcznie akcje i udziaty w spotkach.

Wartos¢ bilansowa krétkoterminowych i dtugoterminowych aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy na dzien 31 grudnia
2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku byta réwna cenie nabycia tych aktywéw. Warto$¢ godziwa tych aktywdw nie jest mozliwa do
ustalenia z uwagi na fakt, iz nie istnieje dla nich aktywny rynek.

W ciggu najblizszych 12 miesiecy Grupa nie zamierza zby¢ aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku nie zostaty ustanowione zadne zabezpieczenia na tych aktywach.

18. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku

Pochodne instrumenty finansowe (nota 19) 5724 141

Ogotem 5724 141

Inne aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

2012 2011
Stan na poczatek okresu - 14 017
Sprzedaz - (14 013)
Korekta naliczonych odsetek - (4)

Stan na koniec okresu - -

— w tym w jednostkach powigzanych - -

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa nie posiadata dtuznych papieréw wartosciowych.
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19. Pochodne instrumenty finansowe

Reguty obowigzujgce przy wykorzystywaniu instrumentéw pochodnych zawarte sg w polityce zarzadzania ryzykiem Grupy
zatwierdzonej przez Zarzad.

Instrumenty pochodne wyceniane sg na dzien bilansowy w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa
instrumentow pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu bazujgcego na wartosci kurséw walutowych (Srednie kursy NBP)
na dzien bilansowy oraz réznicach w poziomach stép procentowych waluty kwotowej i bazowe;.

Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych, ujmowane sg odpowiednio w ramach dziatalnosci operacyjnej okresu
sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie w pozycji przychody lub koszty z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji.
Zyski i straty ustalone na dzien rozliczenia wykazywane sg w rachunku zyskéw i strat odpowiednio jako zysk lub strata ze zbycia
inwestycji.

Warto$¢ godziwa transakcji zawartych przez spotki Grupy, otwartych na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku
przedstawia tabela zamieszczona ponize;j:

Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe
z tytutu wyceny z tytutu wyceny
instrumentéw pochodnych instrumentow pochodnych
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku 2012 roku 2011 roku
Walutowe kontrakty terminowe typu FX 5724 141 257 12 330

Forward

taczna nominalna wartos¢ walutowych kontraktéw terminowych typu FX Forward na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosita 40 485
tysiecy euro, na dzieh 31 grudnia 2011 roku wynosita 43 044 tysiecy euro. Na dzierh 31 grudnia 2012 roku i na dzieh 31 grudnia
2011 roku Grupa nie posiadata opcji walutowych.

Kursy forward sprzedazy/kupna dla transakcji otwartych na dzien 31 grudnia 2012 roku, zawartych w euro, zawieraly sie w
przedziale: 4,1070 - 4,5940 euro/zloty (na dzien 31 grudnia 2011 roku zawieraty sie¢ w przedziale: 4,0379 - 4,5790 euro/zioty).
Termin pozostaty do rozliczenia transakcji terminowych otwartych na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit od 24 do 353 dni (na
dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit od 26 do 423 dni).

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku
Struktura wiekowa
— ponizej 1 roku 5724 141
—od 1do?2lat - -
—od2do5lat - -
— powyzej 5 lat - -
Ogotem 5724 141

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku
Struktura wiekowa
— ponizej 1 roku 257 12 330
—od 1do?2lat - -
—od 2dob5lat - -
— powyzej 5 lat ) )
Ogoétem 257 12 330
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20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku

Naleznosci dtugoterminowe
Inne naleznosci niefinansowe - 24
Naleznosci diugoterminowe netto - 24
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci dlugoterminowych 98 96
Naleznosci dtugoterminowe brutto 98 120
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 335926 449 963
Zaliczki przekazane 27 183 34139
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen

. . ) . 7777 15 052
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
Inne naleznosci 30950 12 807
Krétkoterminowe nz_lleir)o.s'ci z tytutu dostaw i ustug 401 836 511 961
oraz pozostate naleznosci netto
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 131 248 98 839
Krétkoterminowe nglezpo_sci z tytutu dostaw i ustug 533 084 610 800
oraz pozostate naleznosci brutto
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate netto 401 836 511 985

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, uwzgledniajgc fakt, iz gtéownym klientem Grupy jest
urzad administracji rzgdowe;.

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci odpowiada w przyblizeniu ich warto$ci bilansowej.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku ani na dzien 31 grudnia 2011 roku nie zostaly ustanowione zadne zabezpieczenia na tych
aktywach.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci diugoterminowych oraz naleznosci z tytufu dostaw i ustug i pozostalych
naleznosci krétkoterminowych

2012 2011
Odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci na poczatek okresu 98 935 102 176
Utworzone w pozostate koszty operacyjne (nota 36)* 60 279 14 105
Odwrécone w pozostate przychody operacyjne (nota 36) (13 541) (14 063)
Odwroécone w pozostate przychody finansowe (nota 38) (143) -
Wykorzystane (10 040) (5016)
Ro6znice kursowe (841) 1424
Zmiana sktadu Grupy (3101) 311
Inne (202) 2
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na koniec okresu 131 346 98 935

* w tym 47 085 tysiecy ztotych w nocie 36 zostato ujete w pozycji ,wylaczenie spotki Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury
Sp. z 0.0. z konsolidacji” — szczegdly zostaty ujete w nocie 8

Struktura wiekowa przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Ponizsza tabela prezentuje analize wiekowg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére sg przeterminowane na dzien sprawozdawczy,
lecz w przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci. Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku nie wystgpity
przeterminowane pozostate naleznosci, dla ktérych nie dokonano odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci.

54



Grupa Budimex

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug przeterminowane, niesptacone w okresie:
—do 1 miesiaca 26 532 49 656
— powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 5750 33080
— powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 6312 2038
— powyzej 6 miesiecy do 1 roku 38 160 156
— powyzej 1 roku 5245 1728
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem 81999 86 658
21. Zapasy

31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku
Materiaty 121 494 283 794
Potprodukty i produkty w toku 160 567 243 459
Produkty gotowe 156 683 40 014
Towary 437 462 548 291
Wartos¢ netto zapaséw na koniec okresu 876 206 1115558
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 23 543 12 489
Wartos¢ brutto zapaséw na koniec okresu 899 749 1128 047
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow
2012 2011
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw na poczatek okresu 12 489 12 792
Utworzone w pozostate koszty operacyjne (nota 36) 13 246 4 965
Odwrdcone w pozostate przychody operacyjne (nota 36) (123) (4 561)
Zmiana stanu Grupy (269) 392
Wykorzystane (1 800) (1 099)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw na koniec okresu 23543 12 489
Przyczyny odwrécenia odpiséw aktualizujgcych zapasy zostaty zaprezentowane ponizej:
2012 2011

Sprzedaz zapasow - 20
Wzrost wartosci odzyskiwalnej - 4541
Ztomowanie zapasow 123 -
Ogotem 123 4561

Na dzien 31 grudnia 2012 roku na zapasach jednostek wchodzgcych w sktad Grupy ustanowione byty zabezpieczenia w kwocie
72 515 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2011 roku - w kwocie 365 273 tysigce ztotych. Wartosé bilansowa zapasoéw,
na ktérych zostaty ustanowione zabezpieczenia, na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 117 318 tysiecy ztotych, natomiast na dzien

31 grudnia 2011 roku 366 619 tysiecy ztotych.

tagczna wartos¢ odsetek skapitalizowanych w zapasach Grupy (w spoétkach deweloperskich) na dzien 31 grudnia 2012 roku
wynosita 2 046 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosita 1 677 tysiecy ztotych. W 2012 roku spotki
skapitalizowaty w zapasach odsetki w wysokos$ci 2 397 tysiecy ztotych, natomiast w 2011 roku spotki skapitalizowaty odsetki w
zapasach w kwocie 925 tysiecy zlotych. Srednie oprocentowanie kredytéw zaciggnietych w celu finansowania zapaséw w 2012 roku

ksztattowato sie na poziomie 6,47% (w 2011 roku: 6,56%).

Warto$¢ zapasow, ktoérych wykorzystania / sprzedania oczekuje sie w okresie przekraczajgcym 12 miesigcy na dzien 31 grudnia
2012 roku wynosi 517 122 tysigce ztotych, a na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosita 626 633 tysigce ztotych.
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Zapasy o wartosci 697 044 tysiecy ztotych dotyczg naktadéw inwestycyjnych poniesionych w zwigzku z realizowanymi projektami
budowy mieszkan w celu ich pdzniejszej sprzedazy. W zwigzku z sytuacjg na rynku mieszkaniowym Grupa jest narazona na ryzyko
spadku cen sprzedazy lokali mieszkalnych i ustugowych. W stosunku do mieszkan, ktére zostaty sprzedane na podstawie
przedwstepnych umoéw sprzedazy, ryzyko spadku ceny sprzedazy zostato ograniczone. W przypadku projektow inwestycyjnych, dla
ktoérych budowa nie zostata jeszcze rozpoczeta, Grupa nie podpisata wigzgcych umoéw o wykonanie robét budowlanych.

W celu weryfikacji wartosci rynkowej posiadanych aktywow Zarzad zlecit wycene czesci zapasow firmie zewnetrznej —
Ernst &Young Real Estate Sp. z 0.0. Wartos$¢ rynkowa zapaséw na 31 grudnia 2012 roku ustalona na podstawie wycen dokonanych
przez rzeczoznawce oraz na podstawie wycen przygotowanych wewnetrznie przekracza wartos¢ bilansowg wycenianych zapaséw.
Na podstawie powyzszych wycen Zarzad stwierdzit, iz nie sg konieczne korekty z tytutu utraty warto$ci zapaséw inne niz
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Jednakze biorgc pod uwage niestabilno$¢ rynku nieruchomosci, nie mozna
wykluczy€, ze przyszte ceny sprzedazy mogg sie rozni¢ od cen przyjetych przez Grupe i niezaleznego rzeczoznawce do testu na
utrate wartosci.

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne zdarzenia, ktére nalezatoby uwzgledni¢ w formie korekty lub
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

22. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku
Srodki pieniezne w kasie 25 73
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1309 279 1759 378
— rachunki biezace 40713 14 108
— depozyty overnight (jednodniowe) 118 954 246 004
— inne depozyty 1147 755 1498 953
— lokaty w spdétkach deweloperskich na rachunkach powierniczych 1857 313
Inne $rodki pienigzne 8429 2179
Srodki pieniezne, razem 1317733 1761630
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania (10 987) (21 142)
Srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeptywoéw pienigznych 1306 746 1740 488

Saldo $rodkéw pienieznych obejmuje $rodki pieniezne konsorcjéw w czesci przypadajacej na wspdtkonsorcjantéw w wysokosci
34 098 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 71 469 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Krotkoterminowe lokaty bankowe oraz inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci zaliczane do $rodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw to przede wszystkim: lokaty typu ,overnight” oraz krétkoterminowe depozyty o okresie zapadalnosci od 2 do 61
dni, o $redniej efektywnej stopie procentowej wynoszgcej na dzien 31 grudnia 2012 roku 4,27% p.a. dla depozytéw w PLN
(31 grudnia 2011 roku: 4,62% p.a. dla depozytéw w PLN, 0,30% p.a. dla depozytéow w EUR) . Przecigtny termin zapadalnosci tych
depozytéw wynosi 17 dni (31 grudnia 2011 roku: 29 dni).

Do $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o ograniczonej mozliwosci dysponowania Grupa zaliczyta:

31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku
Rachunki powiernicze w spétkach deweloperskich 1857 313
Zablokowane rachunki projektéw deweloperskich 8981 20811
Inne 149 18
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci 10 987 21 142

dysponowania ogétem

W 2012 roku Grupa przejeta $rodki pieniezne w wysokosci 6 707 tysiecy ziotych w wyniku realizacji gwarancji (w 2011:
10 879 tysiecy ztotych).
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23. Kapitaty

Na dzien przejscia na MSSF Grupa skorygowata wartos$¢ kapitatu wiasnego oraz nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej za okres, w ktéorym gospodarka polska nalezata do hiperinflacyjnych. Skutki przeliczenia oraz uzgodnienie wartosci
wykazanych w ksiegach oraz dokumentach korporacyjnych Jednostki Dominujgcej na dzien 31 grudnia 2012 roku do wartosci
wykazanych w sprawozdaniu finansowym ujete zostaty w ponizszej tabeli. Wartosci te byly identyczne na dzien 31 grudnia 2012
roku oraz 31 grudnia 2011 roku.

Akcje zwykle Nadwyzka ze sprzedazy akcji

powyzej wartosci nominalnej
Kapitat zarejestrowany 127 650 232719
Przeliczenie kapitatéw w zwigzku z hiperinflacjg 18 198 2080
Wartos¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym 145 848 234 799

Warto$¢, o jaka kapitat podstawowy oraz nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej zostaty skorygowane
w zwigzku z hiperinflacja ujeta zostata w pozycji ,zysk (strata) z lat ubiegtych” w kapitale wtasnym.

Kapitat akcyjny Jednostki Dominujgcej sktada sie z 25 530 098 akcji o tgcznej wartosci 127 650 tysiecy ztotych. Struktura kapitatu
zaktadowego Jednostki Dominujgcej na dzien 31 grudnia 2012 roku przedstawia sie nastepujaco:

Seria/ Rodzaj Rodzaj Rodzaj Liczba Wartos¢ Sposéb Data Prawo do
emisja akcji uprzywilejo- ograniczenia akcji serii/lemisji pokrycia rejestracji dywidendy
wania praw do wg wartosci kapitatu (od daty)
akcji nominalnej
A 2wykte/ Brak Brak 2 470 14 1) 1994-08-05  1994-01-01
Imienne
A Zwykte/na Brak Brak 2 997 530 1498 1) 1994-08-05  1994-01-01
okaziciela
B zwykte/na Brak Brak 2000 000 10000 gotéwka 1994-11-13  1995-01-01
okaziciela
c zwykte/na Brak Brak 1900 285 9501 gotowka 1995-03-07  1995-01-01
okaziciela
D zwykte/na Brak Brak 1725072 8625 gotowka 1996-04-25  1996-01-01
okaziciela
E zwykle/na Brak Brak 2000 000 10001  2)  1997-08-05  1997-01-01
okaziciela
F zwykle/na Brak Brak 5312 678 26563 gotowka 1998-05-05  1998-01-01
okaziciela
G zwykte/na Brak Brak 2217 549 11088  3) 1999-11-02  1999-01-01
okaziciela
H zwykle/na Brak Brak 1448554 7243  3)  1999-11-02  1999-01-01
okaziciela
| zwykle/na Brak Brak 186 250 931  3)  1999-11-02  1999-01-01
okaziciela
K zwykte/na Brak Brak 1484 693 7423 4 2000-07-13  2000-01-01
okaziciela
L zwykle/na Brak Brak 4255017 21275 gotéwka 2000-12-18  2000-01-01
okaziciela
Ogétem 25 530 098 127 650

1) majatek przeksztatconej spotki Budimex Engineering and Construction Sp. z 0.0.

2) majatek przejetej spotki Budimex Trading SA

3) majatek przejetych spdtek Budimex Poznan SA, Unibud SA i Budimex Warszawa SA
4) majatek przejetej spotki Mostostal Krakow SA

Liczba akcji sktadajacych sie na zatwierdzony kapitat jest réowna liczbie akcji wyemitowanych. Wartos¢ nominalna jednej akcji
wynosi 5 ztotych.

Jednostka Dominujgca nie posiada akcji wiasnych. Jednostki zalezne lub stowarzyszone nie posiadajg akcji Jednostki Dominujace;.
Zadne akcje nie zostaty zarezerwowane dla potrzeb emisji z tytutu realizacji opcji i uméw sprzedazy.

Kwota zysku przeznaczonego do dystrybucji wynika ze sprawozdania finansowego Jednostki Dominujgcej.
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24. Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania
31 grudnia2012 31 grudnia 2011
roku roku
Wartos¢ Wartos¢
bilansowa bilansowa
Diugoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki 48 164 25075
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 27 803 48 906
75 967 73981
Krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym - -
Kredyty bankowe i pozyczKi 8 098 23 817
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 9611 13779
Naliczone odsetki od kredytéw i pozyczek dtugoterminowych - 137
Naliczone odsetki od kredytow i pozyczek krétkoterminowych 9 20
17 718 37753
Razem 93 685 111734

Struktura umownych terminéw wymagalnosci niezdyskontowanych przeptywéw pienieznych z tytutu kredytéw i pozyczek
przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku

Wartos¢ bilansowa  Niezdyskontowane  Wartos¢ bilansowa Niezdyskontowane
umowne przeptywy umowne przeptywy

pieniezne* pieniezne*
—do 1 roku 8 107 11 310 23974 27 021
— powyzej 1 roku do 3 lat 48 164 51128 25075 27 494
— powyzej 3 do 5 lat - - - -
— powyzej 5 lat - - - -
56 271 62 438 49 049 54515

*) obejmujg zaréwno ptatnosci kapitatu jak i odsetek; na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku kwoty w walucie
zostaly przeliczone na ziote wg kursu NBP na koniec okresu, a ptatnosci odsetek zostaty skalkulowane w oparciu o stope
procentowg obowigzujacg w ostatnim okresie odsetkowym przed 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku.

Spotki Grupy majg mozliwo$¢ dokonania wczesniejszej sptaty zaciagnietych pozyczek i kredytéw. W umowach kredytowych, ktérych
strong sg spdtki Grupy, nie zostaty zawarte klauzule przewidujgce kary za wczesniejszg sptate kredytow.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpito niewywigzanie sie ze sptaty kapitatu, odsetek, postanowien powierniczego
rachunku rozliczenia zobowigzania lub warunkéw wykupu tych zobowigzan z tytutu pozyczek.

Spétki Grupy nie naruszyly warunkéw umoéw ani nie renegocjowaty warunkéw dotyczacych zobowigzan z tytutu pozyczek przed
dniem zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Warto$¢ bilansowa dtugoterminowych kredytow i pozyczek zblizona jest do ich wartosci godziwej, poniewaz warunki
oprocentowania kredytéw w umowach oparte sg o zmienng stope procentows.
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Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2012 roku

Bank / jednostka Siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki Warunki Termin Zabezpieczenia
pozyczki wg umowy pozostata do sptaty oprocentowania splaty
tys. zt waluta (tys.) tys. zt waluta (tys.)
Caja de Ahorros y Warszawa 15 000 PLN 0 PLN  WIBOR 1M + marza 30.04.2016 . hipoteka kaucyjna 150% na prawie uzytkowania
Pensiones de wieczystego nieruchomosci do kwoty 90 000 tysiecy
Barcelona "la Caixa" ztotych
. zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych
. przelew praw z polisy ubezpieczeniowej, uméw
sprzedazy i umowy o generalne wykonawstwo
Getin Noble Bank Warszawa 39 500 PLN 38 493 PLN  WIBOR 1M + marza 31.12.2014 . hipoteka 150% do kwoty 59 250 tysiecy ztotych
SA . przelew praw z polisy ubezpieczeniowej, uméw
sprzedazy i umowy o generalne wykonawstwo
. petnomocnictwo do rachunkéw bankowych
dotyczacych projektu
Getin Noble Bank Warszawa 33 000 PLN 9671 PLN  WIBOR 1M + marza  30.06.2014 . hipoteka 150% do kwoty 49 500 tysiecy ztotych
SA . przelew praw z polisy ubezpieczeniowej, uméw
sprzedazy i umowy o generalne wykonawstwo
. petnomocnictwo do rachunkéw bankowych
dotyczacych projektu
Getin Noble Bank Warszawa 25 000 PLN 0 PLN  WIBOR 1M+ marza 31.12.2014 . hipoteka 150% do kwoty 37 500 tysiecy ztotych
SA . przelew praw z polisy ubezpieczeniowej, uméw
sprzedazy i umowy o generalne wykonawstwo
. petnomocnictwo do rachunkéw bankowych
dotyczacych projektu
48 164
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Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2011 roku

Bank / jednostka

Siedziba

Kwota kredytu /
pozyczki wg umowy

Kwota kredytu / pozyczki
pozostata do sptaty

Warunki
oprocentowania

Termin
splaty

Zabezpieczenia

tys. zt

waluta (tys.)

tys. zt

waluta (tys.)

Bank Millennium SA

Warszawa

31000

PLN

2542 PLN

WIBOR 1M + marza

30.11.2013

. hipoteka 170% do kwoty 52 700 tysiecy ztotych
. przelew praw z polisy ubezpieczeniowej, umoéw

sprzedazy i umowy o0 generalne wykonawstwo

. petnomocnictwo do rachunku rozliczeniowego w

wysokosci 150% kwoty kredytu

Pekao SA

Warszawa

87 870

PLN

10079 PLN

WIBOR 1M + marza

31.01.2014

. hipoteka 150% do kwoty 131 806 tysiecy ztotych
. petnomocnictwo do rachunkéw i zastaw rejestrowy

na prawach z umowy rachunkéw bankowych

. przelew praw z polisy ubezpieczeniowej, uméw

sprzedazy, umowy o generalne wykonawstwo,
umowy o wykonanie projektu oraz gwaranc;ji
korporacyjnej

Getin Noble Bank
SA

Warszawa

39 500

PLN

12 454 PLN

WIBOR 1M + marza

31.12.2014

. hipoteka 150% do kwoty 59 250 tysiecy ztotych
. przelew praw z polisy ubezpieczeniowej, uméw

sprzedazy i umowy o generalne wykonawstwo

. petnomocnictwo do rachunkéw bankowych

dotyczacych projektu

Caja de Ahorros y
Pensiones de
Barcelona "la Caixa"

Warszawa

23 100

PLN

- PLN

WIBOR 1M + marza

31.12.2014

. hipoteka na prawie uzytkowania wieczystego

nieruchomosci do kwoty 90 000 tysiecy ztotych

. zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych
. przelew praw z polisy ubezpieczeniowej, uméw

sprzedazy i umowy o generalne wykonawstwo

Caja de Ahorros y
Pensiones de
Barcelona "la Caixa"

Warszawa

15 000

PLN

- PLN

WIBOR 1M + marza

30.04.2016

. hipoteka na prawie uzytkowania wieczystego

nieruchomosci do kwoty 90 000 tysiecy ztotych

. zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych
. przelew praw z polisy ubezpieczeniowej, uméw

sprzedazy i umowy o generalne wykonawstwo

25 075
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Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na 31 grudnia 2012 roku

Bank / jednostka Siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki Warunki Termin Zabezpieczenia
pozyczki wg umowy pozostata do sptaty oprocentowania splaty
tys. zt waluta (tys.) tys. zt waluta (tys.)
kredyty w rachunku biezagcym
Bank Handlowy SA  Warszawa 40 000 PLN - PLN WIBOR 1M 06.02.2013 brak
+ marza
Societe Generale Warszawa 50 000 PLN - PLN WIBOR 1M 27.11.2013 brak
SA + marza
pozostate kredyty i pozyczki
Cintra Madryt 8 098 1981€ 8107 1983€ EURIBOR 12M 01.12.2013 brak
Infraestructuras SA (w tym (wtym + marza
odsetki: 9) odsetki: 2€)
8107
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Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na 31 grudnia 2011 roku

Bank / jednostka Siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki Warunki Termin Zabezpieczenia
pozyczki wg umowy pozostata do sptaty oprocentowania splaty
tys. zt waluta (tys.) tys. zt waluta (tys.)
kredyty w rachunku biezacym
Bank Handlowy SA  Warszawa 40 000 PLN - PLN WIBOR 1M 07.02.2012 brak
+ marza
Pekao SA Warszawa 60 000 PLN - PLN WIBOR 1M 31.05.2012 1. cesja wierzytelnosci na kontraktach do wysokosci
+ marza 65 000 tysiecy ztotych
2. hipoteka tgczna na nieruchomosciach do wysokosci
30 000 tysiecy ztotych
3. oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji
4. weksel wiasny in blanco do wysokosci 30 000
tysiecy ztotych
5. cesja praw z polisy na majatku stanowigcym
zabezpieczenie kredytu
6. petnomocnictwo do dysponowania rachunkami
bankowymi w Pekao SA
pozostate kredyty i pozyczki
Bank Millennium SA  Warszawa 31000 PLN 1779 PLN WIBOR 1M + w ratach do 1. hipoteka 170% do kwoty 52 700 tysiecy ztotych
marza 30.11.2013 2. przelew praw z polisy ubezpieczeniowej, uméw
sprzedazy i umowy o generalne wykonawstwo
3. petnomocnictwo do rachunku rozliczeniowego w
wysokosci 150% kwoty kredytu
Pekao SA Warszawa 87 870 PLN 1057 PLN WIBOR 1M + w ratach do 1. hipoteka 150% do kwoty 131 806 tysiecy ztotych
(w tym marza 31.01.2014 2. petnomocnictwo do rachunkéw i zastaw rejestrowy
odsetki: 62) na prawach z umowy rachunkéw bankowych

3. przelew praw z polisy ubezpieczeniowej, uméw
sprzedazy, umowy o generalne wykonawstwo,
umowy o wykonanie projektu oraz gwarancji
korporacyjnej
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Bank / jednostka Siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki Warunki Termin Zabezpieczenia
pozyczki wg umowy pozostata do sptaty oprocentowania splaty
tys. zt waluta (tys.) tys. zt waluta (tys.)
Getin Noble Bank Warszawa 39 500 PLN 5 PLN WIBOR 1M + w ratach do 1. hipoteka 150% do kwoty 59 250 tysiecy ztotych
SA (odsetki) marza 31.12.2014 2. przelew praw z polisy ubezpieczeniowej, uméw
sprzedazy i umowy o generalne wykonawstwo
3. petnomocnictwo do rachunkéw bankowych
dotyczacych projektu
PKO BP SA Warszawa 77 500 PLN 12 602 PLN WIBOR 1M + w ratach do 1. hipoteka 170% do kwoty 131 750 tysiecy ztotych
(wtym marza 31.12.2014 2. przelew praw z polisy ubezpieczeniowej, uméw
odsetki: 70) sprzedazy i umowy o generalne wykonawstwo
3. petnomocnictwo do rachunkéw bankowych
dotyczacych projektu
HSBC Bank Polska  Warszawa 11 000 PLN - PLN WIBOR 1M + 25.09.2012 1. cesja wierzytelnosci na kontraktach do wysokosci
SA marza 21 000 tysiecy ztotych
2. hipoteka taczna do wysokosci 21 000 tysiecy
ztotych
3. cesja praw z polisy na majgtku stanowigcym
zabezpieczenie kredytu
4. oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji
Cintra Madryt 8511 1927€ 8531 1931€ EURIBOR 12M 01.12.2012 brak zabezpieczen
Infraestructuras SA (w tym (wtym + marza
odsetki: 20) odsetki: 4€)
23974
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Ryzyko zmiany stopy procentowej

Efektywne stopy procentowe na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku byly nastepujace:

31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
PLN EUR PLN EUR
Kredyty bankowe i pozyczki 6,11% 1,33% 6,32% 2,79%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6,04% - 5,86% 4,55%

Zobowigzania z tytufu leasingu finansowego

Spéitki Grupy zawarty z Millenium Leasing Sp. z 0.0. oraz z Konica Minolta Business Solutions Polska Sp. z 0.0. (,Finansujacy”)
umowy leasingu finansowego dotyczace finansowania gtéwnie maszyn i urzadzen technicznych, a takze srodkow transportu. Na
dzien 31 grudnia 2012 roku warto$¢ netto maszyn i urzadzen technicznych uzytkowanych w leasingu finansowym wynosita
35 865 tysigce ztotych, natomiast srodkow transportu 849 tysiecy ztotych oraz innych $rodkéw trwatych 151 tysiecy ztotych
(patrz nota 11). Przedmioty leasingu zostaty udostepnione na okresy 48 - 60 miesiecy. Po uplywie tych terminéw
oraz wywigzaniu sie ze zobowigzan wobec Finansujgcych spotki Grupy majg prawo naby¢ przedmioty leasingu za cene réwng
wartosci koncowej przedmiotu leasingu. Zabezpieczeniem wykonania czesci zobowigzan wynikajgcych z umowy jest weksel in
blanco wystawiony przez Korzystajacego wraz z pisemnym upowaznieniem do jego wypetnienia. Przyszte minimalne optaty
leasingowe z tytutu powyzszych umow oraz warto$¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych netto na dzien 31 grudnia 2012
roku wynosza:

Minimalne Wartos¢ biezaca
opfaty leasingowe minimalnych optat
leasingowych
— ponizej 1 roku 11 469 9611
—od1do5lat 30 035 27 803
— powyzej 5 lat - -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, razem 41504 37414
w tym przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego (4 090) -
Wartos¢ biezaca 37414 37414

Spotki Grupy majg mozliwos¢ dokonania wczesniejszej sptaty pozostatych zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.
W umowach leasingowych nie zostaty zawarte klauzule przewidujgce kary za wczes$niejsza sptate tych zobowigzan.

25. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku

Diugoterminowe zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - -

Inne zobowigzania niefinansowe - -

Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania ogétem

Krotkoterminowe zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 579 923 880 162
Koszty niezafakturowane 517 760 523 994
Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 140 985 204 027
Zobowigzania z tytutu rozliczenia konsorcjow 36 834 62 791
Zobowigzania z tytutlu wynagrodzen 8 864 15 398
Inne zobowigzania 3228 11 867
Krétkoterminowe zob(_)quz_anla z tytutu dostaw i ustug 1287 594 1698 239
oraz pozostate zobowigzania ogétem

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 1287 594 1 698 239

ogétem
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26. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne
31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku

Z tytutu niewykorzystanych urlopow 29 004 28 486

Z tytutu premii pracowniczych 121 597 127 005

Z tytutu kosztéw zakonczenia kontraktow 9893 6711

Inne 1114 29

Ogoétem 161 608 162 231
27. Odroczony podatek dochodowy

31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
— przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy 217 051 233 240
— przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 161 009 153 258
Ogotem 378 060 386 498
Kompensata (66 409) (74 466)
Aktywa z tytulq odroczonego podatku dochodowego 311 651 312 032
po kompensacie
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
— przypadajgca do uregulowania po uptywie 12 miesiecy 41 630 45619
— przypadajgca do uregulowania w ciggu 12 miesiecy 24779 28 847
Ogotem 66 409 74 466
Kompensata (66 409) (74 466)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ) )
po kompensacie
Zmiany stanu netto odroczonego podatku dochodowego przedstawiajg sie w sposéb nastepujacy:
2012 2011

Stan na poczatek roku 312032 357 343
Uznanie / (obcigzenie) wyniku finansowego (nota 40) (3138) (45 156)
Inne (w tym zmiana skfadu Grupy) 2757 (155)
Stan na koniec roku 311651 312 032

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w oparciu o stawke 19% dla dodatnich i ujemnych
réznic przejsciowych dotyczacych krajowych sktadnikow aktywow i zobowigzan, natomiast dla réznic przejsciowych w przypadku
pozycji bilansowych dotyczacych jednostek dziatajgcych za granica — w oparciu o stawki podatkowe kraju bedgcego
podstawowym $rodowiskiem gospodarczym, w ktérym dziata jednostka oraz reguluje zobowigzania z tytutu podatku

dochodowego od os6b prawnych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku ujemne réznice przejsciowe oraz nierozliczone straty podatkowe, w zwigzku z ktérymi nie ujeto
w bilansie sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynoszg 3 990 tysiecy ztotych (31 grudnia 2011 roku:
wynoszg 44 791 tysiecy ztotych) i wygasajg: 1 473 tysiecy ztotych w 2013 roku oraz 2 517 tysiecy ztotych w 2017 roku.
Przyczyng nieujecia skftadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest mate prawdopodobienstwo
wypracowania przez niektére podmioty w Grupie takiego dochodu do opodatkowania, ktéry pozwoli na zrealizowanie ujemnych

réznic przejsciowych.

65



Grupa Budimex

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wedtug tytutdow (przed uwzglednieniem ich kompensaty), przedstawia sie¢ w sposéb nastepujacy:

Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe

Koszty kontraktéw zwigzane z rozliczeniami
miedzyokresowymi przychodow

Zobowigzania — koszty niezafakturowane
Strata podatkowa

Rezerwy na naprawy gwarancyjne
Pozostate rezerwy na zobowigzania
Naleznosci — odpisy aktualizujgce
Rozliczenia z tytutu premii pracowniczych
Zobowigzania — niewykorzystane urlopy
Dyskonto kaucji z tytutu uméw o budowe

Naleznosci / zobowigzania — ujemne niezrealizowane
roznice kursowe

Wycena transakcji terminowych

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy dla
pracownikow

Aktywa z tytutu podatku dochodowego na rynku
niemieckim

Odpis aktualizujacy dtugoterminowe aktywa finansowe
Odsetki od zobowigzan

Pozostate

Odpis aktualizujacy

Ogoétem

Kompensata

Po kompensacie (wykazane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej)

Stan aktywow
na 1 stycznia

Utworzenie /
(wykorzystanie)

Stan aktywow
na 31 grudnia

Utworzenie /
(wykorzystanie)

Stan aktywow
na 31 grudnia

2011 roku aktywa 2011 roku aktywa 2012 roku
202 830 3512 206 342 (100 122) 106 220
48 430 (13 862) 34 568 9562 44 130
48 827 4110 52 937 (59) 52 878
4630 4 466 9 096 49 152 58 248
18 609 7 546 26 155 3410 29 565
31509 442 31951 (2 935) 29016
14 372 (479) 13893 2692 16 585
24 976 (1 223) 23753 (1 013) 22740
3567 1630 5197 114 5311
1154 (318) 836 (404) 432
386 517 903 (773) 130

87 2 256 2343 (2 294) 49
1104 5013 6117 (5 191) 926
3639 - 3639 (1 591) 2048
1614 (148) 1466 934 2400
262 140 402 302 704
8736 15 8 751 (2073) 6678

- (41 851) (41 851) 41 851 -

414 732 (28 234) 386 498 (8 438) 378 060
(57 389) (74 466) (66 409)
357 343 312 032 311651
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Zmiana rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wedtug tytutéw (przed uwzglednieniem ich kompensaty), przedstawia sie w sposob nastepujacy:

Stan rezerw Utworzenie / Stan rezerw Utworzenie / Stan rezerw
na 1 stycznia (wykorzystanie) na 31 grudnia (wykorzystanie) na 31 grudnia
2011 roku rezerwy 2011 roku rezerwy 2012 roku

Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw o budowe 41179 3560 44 739 (10) 44 729
Wycena transakcji terminowych 600 (573) 27 1061 1088
Dyskonto kaucji z tytutu umoéw o budowe 4333 9 4342 (747) 3595
ge;;igofg: S/ozv\c:é)owialzania — dodatnie niezrealizowane 163 119 282 (105) 177
Naleznosci — naliczone odsetki 449 147 596 74 670
Wycena aportu 706 - 706 - 706
Rezerwa na podatek na rynku niemieckim 2289 3552 5841 (662) 5179
Réznice w amortyzacji ksiegowej i podatkowej 109 1306 1415 (1312) 103
Leasing 7236 6428 13 664 (3502) 10 162
Inne 325 2529 2854 (2 854) -
Ogotem 57 389 17 077 74 466 (8 057) 66 409
Kompensata (57 389) (74 466) (66 409)

Po kompensacie (wykazane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej)
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28. Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobnych

Pracownicy spétek Grupy Budimex na dzien 31 grudnia 2012 roku korzystajg tylko z jednego typu $wiadczen pracowniczych —
z odpraw emerytalno-rentowych. Na dzien 31 grudnia 2011 roku pracownicy wybranych spotek z Grupy byli réwniez
uprawnieni do nagrod jubileuszowych oraz odpraw posmiertnych.

Odprawy emerytalno — rentowe wyptacane sg pracownikom w przypadku odejscia na rente lub emeryture. Nalezna kwota
odprawy jest iloczynem podstawy wymiaru nagrody z dnia nabycia uprawnienia do wyptaty i odpowiedniego, rosngcego
wraz ze stazem pracy danego pracownika, wspotczynnika.

Ujete w bilansie zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych:

31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku
Odprawy emerytalno —rentowe, w tym: 4783 8221
— wartos¢ biezgca zobowigzania na dzien bilansowy 4783 8221
— zyski / (straty) aktuarialne nieujete na dzien bilansowy - -
— koszty przesztego zatrudnienia nieujete na dzien bilansowy - -
Nagrody jubileuszowe, w tym: - 7534
— wartos¢ biezgca zobowigzania na dzien bilansowy - 7534
— zyski / (straty) aktuarialne nieujete na dzien bilansowy - -
— koszty przesztego zatrudnienia nieujete na dzien bilansowy - -
Odprawy posmiertne, w tym: - 674
— wartos¢ biezgca zobowigzania na dzien bilansowy - 674
— zyski / (straty) aktuarialne nieujete na dzien bilansowy - -
— koszty przesztego zatrudnienia nieujete na dzien bilansowy - -
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobnych ogétem 4783 16 429
w tym:
— czes$¢ diugoterminowa 3747 11385
— czes$¢ krotkoterminowa 1036 5044

Gtéwne przyjete zatozenia aktuarialne (w tabeli ponizej podano zakresy stop przyjetych przez aktuariusza; zatozenia réznig sie
pomiedzy spoétkami Grupy oraz dla poszczegdinych lat):

31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku
Stopa dyskonta 3,59% - 3,74% 4,8% - 4,9%
Przewidywana inflacja 2,7% 3,0%
Przewidywany przyszly wzrost wynagrodzen 1,9% - 3,9% 2,8% - 7,0%

Ostatnia wycena zostata wykonana przez niezaleznego aktuariusza na dzien 31 grudnia 2012 roku.
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Odprawy emerytalno —rentowe

Zmiany stanu zobowigzania z tytutu odpraw emerytalno—rentowych ujete zostaty w ponizszej tabeli.

2012 2011
Wartos¢ biezaca zobowigzania na poczatek okresu 8221 3981
Koszty odsetek 238 159
Koszty biezgcego zatrudnienia 555 484
Koszty przesztego zatrudnienia - -
Wyptacone $wiadczenia (307) (423)
(Zyski) / straty aktuarialne (421) 530
Zmiana skfadu Grupy (3503) 3490
Wartos¢ biezaca zobowigzania na koniec okresu 4783 8221
Obcigzenia rachunku wynikéw z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych przedstawiajg sie nastepujgco:

2012 2011
Koszty biezgcego zatrudnienia 555 484
Koszty odsetek 238 159
(Zyski) / straty aktuarialne do ujecia w okresie (421) 530
Koszty przesztego zatrudnienia - -
Koszty ujete w rachunku zyskow i strat 372 1173
w tym koszty Swiadczen pracowniczych ujete
w rachunku zyskow i strat w ramach:
— kosztow sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 264 404
— kosztow ogdlnego zarzgdu 108 769
Nagrody jubileuszowe
Zmiany stanu zobowigzania z tytutu nagréd jubileuszowych ujete zostaty w ponizszej tabeli.

2012 2011
Wartos¢ biezaca zobowigzania na poczatek okresu 7534 1828
Koszty odsetek - 80
Koszty biezgcego zatrudnienia - 159
Koszty przesztego zatrudnienia - -
Wyptacone $wiadczenia - (203)
(Zyski) / straty aktuarialne - -
Zmiana skfadu Grupy (7 534) 7 461
Ograniczenia i rozliczenia programéw $wiadczen - (2791)
Wartos¢ biezaca zobowigzania na koniec okresu - 7534
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Obcigzenia rachunku wynikéw z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych przedstawiajg sie nastepujgco:

2012 2011

Koszty biezgcego zatrudnienia - 159
Koszty odsetek - 80
(Zyski) / straty aktuarialne do ujecia w okresie - -
Koszty przesztego zatrudnienia - -

Ograniczenia i rozliczenia programéw $wiadczen - (1791)

Koszty ujete w rachunku zyskoéw i strat - (1552)

w tym koszty Swiadczen pracowniczych ujete
w rachunku zyskow i strat w ramach:

— kosztow sprzedanych produktéw, towardw i materiatow - (1 552)

— kosztow ogdlnego zarzadu - -

Odprawy posmiertne

Zmiany stanu zobowigzania z tytutu odpraw posmiertnych ujete zostaty w ponizszej tabeli.

2012 2011

Wartos¢ biezaca zobowigzania na poczatek okresu 674 -
Koszty odsetek - -
Koszty biezgcego zatrudnienia - -
Koszty przesztego zatrudnienia - -
Wyptacone $wiadczenia - -
(Zyski) / straty aktuarialne - -
Zmiana skfadu Grupy (674) 674

Wartos¢ biezaca zobowigzania na koniec okresu - 674

Analiza wrazliwosci na zmiany stép procentowych

Wzrost zatozonej stopy dyskonta o 1 punkt procentowy spowodowataby wzrost wyniku finansowego oraz aktywow netto Grupy
0 375 tysiecy ztotych, natomiast spadek zatozonej stopy dyskonta o 1 punkt procentowy spowodowataby zmniejszenie wyniku
finansowego oraz aktywow netto Grupy o 449 tysiecy ztotych.
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29. Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia
Sprawy Kary iinne Naprawy  Restruktu- Ogotem
sadowe sankcje gwarancyjne ryzacja
Stan na 1 stycznia 2011 roku 45 341 62 199 104 363 669 212 572
Utworzenie dodatkowych rezerw (nota 36) 2 728 24 9447 59 729 ) 87 401
Zmiana klasyfikacji - - 845 - 845
Zmiana skfadu Grupy 370 12 2168 - 2 550
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw (7 309) (28 439)° (6 886) @7) (42 661)
(nota 36)
Wykorzystanie rezerw (6 221) (14 236) (9 823) (233) (30513)
Stan na 31 grudnia 2011 roku 34909 44 480 150 396 409 230194
Stan na 1 stycznia 2012 roku 34 909 44 480 150 396 409 230 194
Utworzenie dodatkowych rezerw (nota 36) 3782 8 327° 44 671 36 096 92 876
Zmiana klasyfikacji - - - - -
Zmiana sktadu Grupy (379) (3172) (1 664) (4 008) (9 223)
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw (2 054)° (3 135)’ (9 385) (158) (14 732)
(nota 36)
Wykorzystanie rezerw (370) (3584) (13 393) (24 187) (41 534)
Stan na 31 grudnia 2012 roku 35888 42 916 170 625 8 152 257 581

1y w tym 224 tysiecy ziotych ujete w koszcie wytworzenia oraz 379 tysiecy ziotych ujete w kosztach finansowych

%) w tym 1 485 tysigce ztotych ujete w kosztach finansowych

3? w tym 1 138 tysigce ztotych ujete jako pomniejszenie kosztéw finansowych
¥ w tym 124 tysigce ztotych ujete w kosztach finansowych oraz 370 tysiecy ziotych ujete w koszcie wytworzenia

S w tym 1 091 tysiecy ztotych ujete w kosztach finansowych

% w tym 462 tysigce ujete jako pomniejszenie kosztéw finansowych
Tw tym 19 tysiecy ujete jako pomniejszenie kosztéw finansowych

W trakcie roku 2012 spétka Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. utworzyta rezerwe w kwocie 28 133 tysiecy
ztotych na koszty restrukturyzacji, z czego do momentu utraty kontroli nad spétkg wyptacono 24 125 tysiecy ztotych. Pozostata
kwota utworzonych dodatkowych rezerw restrukturyzacyjnych dotyczy spotki Budimex SA w zwigzku z przyszlg sytuacjg na

rynku budowlanym.

Utworzenie / (odwrdcenie) rezerw na sprawy sgdowe i odszkodowania oraz rezerw na restrukturyzacje zostato ujete w
pozostatych kosztach operacyjnych (nota 36), natomiast utworzenie / (odwrdcenie) rezerw na naprawy gwarancyjne —

w kosztach operacyjnych.

Struktura fgcznej kwoty rezerw:

Dtugoterminowe

Krétkoterminowe

31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku
141 521 124 665
116 060 105 529
257 581 230 194

71



Grupa Budimex

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;j

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

30. Diugoterminowe kontrakty budowlane

Ponizsze dane dotyczg kontraktéw wycenianych przez spétki Grupy zgodnie z metodg zaawansowania
0 ustuge budowlana.

Wybrane skonsolidowane dane bilansowe

realizacji umowy

31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
Aktywa
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw o budowe, w tym: 227 490 229 762
— wycena Kontraktow 227 490 229 762
Zobowigzania
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe, w tym: 534 870 1037987
— wycena Kontraktow 306 431 542 176
— rezerwa na straty na kontraktach 228 439 495 811
Otrzymane zaliczki na realizowane kontrakty (nota 31) 70 324 135 092
Wybrane skonsolidowane dane — rachunek zyskéw i strat
2012 2011
Przychody z tytutu uméw o budowe 5231164 4821129
Koszty z tytutu umoéw o budowe 4907 824 4464 271
Zysk brutto 323 340 356 858
31. Otrzymane zaliczki
Zaliczki otrzymane przez spétki Grupy obejmuja:
31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
Zaliczki na realizowane kontrakty (nota 30) 70 324 135 092
Whtaty na lokale w spétkach deweloperskich 130 227 172 300
Woptaty na domy prefabrykowane w Budimeksie Danwood Sp. z 0.0. 73 499 50 564
Ogoétem 274 050 357 956

Wszystkie zaliczki otrzymane na dzieh 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku ujete zostaty w ramach zobowigzan

krétkoterminowych, gdyz termin ich rozliczenia nie przekracza 12 miesiecy.

32. Kaucje z tytutu umow o budowe

31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku
Zatrzymane przez odbiorcoéw — do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 19 202 37 883
Zatrzymane przez odbiorcéw — do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 49 419 22 394
Ogotem kaucje z tytutu uméw o budowe zatrzymane przez odbiorcow 68 621 60 277
Zatrzymane dostawcom — do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 161 143 150 122
Zatrzymane dostawcom — do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 222 146 153 436
Ogoétem kaucje z tytutu uméw o budowe zatrzymane dostawcom 383 289 303 558
Kaucje z tytutu uméw o budowe o okresie zaptaty powyzej jednego roku podlegajg dyskontowaniu i sg wykazywane w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci biezacej. Ponizsze zestawienie wskazuje skutki dyskontowania ujete w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz rachunkach zyskéw i strat Grupy za poszczegdlne okresy. Podane

kwoty dyskonta

obnizajg odpowiednio wartos¢ nominalng naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji. Ponadto w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
rozpoznany jest podatek odroczony od podanych kwot wyliczony wedtug obowigzujacej w Polsce stawki podatkowej 19% oraz od

efektu zmiany warto$ci dyskonta w rachunku zyskow i strat.
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31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku
Dyskonto kaucji d%ugoter_mingwych z tytutu uméw o budowe 2972 4 402
zatrzymanych przez odbiorcow
Dyskonto kaucji diugoterminowych z tytutu uméw o budowe 18 919 22 852
zatrzymanych dostawcom
Dyskonto ujete w rachunku zyskéw i strat:

2012 2011

Pomniejszenie przychoddéw ze sprzedazy (2 024) (2 004)
Pomniejszenie kosztu sprzedanych ustug 15212 15 997
Ogotem korekta marzy brutto 13188 13993
Korekta przychodow / (kosztéw) finansowych (nota 38) (14 991) (12 270)
Podatek odroczony rozpoznany od powyzszych korekt 343 (327)
Wplyw netto na rachunek zyskow i strat (1 460) 1396

Struktura wiekowa przeterminowanych kaucji z tytutu uméw o budowe (wartosci nominalne przed dyskontowaniem)

Ponizsza tabela prezentuje analize wiekowg kaucji z tytulu uméw o budowe, ktére sa przeterminowane na dzien
sprawozdawczy, lecz w przypadku ktérych nie nastagpita utrata wartosci:

31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku
Kaucje z tytutu uméw o budowe przeterminowane, niesptacone w okresie:
—do 1 miesigca 1082 345
— powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1345 787
— powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 7024 266
— powyzej 6 miesiecy do 1 roku 40 264
— powyzej 1 roku 317 323
Ogoétem kaucje z tytutu uméw o budowe przeterminowane 9 808 1985

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Efektywne stopy procentowe na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku zastosowane do dyskontowania kaucji
gwarancyjnych sg nastepujgce:

31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
PLN USD EUR PLN uUsb EUR
Naleznosci 3,31% 0,93% 0,80% 4,76% 1,25% 1,75%
Zobowigzania 3,51% 1,13% 1,00% 4,96% 1,45% 1,95%
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33. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy robét budowlano — montazowych
Przychody ze sprzedazy domoéw prefabrykowanych
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug

Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

34. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja, w tym:

— rzeczowych aktywoéw trwatych (nota 11)
— nieruchomosci inwestycyjnych (nota 12)
— wartosci niematerialnych (nota 13)
Koszty swiadczen pracowniczych (nota 35)
Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe

Zmiana stanu rezerwy na straty na kontraktach budowlanych (nota 30)

Inne koszty rodzajowe
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towaréw i materiatow

*) bilansowa zmiana stanu w roku 2011 zawiera 144 797 tysiecy ztotych dotyczacych zmiany sktadu Grupy

**) bilansowa zmiana stanu w roku 2012 zawiera 137 345 tysiecy ztotych dotyczacych zmiany sktadu Grupy

35. Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen, w tym m.in.:

— koszty $wiadczen emerytalno — rentowych oraz nagréd jubileuszowych (nota

28)
— Swiadczenia po okresie zatrudnienia
— koszty $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen, w tym m.in.:

— koszty ubezpieczen spotecznych
— pozostate $wiadczenia po okresie zatrudnienia
— koszty swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Razem koszty swiadczen pracowniczych
ujete w kosztach rodzajowych (nota 34)

2012 2011
5 393 654 4978 472
311622 258 442
25 698 27 644
326 654 218 974
20 032 32 955
6 077 660 5516 487
2012 2011
50 683 30 330
45 325 28 670
266 163
5092 1497
713 761 625 281
2165 095 2 155 602
2817529 2421384
15 088 11 064
11555 10 539
15 208 9558
(130 027)** (125 305)*
95 091 89 914
(24 371) (24 529)
(193 362) (138 087)
63 717 (27 902)
(95) (21)
5599 872 5037 828
17 917 21893
5617 789 5059 721
2012 2011
608 746 528 253
372 (379)
266 13
4642 2016
105 015 97 028
64 018 57 161
638 340
713 761 625 281
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36. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych, w tym:
— naleznosci (w wyniku sptaty nalezno$ci przez dfuznikéw) (nota 20)

— zapasy (w wyniku sprzedazy zapasow oraz wzrostu wartoSci
odzyskiwanej) (nota 21)

Rozwigzanie rezerw, w tym:
— na sprawy sgdowe i odszkodowania (nota 29)
—na kary i sankcje (nota 29)
— na restrukturyzacje (nota 29)

Otrzymane kary / odszkodowania

Odpis przedawnionych zobowigzan

Pozostate

Ogotem

Pozostafe koszty operacyjne

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych, w tym:

— nalezno$ci (nota 20)

— zapasy (nota 21)

— wartosci firmy (nota 8)

Utworzenie rezerw, w tym:

— na sprawy sgdowe (nota 29)

—na kary i odszkodowania (nota 29)

— na restrukturyzacje (nota 29)

Wyptacone odszkodowania i kary umowne

Optaty sgdowe i egzekucje, koszty postepowania sgdowego

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych zwigzany z nabyciem udziatow
w spoitce Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z o.o.

Wyitaczenie spotki Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. z
konsolidacji (nota 8)

Pozostate
Ogotem

37. Zysk / (strata) z instrumentéw pochodnych

Zysk / (strata) z wyceny instrumentéw pochodnych
Zysk / (strata) z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych

Ogoétem

2012 2011
4042 5 206
13 664 18 624
13 541 14 063
123 4561
4 866 34 637
1592 7 309
3116 27 301
158 27
39 996 25012
1178 1819
2034 1040
65 780 86 338
2012 2011
71 440 199 087
13 194 14 105
13 246 4965
45 000 180 017
46 620 25 584
3288 2125
7236 23 459
36 096 -
3373 5521
2095 1148
; 2 250
13 493 -
2151 1029
139 172 234 619
2012 2011
17 656 (14 886)
(3 993) 3668
13 663 (11 218)
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38. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

2012 2011
Przychody odsetkowe od instrumentéw finansowych, w tym: 31528 41 308
— od lokat bankowych oraz Srodkéw na rachunkach bankowych 31495 41 115
— od zaKkupionych papierow wartosciowych - 193
— od udzielonych pozyczek 33 -
Pozostate przychody odsetkowe, w tym: 32 366 12 840
— przychody odsetkowe z tytutu otrzymanych skont i za zwtoke 31161 12 017
— odsetki z pozostatych tytutow 1205 823
Zysk ze zbycia udziatéw - 307
Rozwigzanie rezerw na koszty finansowania konsorcjum (nota 20) 143 -
Dodatnie roznice kursowe 3026 -
Pozostate - 2
Ogotem 67 063 54 457

Zysk ze zbycia udziatébw rozpoznany w roku 2011 dotyczyt zbycia posiadanych 100% udziatdbw w spétce Centrum
Konferencyjne ,Budimex” Sp. z 0.0. za cene 102 tysigce ztotych. Skonsolidowana warto$¢ aktywow netto spotki przypadajgca
na Grupe Budimex wynosita na dzien transakcji -205 tysigcy ztotych.

Koszty finansowe

2012 2011
Koszty odsetkowe od instrumentow finansowych, w tym: 4 600 2010
-z tytutu otr_zymanych pozyczek, kredytow i innych zewnetrznych zrodet 1411 455
finansowania
— z tytutu uméw leasingowych 3188 1555
—inne 1 -
Pozostate koszty odsetkowe, w tym: 2262 3284
— odsetki zaptacone dostawcom za zwtoke oraz z tytutu skont 1084 2158
— inne odsetki 1178 1126
Aktualizacja aktywow finansowych, w tym: 4916 7 489
— aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (nota 17) 4916 7 489
Ujemne réznice kursowe - 5945
Dyskonto kaucji z tytutu umoéw o budowe (nota 32) 14 991 12 270
Koszty prowizji i gwarancji bankowych 13 906 13719
Pozostate 48 60
Ogoétem 40 723 44777
39. Udziat w zyskach / (stratach) jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci
2012 2011
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 208 106
Udziat w stratach jednostek stowarzyszonych (6 329) (2 643)
Ogotem (nota 16) (6 121) (2 537)
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40. Podatek dochodowy

2012 2011
Podatek biezgcy 15 229 21691
Podatek odroczony (nota 27) 3138 45 156
Korekty biezgcego podatku dochodowego za poprzednie okresy (1721) (647)
Obciagzenie / (uznanie) wyniku finansowego 16 646 66 200

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Grupy rézni sie w nastepujgcy sposob od teoretycznej kwoty,
ktorg uzyskano by stosujac Srednig wazong stawke podatku majgca zastosowanie do zyskéw konsolidowanych spoétek:

2012 2011
Zysk / (strata) brutto 202 628 141 794
Udziat w (zyskach) / stratach jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 6121 2537
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 208 749 144 331
Podatek wyliczony wedtug stawek krajowych 39 662 27 423
Réznice w opodatkowaniu dochodéw zagranicznych (181) 612
Korekty biezgcego podatku dochodowego za poprzednie okresy (1721) (647)
E?jtlitiljgc\;\éemslézﬂg ptg/(\j/g’;yk((:)r\l’ra(;‘ziglc pomiedzy zyskiem brutto 1624 35921
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych lub ujemnej (37 495) (1.362)

réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

Ujemne réznice przej$ciowe, nierozliczone straty podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe, w zwigzku z ktérymi nie rozpoznano 12 166 4341
w bilansie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Obcigzenie / (uznanie) wyniku finansowego z tytutu podatku od dziatalnosci

gospodarczej i z tytutu podatku solidarnosciowego w Niemczech 2591 (224)
Spisanie aktywow / (rozwigzanie rezerwy) z tytutu odroczonego podatku

1 - 136
dochodowego z lat ubiegtych
Obciazenie / (uznanie) wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 16 646 66 200
Efektywna stawka podatkowa 7,97% 45,87%

41. Zysk / (strata) na akcje

Podstawowy

Podstawowy zysk / (strata) na akcje wyliczany jest jako iloraz zysku / (straty) przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki
Dominujgcej oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku (nota 23).

2012 2011
Zysk / (strata) przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgce;j 185 982 75 594
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 25 530 098 25530 098
Podstawowy zysk / (strata) na akcje (w zt na jedna akcje) 7,28 2,96

Rozwodniony

Rozwodniony zysk / (strata) na akcje za oba okresy byt rowny podstawowemu zyskowi na akcje.

42. Dywidenda na akcje

W dniu 30 maja 2012 roku Budimex SA dokonat wyptaty dywidendy w kwocie 280 065 tysiecy ztotych, na ktérg przeznaczono
jednostkowy zysk netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, tj. 10,97 ztotych brutto na jedng akcje.

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2012 roku Zarzad Budimex SA nie podjat uchwaty w sprawie podziatu zysku za 2012 rok.
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43. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Pozostate korekty w dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych obejmujg nastepujgce pozycje:
2012 2011

Réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych (39) 618

Ptatnosci w formie akgiji 1422 1027

Pozostate (1 301) (621)

Ogotem 82 1024

Transakcje niepieniezne

W 2012 roku transakcje niepieniezne dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej, ktére nie zostaty wykazane w
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych obejmowaty wylgcznie nabycie rzeczowych aktywéw trwatych o wartosci 3 467
tysiecy ztotych w formie leasingu finansowego.

W 2011 roku transakcje niepieniezne dotyczgce dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej, kidre nie zostaly wykazane w
sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych obejmowaty wytgcznie nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych o wartosci 35 390
tysiecy zlotych w formie leasingu finansowego.

44, Zmiany sktadu Grupy

W 2012 roku wystapity nastepujgce zmiany struktury Grupy Budimex:

W dniu 13 kwietnia 2012 roku spotka Budimex B Sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow. Budimex SA
posiada 100% udziatéw w tej spoétce.

W dniu 20 kwietnia 2012 roku spétka Budimex A Sp. z o.0. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow. Budimex SA
posiada 100% udziatéw w spéice.

W dniu 20 kwietnia 2012 roku spétka Budimex PPP SA zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw. Budimex SA posiada
100% akcji w tej spotce.

W dniu 30 kwietnia 2012 roku spétka Budimex D Sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru przedsigebiorcow. Budimex PPP SA
posiada 100% udziatéw w spéice.

W dniu 30 kwietnia 2012 roku spoétka Budimex E Sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow. Budimex PPP SA
posiada 100% udziatéw w spéice.

W dniu 16 maja 2012 roku spotka FBSerwis SA zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw. Budimex SA posiada 49% akcji
w tej spoice.

W dniu 29 czerwca 2012 roku spétka Budimex C Sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw. Budimex PPP SA
posiada 100% udziatéw w spéice.

W dniu 30 listopada 2012 roku sad wydat postanowienie o uchyleniu zarzadu wtasnego spétki Przedsiebiorstwo Napraw
Infrastruktury Sp. z 0.0. w upadtos$ci uktadowej oraz o ustanowieniu zarzgdcy. Tym samym Grupa Budimex stracita kontrole
nad spotka i wytgczyta jg z konsolidacji. Skonsolidowana warto$¢ aktywéw netto spoétki przypadajaca na Grupe Budimex
wynosita na dzien utraty kontroli (96 592) tysigce ztotych. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat Grupy za 12 miesiecy 2012
roku uwzglednia skonsolidowang strate netto spotki w wysokosci 92 582 tysigce ztotych. Szczegdty wytaczenia spétki z
konsolidacji zostaty zamieszczone w nocie 8.

W okresie objetym raportem nie zaniechano istotnej dziatalnosci, ani nie istniejg formalne plany zaniechania istotnej
dziatalnosci.
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45. Ptatnosci w formie akcji

W 2010 roku Ferrovial SA ustanowit program przyznania bezptatnych akcji, ktory jest klasyfikowany jako transakcja ptatnosci w
formie akcji rozliczana w instrumentach kapitatowych.

W roku 2010 w ramach programu cztonkom zarzadu i wyzszej kadrze kierowniczej Grupy przyznano 41 800 akcji. Dzien
przyznania, tj. dzien w ktérym terminy i warunki programu zostaty zakomunikowane pracownikom, ustalono na 31 marca 2010
roku. Wartos¢ godziwa akcji na dzien przyznania wyniosta 24,47 ztotych. W roku 2011 w ramach programu przyznano 50 900
akcji. Dzien przyznania, tj. dzieh w ktérym terminy i warunki programu zostaty zakomunikowane pracownikom, ustalono na
28 lutego 2011 roku. Warto$¢ godziwa akcji na dzien przyznania wyniosta 33,98 zlotych. W 2012 roku w ramach programu
przyznano 55 650 akcji. Wartos¢ godziwa na 12 lutego 2012 roku (dzieh przyznania) wyniosta 38,84 ztotych.

Program przyznania akcji obowigzuje przez okres 3 lat, a w jego ramach corocznie przyznawane sg akcje. Przyznanie akciji
odbywa sie na nastepujgcych warunkach:

e pozostanie w spotce przez okres trzech lat poczawszy od daty sformalizowania programu, z wyjatkiem okreslonych
sytuacji nadzwyczajnych,

e  osiggniecie we wspomnianym okresie okreslonych wskaznikdw dotyczacych przeptywoéw z dziatalno$ci oraz relacji miedzy
wynikiem operacyjnym brutto i aktywami produkcyjnymi netto,

e poziom wskaznikdw wymagany do otrzymania catkowitej lub proporcjonalnej liczby akcji ustalany jest corocznie.

Gtéwne zatozenia przyjete w obliczeniach wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych przyznanych przez Ferrovial SA
pracownikom Grupy w 2011 roku byty nastepujace:

e cena akcji w dniu przyznania: 34,67 ztotych

e  osiggniecie okreslonych wynikéw finansowych: 100%

o stopa przyjeta do dyskonta: 5%,

natomiast dla transzy akcji przyznanej w 2012 roku byly nastepujace:
e cena akcji w dniu przyznania: 38,84 ztotych

e  osiggniecie okreslonych wynikéw finansowych: 100%

e stopa przyjeta do dyskonta: 5%,

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2012 roku warto$¢ godziwa otrzymanych ustug rozpoznanych zgodnie z
MSSF2 zostata ujeta w kosztach wynagrodzen w kwocie 1 422 tysigce ztotych.

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2011 roku warto$¢ godziwa otrzymanych ustug rozpoznanych zgodnie z
MSSF2 zostata ujeta w kosztach wynagrodzen w kwocie 1 027 tysiecy ztotych.

46. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte w 2012 i 2011 roku oraz wysoko$¢ nierozliczonych sald naleznosci
i zobowigzan z tymi podmiotami na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku zostaty zaprezentowane ponize;.

Naleznosci Zobowigzania
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku 2012 roku 2011 roku
Podmiot domn_*uu1acy oraz spotki z nim powigzane 54 408 54 103 132 397 133 056
(Grupa Ferrovial)
Spétki wspotzalezne 382 1298 1071 1918
Spéitki stowarzyszone 721 19 4534 7410
Inne spdétki powigzane* 1760 4926 18 803 1361
Ogotem rozrachunki z podmiotami powigzanymi 57 271 60 346 156 805 143 745
Przychody ze sprzedazy Zakup
produktéw i ustug oraz produktow i ustug
pozostate przychody operacyjne
2012 2011 2012 2011
Podmiot dominujgcy oraz spétki z nim powigzane
(Grupa Ferrovial) 38931 86 758 76 109 94 278
Spétki wspotzalezne 715 520 7 889 1926
Spéiki stowarzyszone 234 78 19 655 15501
Inne spotki powigzane® 3922 111 5834 2699
Ogotem rozrachunki z podmiotami powigzanymi 43 802 87 467 109 487 114 404
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Pozyczki udzielone / Przychody /
(otrzymane); nabyte / (koszty) finansowe
(wyemitowane) dtuzne papiery
wartosciowe

31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku 2012 2011
Podmiot dominujgcy oraz spétki z nim powigzane
(Grupa Ferrovial) (8107) (8 531) (335) (620)
Spotki wspodtzalezne - - - -
Spotki stowarzyszone - - 30 -
Inne spotki powigzane* - - - -
Ogotem rozrachunki z podmiotami powigzanymi (8 107) (8 531) (305) (620)

*) Inne spotki powigzane to podmioty kontrolowane, wspétkontrolowane lub podmioty, na ktére znaczgco wptywa lub posiada
w nich znaczacg ilos¢ gtoséw czionek kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujgcej lub spétki zaleznej Grupy
Budimex albo jego bliski cztonek rodziny.

W powyzszej tabeli w pozycji ,Podmiot dominujgcy oraz spétki z nim powigzane (Grupa Ferrovial)” zostaty zaprezentowane
dane liczbowe dotyczace transakcji z Ferrovial Agroman SA (spotka, bedgca 100% wiascicielem Jednostki Dominujgcej wobec
Budimex SA — Valivala Holdings BV), w tym rowniez z Ferrovial Agroman SA Oddziat w Polsce oraz spotkami z Grupy
Ferrovial: Cintra Infraestructuras SA, Tecpresa SA, Cadagua SA oraz Cadagua SA Oddziat w Polsce.

Przychody ze sprzedazy / zakup produktow i ustug

Przychody ze sprzedazy oraz koszty byly zwigzane gtéwnie z realizacjg kontraktéw opisanych w nocie 15 ,Wspdlne
przedsiewzigcia”.

W roku 2010 Budimex SA zawart z Ferrovial Agroman SA dwie umowy, na mocy ktorych Ferrovial $wiadczy ustugi na rzecz
Spotki w zakresie utrzymania i rozwoju systemow informatycznych oraz oddelegowania personelu. W zwigzku z realizacjg tych
umoéw Budimex SA w 2012 roku poniost koszty w wysokosci odpowiednio 1 669 tysiecy ziotych oraz 5 482 tysiagce ziotych,
natomiast w roku 2011 odpowiednio w wysoko$ci 2 678 tysiecy ztotych i 5 903 tysigce ztotych.

W dniu 29 pazdziernika 2012 roku Budimex SA zawart z Ferrovial Agroman SA umowe warunkowg na wsparcie w zakresie
know — how operacyjnego, racjonalizacji procesoéw i procedur w kluczowych obszarach dziatalnosci budowlanej, inwestycyjne;j i
zarzadczej. Wynagrodzenie z tytutu umowy zostato ustalone jako 0,5% wartosci rocznych przychodéw ze sprzedazy Grupy
Budimex pomniejszonej o przychody ze sprzedazy spotki Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0., przy czym do czasu potwierdzenia
prawidtowosci wyceny ceny transakcyjnej przez wiadze fiskalne Polski i Hiszpanii, Budimex SA bedzie uiszczat na rzecz
Ferrovial Agroman SA opfate pomniejszong o 25%. Umowa obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2016 roku. Jednoczesnie, w dniu 3 grudnia 2012 roku Budimex SA prolongowat na rok 2011 dotychczasowga umowe w
powyzszym zakresie, ktéra wygasta w dniu 31 grudnia 2010 roku. W zwigzku z realizacjg tych uméw Budimex SA ponidst w roku
2012 koszty w tacznej wysokosci 32 845 tysiecy ztotych.

Pozyczki / diuzne papiery warto$ciowe

Na podstawie umowy zawartej w dniu 1 grudnia 2004 roku Budimex SA otrzymat od spotki Ferrovial Infraestructuras SA
(obecnie Cintra Infraestructuras SA) pozyczke w wysokosci 1500 tysiecy euro, ktéra zostata udzielona na optacenie
podwyzszenia kapitatu w spotce Inversora de Autopistas del Levante S.L. Spdtka Inversora de Autopistas del Levante S.L.
zostata utworzona w dniu 23 czerwca 2004 roku jako 100% udziatowiec Autopista Madrid Levante Concesionaria
Espafiola SA, ktérej przedmiotem dziatalnosci jest budowanie, konserwacja i eksploatowanie ptatnej autostrady Ocafia — La
Roda oraz bezptatnej drogi szybkiego ruchu A—-42, odcinek N301, Atalaya del Cafavate. Zgodnie z warunkami umowy,
pozyczka zostata udzielona na okres 12 miesiecy od dnia ich zawarcia z mozliwoscig przedtuzenia tego terminu. W przypadku
sprzedazy udziatéw w spotce Inversora de Autopistas del Levante S.L. pozyczka stanie sie natychmiast wymagalna. Po
uplywie terminu wymagalnosci, pozyczka zostanie zwrécona wraz z odsetkami, ustalonymi w oparciu o roczng stope
EURIBOR+0,75%. W dniu 1 grudnia 2012 roku termin sptaty pozyczki zostat przedtuzony o kolejny rok, a warto$¢ pozyczki
zostata zwiekszona o kwote naliczonych na ten dzien odsetek.

Transakcje z podmiotami powigzanymi dokonywane sg na warunkach rynkowych.

46.1 Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

taczna warto$¢ wynagrodzen, premii i nagréd cztonkéw Zarzadu Budimeksu SA w 2012 roku wyniosta 8 406 tysiecy ztotych
(wtym 2 311 tysiecy ztotych stanowity premie za zrealizowane zadania z roku 2011), z czego kwota 6 270 tysiecy ztotych
obcigzyta koszty Budimeksu SA. Pozostata kwota wynagrodzen obcigzyta koszty spoétek zaleznych. W 2011 roku tgczna
wartos¢ wynagrodzen wyniosta 6 076 tysiecy ztotych, z czego 2 171 tysiecy zilotych stanowity premie za realizacje zadan
w roku 2010.
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Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu w roku 2012 ksztattowaty sie nastepujaco:

Dariusz Blocher 1 760 tysiecy ztotych
Ignacio Botella Rodriguez 1 510 tysiecy ztotych
Henryk Urbanski 1 141 tysiecy ztotych
Marcin Wegtowski 1 046 tysiecy ztotych
Jacek Daniewski 1 052 tysigce ztotych
Joanna Makowiecka 1 365 tysiecy zlotych (za okres od 1 stycznia do 31 maja 2012 roku)*
Andrzej Artur Czynczyk 532 tysigce ztotych (za okres od 14 maja do 31 grudnia 2012 roku)

*w tym wynagrodzenie zwigzane z zakazem konkurencji do kofnca 2012 roku oraz wypfaty odpraw oraz ekwiwalentow
urlopowych wyniosty 810 tysiecy ztotych

Dodatkowo, oprécz kwot zaprezentowanych powyzej, w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2012 roku oszacowane
koszty ptatnosci w formie akcji w zwigzku z programami motywacyjnymi Ferrovial SA dotyczgace Zarzadu Spétki wynosity 988
tysiecy ztotych i ksztattowaty sie nastepujgco:

Dariusz Blocher 357 tysiecy ztotych
Ignacio Botella Rodriguez 180 tysiecy ztotych
Henryk Urbanski 179 tysiecy ztotych
Marcin Wegtowski 117 tysiecy ztotych
Jacek Daniewski 115 tysiecy ztotych
Andrzej Artur Czynczyk 40 tysiecy ztotych

taczna warto$¢ wynagrodzen wyptaconych prokurentom Budimeksu SA w 2012 roku wyniosta 1 898 tysiecy ztotych, natomiast
w 2011 roku 505 tysiecy euro oraz 1 883 tysigce ztotych.

Indywidualne wynagrodzenia prokurentéw w roku 2012 ksztattujg sie nastepujaco:

Jaime Rontome Perez 985 tysiecy ztotych
Jose Emilio Pont Perez 913 tysiecy ztotych

taczna warto$¢ wynagrodzen wyptaconych w 2012 roku cztonkom Rady Nadzorczej wyniosta 921 tysiecy ztotych (891 tysiecy
ztotych w 2011 roku).

Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej Budimeksu SA w roku 2012 wynosity:

Marek Michatowski 151 tysiecy ztotych
Igor Chalupec 89 tysiecy ztotych
Tomasz Sielicki 98 tysiecy ztotych
Javier Galindo Hernandez 89 tysiecy ztotych
Jose Carlos Garrido-Lestache Rodriguez 89 tysiecy ztotych
Marzenna Anna Weresa 125 tysiecy ztotych
Piotr Kaminski 89 tysiecy ztotych
Maciej Stanczuk 89 tysiecy ziotych
Alejandro de la Joya Ruiz de Velasco 102 tysigce ztotych
46.2 Zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje, poreczenia i inne umowy zawarte z osobami

zarzgdzajacymi i nadzorujgcymi

Czionkowie Zarzadu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej oraz ich wspdtmatzonkowie, krewni
i powinowaci do drugiego stopnia, przysposobieni lub przysposabiajacy oraz inne osoby, z ktérymi sg one powigzane
osobiscie, zaréwno na dzien 31 grudnia 2012, jak i na dzien 31 grudnia 2011 roku nie posiadali niesptaconych pozyczek,
kredytéw ani gwarancji udzielonych przez Budimex SA oraz jednostki od niego zalezne, wspoétzalezne i z nim stowarzyszone.

Czionkowie zarzadéw spotek zaleznych Grupy oraz cztonkowie rad nadzorczych na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia
2011 roku nie posiadali niesptaconych pozyczek, kredytéow, gwarancji udzielonych przez te spoétki, ani nie byli strong innych
umoéw zobowigzujacych do swiadczen na rzecz spotek Grupy.

47. Poniesione i planowane naktady inwestycyjne

Nakfady inwestycyjne poniesione w 2012 roku wyniosty 108 904 tysigce ztotych, z czego 82 510 tysiecy ziotych zostato
przeznaczone na finansowe aktywa trwate, a pozostata cze$¢ na niefinansowe aktywa trwate. W 2011 roku naktady
inwestycyjne wyniosty 277 429 tysiecy ztotych, z czego 225 429 tysiecy zlotych zostato przeznaczone na finansowe aktywa
trwate, a pozostata cze$¢ na niefinansowe aktywa trwate.
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W 2013 roku Grupa przewiduje poniesienie naktadéw inwestycyjnych na niefinansowe aktywa trwate w wysokosci 19 000
tysiecy ztotych.

Spoétki Grupy nie poniosty nakladéw inwestycyjnych na ochrone $rodowiska naturalnego w 2012 roku i w 2011 roku,
ani nie przewidujg poniesienia naktadéw inwestycyjnych na ochrone $rodowiska w kolejnych 12 miesigcach po dniu
bilansowym.

48. Zobowigzania inwestycyjne (pozabilansowe)

Na dzien 31 grudnia 2012 roku umowne zobowigzania inwestycyjne wynosity 6 559 tysiecy ztotych i dotyczyty zakupu akc;ji
spotki Elektromontaz Poznan SA — szczegoty dotyczace transakcji zostaty opisane w nocie 52. Na dzieh 31 grudnia 2011 roku
nie wystgpity umowne zobowigzania inwestycyjne.

49, Przyszte zobowigzania z tytutu umoéw najmu, dzierzawy oraz leasingu
operacyjnego

Zobowigzania z tytulu umow najmu, dzierzawy oraz leasingu operacyjnego dotyczg gtéwnie umow, ktorych przedmiotem jest
dzierzawa samochodéw oraz wynajem pomieszczen biurowych.

Spotki Grupy uzytkujg samochody osobowe na podstawie dlugoterminowych umoéw dzierzawy. Okres dzierzawy
poszczegolnych samochodéw trwa od 3 do 5 lat. Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku warto$é
dzierzawionych samochodéw zostata ujeta jako $rodki trwate wykazywane pozabilansowo i wynosita odpowiednio
43 268 tysigcy ztotych oraz 46 177 tysigcy ztotych.

Poza wyzej wymieniong umowa, spétki Grupy ujmujg jako srodki trwate wykazywane pozabilansowo dzierzawione samochody
ciezarowe. Na dzien 31 grudnia 2012 roku warto$¢ tych samochoddw wynosita 4 593 tysigce ztotych, natomiast na 31 grudnia
2011 roku: 3 651 tysiecy ztotych.

Budimex SA, Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0., Budimex Budownictwo Sp. z 0.0. oraz Tecpresa — Techniki Sprezania i
Ustugi Dodatkowe Sp. z o0.0. uzytkuja pomieszczenia biurowe o powierzchni uzytkowej 5156 m2 przy ulicy Stawki 40 w
Warszawie na podstawie umowy najmu z dnia 29 pazdziernika 2002 roku zawartej ze spo6tkg Silesian Properties Sp. z o.0.
Umowa zostata zawarta do dnia 31 sierpnia 2015 roku. Szacunkowa wartos¢ wynajmowanej powierzchni, okreslona na
podstawie fgcznej minimalnej kwoty przysztych opfat z tytutu najmu, zostata ujeta jako $rodki trwate wykazywane
pozabilansowo i wyniosta na dzien 31 grudnia 2012 roku, 31 grudnia 2011 roku odpowiednio: 4 561 tysiecy euro (18 647
tysiecy zlotych) oraz : 4 700 tysiecy euro (20 757 tysiecy ztotych).

Szacunkowa warto$¢ wynajmowanych powierzchni przez pozostate spétki Grupy wynosita 470 tysiecy ztotych na dzien
31 grudnia 2012 roku oraz 1 660 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2011 roku.

taczne kwoty przysziych minimalnych optat leasingowych z tytutu niepodlegajgcych rozwigzaniu (nieodwotalnych) uméw
leasingu operacyjnego wynosza:

31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku

—do 1 roku 22718 30311
—od1ldo5lat 28 203 53 832
— powyzej 5 lat - 11 331
Ogotem 50 921 95 474
2012 2011

Kwoty ujete w kosztach z tytutu optat leasingowych 35223 30 355

Ponadto Grupa wykorzystuje grunty, ktére otrzymata na podstawie decyzji administracyjnej do wieczystego uzytkowania.
Szacowane przyszte optaty z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw bedg wynosity:

31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku

—do 1 roku 296 441
—od1dob5lat 1179 1815
— powyzej 5 lat 12 839 13 860
Ogotem 14 314 16 116
2012 2011

Kwoty ujete w kosztach z tytutu optat za wieczyste uzytkowanie 2112 2449
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50. Instrumenty finansowe

50.1 Wartos¢ bilansowa

Ponizsze tabele przedstawiajg wartosci bilansowe wszystkich instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegdine klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Stan na 31 grudnia 2012 roku

Klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Kaucje z tytutu umow o budowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci*

Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu umoéw o budowe
Pochodne instrumenty finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta
finansowania

Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umoéw o budowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Ogoétem

*) z wylgczeniem naleznosci z tytutu zaliczek

Aktywa finansowe

Zobowiagzania

Zobowiazania

st poemanew  pomena  fnaeowe o mnameowe
. wartosci godziwej i naleznosci o L
sprzedazy ) wartosci godziwej zamortyzowanego
przez RZIS przez RZiS kosztu

17 135 - - - - 17 135
- - 68 621 - (383 289) (314 668)
- - 374 653 - - 374 653
- - 227 490 - - 227 490
- 5724 - (257) - 5467
- 1317 733 - - - 1317733
- - - - (93 685) (93 685)
- - - - (534 870) (534 870)
- - - - (1 287 594) (1 287 594)

17 135 1323 457 670 764 (257) (2 299 438) (288 339)
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Stan na 31 grudnia 2011 roku

Klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci*

Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu umoéw o budowe
Pochodne instrumenty finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta
finansowania

Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu umoéw o budowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Ogoétem

*) z wylgczeniem naleznosci z tytutu zaliczek

Aktywa finansowe

Zobowiazania

Zobowiazania

Aktywa finansowe . . . finansowe finansowe
wyceniane w Pozyczki ; . .
dostepne do Py L . AP wyceniane w wyceniane wg Ogotem
. wartosci godziwej i naleznosci Py Lo
sprzedazy ) wartosci godziwej zamortyzowanego
przez RZiS ;
przez RZiS kosztu

12 146 - - - - 12 146
- - 60 277 - (303 558) (243 281)
- - 477 846 - - 477 846
- - 229762 - - 229762
- 141 - (12 330) - (12 189)
- 1761630 - - - 1761630
- - - - (111 734) (111 734)
- - - - (1 037 987) (1 037 987)
- - - - (1 698 239) (1 698 239)

12 146 1761771 767 885 (12 330) (3151 518) (622 046)
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50.2 Pozycje przychodow, kosztow, zyskéw i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

Przychody /(koszty) z tytutu odsetek
Zyski /(straty) z tytutu réznic kursowych
Rozwigzanie / (utworzenie) odpiséw aktualizujacych

Zyski /(straty) z tytutu wyceny

Zyski /(straty) ze zbycia /realizacji instrumentéow
finansowych

Ogotem

*w tym 47 085 tysiecy ztotych w nocie 36 zostato ujete w pozycji ,wytgczenie spotki Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. z konsolidacji” — szczegdty zostaty ujete w nocie 8

Aktywa finansowe

Zobowiazania

Zobowiazania

Aktywa finansowe . . . finansowe finansowe
dostepne do wyceniane w Pozyczki wyceniane w wyceniane wg Ogotem
. wartosci godziwej i naleznosci o s
sprzedazy ) wartosci godziwej zamortyzowanego
przez RZiS .
przez RZiS kosztu

- 31528 26 156 - (679) 57 005
- (1 769) (4 045) - 8 840 3026

(4 916) - (46 595)* - 1178 (50 333)
- 17 694 - (38) (14 991) 2 665
- (459) - (3534) - (3993)

(4 916) 46 994 (24 484) (3572) (5 652) 8 370

Za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Przychody /(koszty) z tytutu odsetek
Zyski /(straty) z tytutu réznic kursowych
Rozwigzanie / (utworzenie) odpiséw aktualizujgcych

Zyski /(straty) z tytutu wyceny

Zyski /(straty) ze zbycia /realizacji instrumentéw
finansowych

Ogoétem

Aktywa finansowe

Zobowiazania

Zobowiazania

Aktywa finansowe wvceniane w Pozvezki finansowe finansowe
dostepne do ycer A . yezxl wyceniane w wyceniane wg Ogoétem
. wartosci godziwej i naleznosci P Lo
sprzedazy 1767 RZiS wartosci godziwej zamortyzowanego
P przez RZiS kosztu

- 41 308 2485 - 5 364 49 157
- 388 9212 - (15 545) (5 945)

(7 489) - (42) - 1819 (5712)
- (9 764) - (5122) (12 270) (27 156)
- 2813 - 855 - 3668

(7 489) 34 745 11 655 (4 267) (20 632) 14012
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50.3 Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Ponizsze tabele przedstawiajg analize aktywow oraz zobowigzan finansowych Grupy, ktére po poczgtkowym ujeciu wyceniane sg w wartosci godziwej, pogrupowanych w Poziomy 1-3 w zaleznosci od
stopnia obserwowalnosci danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny wartosci godziwej (patrz nota 2.15)

31 grudnia 2012 roku

Pomiar wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek

zyskéw i strat Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Pochodne instrumenty finansowe - 5724 - 5724
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1317 733 1317733
Razem - 1323 457 - 1323 457

31 grudnia 2012 roku

Pomiar wartosci godziwej

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

rachunek zyskéw i strat Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Pochodne instrumenty finansowe - 257 - 257
Razem - 257 - 257

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2012 roku nie wystgpity przesuniecia pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru wartosci godziwej oraz nie nastapity przesuniecia z/do
Poziomu 3.
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31 grudnia 2011 roku

Pomiar wartosci godziwej

Aktyv’va fmansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
zyskoéw i strat

Pochodne instrumenty finansowe

- 141 - 141
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1761 630 1761 630
Razem - 1761771 - 1761771

31 grudnia 2011 roku

Pomiar wartosci godziwej

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

rachunek zyskéw i strat Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Pochodne instrumenty finansowe - 12 330 - 12 330
Razem - 12 330 - 12 330

W okresie 12 miesigcy zakornczonym 31 grudnia 2011 roku nie wystgpity przesunigcia pomigdzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru wartosci godziwej oraz nie nastapity przesuniecia z/do
Poziomu 3.
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51. Postepowania sagdowe niezakonczone na dzien 31 grudnia 2012 roku

taczna wartos$¢ toczacych sie postepowan dotyczacych zobowigzan Budimeksu SA i spétek zaleznych wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2012 roku wynosita 277 913 tysiecy ztotych. Toczace sie¢ postepowania dotyczace Budimeksu SA i spotek
zaleznych zwigzane sg z dziatalno$cig operacyjna spotek Grupy.

Najwieksza sprawa sgdowa pod wzgledem wartosci przedmiotu sporu toczy sie przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej
Izbie Gospodarczej w Warszawie, w ktérej stronami sg Konsorcjanci Ferrovial Agroman SA — Budimex SA — Estudio Lamela
LS (Konsorcjum FBL) oraz Przedsigbiorstwo Panstwowe ,Porty Lotnicze” (PPL). Spér jest nastepstwem ziozenia przez PPL
os$wiadczenia o odstgpieniu od Kontraktu na Rozbudowe Migdzynarodowego Portu Lotniczego Warszawa - Okecie — Budowa
Terminala 2. Poczatkowo postepowanie sgdowe dotyczyto wytgcznie powddztwa wniesionego w dniu 24 stycznia 2008 roku
przez Konsorcjum FBL, w zwigzku z bezpodstawnie zrealizowanymi przez PPL gwarancjami bankowymi udzielonymi jako
zabezpieczenie dobrego wykonania umowy, na fgczng kwote 54 382 tysigce ztotych.

W toku sprawy PPL wniést powddztwo wzajemne na kwote 135 719 tysiecy zlotych, obejmujaca naprawienie szkody, w tym
utracone korzysci, zwrot bezpodstawnego wzbogacenia oraz kare umowng. W dniach 31 lipca i 26 pazdziernika 2009 roku
PPL wniosto do Sgdu Arbitrazowego kolejne pisma procesowe zawierajgce rozszerzenie powddztwa wzajemnego, zmieniajgce
kwote pierwotnego powddztwa wzajemnego ze 135 719 tysiecy ziotych do kwoty 280 894 tysigce ztotych. W toku dalszych
dziatan procesowych w sierpniu 2012 roku roszczenie PPL zostato zwigkszone do kwoty 298 892 tysigce ztotych. Zgodnie z
wysokoscig udziatow okreslong w umowie konsorcjalnej ryzyko przypadajgce na Budimex SA nie przekracza facznej kwoty
119 556 tysiecy ztotych.

W ocenie Budimex SA wszystkie zawarte w pozwie wzajemnym roszczenia PPL sg bezpodstawne w zwigzku z czym w dniu
21 pazdziernika 2008 roku Konsorcjum FBL ztozylo odpowiedz na pozew wzajemny, ktéra zawierata wniosek o oddalenie
powddztwa w catosci, a tym samym twierdzenia o bezpodstawnosci roszczen PPL. Do chwili obecnej odbyto sie kilkanascie
rozpraw, w trakcie ktérych byli stuchani $wiadkowie powoda i powoda wzajemnego na okolicznosci zawarte w pozwie
wzajemnym PPL.

Niezaleznie od powddztwa wzajemnego PPL i zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami w dniu 27 lutego 2009 roku
Konsorcjum FBL ztozyto pismo procesowe zawierajgce rozszerzenie powddztwa gtéwnego o kwote 216 458 tysiecy ztotych,
obejmujgcy: zaptate za roboty wykonane, a niezaptacone przez inwestora, zaptate za roboty dodatkowe, zwrot kwot
zatrzymanych oraz odsetki za zwitokg. Zgodnie z umowg konsorcjalng udziat Budimex SA w tym roszczeniu wynosi 86 583
tysigce ztotych.

W dniu 27 maja 2010 roku Sad Arbitrazowy wydat postanowienie, ktérym dopuscit dowdd z opinii biegtego odnosnie oceny
zasadnosci roszczen PPL (z pominieciem na tym etapie wysokosci dochodzonych kwot). Biegty wybrany przez Sad
Arbitrazowy - Grupa BS Consulting rozpoczat prace pod koniec 2010 roku. W trakcie prowadzenia przez biegtego prac odbyto
sie kilka spotkan petnomocnikéw stron z bieglym, a takze przeprowadzona zostata w marcu 2011 roku z udziatem ww.
eksperta wizja lokalna na obiektach lotniska. Efektem pracy biegtego byta sporzadzona przez niego opinia techniczna, ktéra
petnomocnicy stron otrzymali w dniu 29 lipca 2011 roku. Do sporzgadzonej opinii strony zgtosity swoje komentarze, uwagi oraz
pytania szczegotowe, po uwzglednieniu ktérych bieglty sporzadzit na koniec marca 2012 roku koricowg opinie uzupetniajgca.
Wynikajgca z opinii ocena byta dla Konsorcjum FBL korzystna, gdyz potwierdzata m.in. to, ze Konsorcjum FBL przystugiwato
prawo przedtuzenia czasu na ukonczenie robot.

W zwigzku z zakonczeniem przez biegtego prac nad ekspertyzg oceniajgcg zasadnos¢ roszczen PPL, sgd zobowigzat obie
strony do ostatecznego obliczenia i wskazania wysokosci swoich roszczen, przy uwzglednieniu stanowiska biegtego
wyrazonego w opinii. W efekcie PPL dokonato wspomnianego rozszerzenia powodztwa do kwoty 298 892 tysiecy ziotych
natomiast wartos¢ roszczenia Konsorcjum FBL pozostata bez zmian.

W dniu 28 stycznia 2013 roku sgd wydat postanowienie, w ktérym zaakceptowat oferte dotychczasowego biegtego — Grupy BS
Consulting na wykonanie opinii odnoszacej sie do wysokosci roszczen objetych rozszerzonym powddztwem Konsorcjum FBL.
Z uwagi na tre$¢ pierwszej opinii biegtego Konsorcjum FBL ztozyto do sgdu wniosek o wyznaczenie rozprawy w celu oceny
zasadnosci przeprowadzania opinii biegtego w zakresie roszczen PPL, gdyz zdaniem Konsorcjum FBL z pierwszej opinii
biegtego wynika, iz roszczenia PPL sg co do zasady nieusprawiedliwione i w zwigzku z tym nie ma potrzeby zlecenia biegtemu
pracy nad badaniem ich wysokosci. Do dnia sporzgdzenia sprawozdania wniosek Konsorcjum FBL nie zostat rozpatrzony.

Zdaniem Zarzadu ostateczny werdykt Sgdu Arbitrazowego w zakresie roszczen bedzie dla Konsorcjum FBL korzystny.

W dniu 23 marca 2009 roku Sad Arbitrazowy wydat wyrok czesciowy obejmujacy rozstrzygniecie w zakresie gwaranc;ji
bankowych (pierwszy pozew Konsorcjum FBL), ktérym zasgdzit od PPL na rzecz Konsorcjum FBL kwote 54 382 tysigce
ztotych wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 9 listopada 2007 roku (na dzien wydania wyroku wysoko$¢ samych odsetek
wynosita 8 805 tysiecy ztotych). Zgodnie z umowg konsorcjalng na Budimex SA przypada wéwczas cze$¢ w wysokosci 40% tj.
21 753 tysigce ztotych oraz 3 522 tysigce ztotych z tytutu odsetek.

Po otrzymaniu z Sadu Arbitrazowego uzasadnienia wyroku czesciowego konsorcjum ztozyto w sgdzie powszechnym wniosek
o stwierdzenie wykonalno$ci wyroku Sgdu Arbitrazowego poprzez nadanie mu klauzuli wykonalnosci. W dniu 8 maja 2009 roku
PPL wniosto skarge o uchylenie wyroku czesciowego i jednoczesne wstrzymanie wykonalnosci wyroku Sadu Arbitrazowego. W
dniu 31 maja 2010 roku Sgd Okregowy w Warszawie uchylit w cato$ci wyrok czesciowy Sgdu Arbitrazowego, uznajac ze
zaskarzony wyrok Sadu Arbitrazowego narusza zasady porzadku publicznego w zakresie zasgdzenia odszkodowania tgcznie
na rzecz trzech podmiotéw. Wyrok ten zapadt w odniesieniu do spétki Budimex SA, ktérg Sad Okregowy uznat jako jedynego
biernie legitymowanego w sprawie stwierdzajgc jednoczesnie, ze wyrok czesciowy nie mégt by¢ wydany przeciwko Ferrovial
Agroman SA - Oddziat w Polsce oraz Estudio Lamela SL - Oddziat w Polsce, albowiem oddziaty tych przedsiebiorcéw nie
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posiadajg odrebnej od spotki osobowosci prawnej. Stad tez w wydanym przez Sad Okregowy wyroku - sad ten postepowanie
przeciwko tym podmiotom zniést i ztozong przez nich skarge w tym zakresie (tj. w odniesieniu do nich) odrzucit. Odwotanie od
ww. rozstrzygniecia Sgdu Okregowego ztozyli do Sadu Apelacyjnego wszyscy trzej konsorcjanci. Spotki Ferrovial Agroman i
Estudio Lamela wniosty zazalenia na postanowienia w sprawie zniesienia postepowania wzgledem nich. Zazalenia te zostaty
rozpatrzone i zostalty przez Sad Apelacyjny uwzglednione w catosci. Rozpatrujgcy je Sad Apelacyjny uchylit zaskarzone
postanowienia przyznajac racje twierdzeniom Ferrovial Agroman i Estudio Lamela stwierdzajgc, ze jako przedsigbiorcy
zagraniczni (a nie ich oddziaty w Polsce) mialy legitymacje procesowg do dziatania jako strona procesu i wyrok czesciowy
wydany przez Sad Arbitrazowy zostat w tym zakresie wydany poprawnie. W zwigzku z powyzszym postanowieniem Sadu
Apelacyjnego w dniu 4 stycznia 2012 roku Sad Okregowy w Warszawie skorygowat wydane w dniu 31 maja 2010 roku
rozstrzygniecie, uchylajgc w catosci wyrok Sgdu Arbitrazowego - réwniez wzgledem Ferrovial Agroman SA Oddziat w Polsce
oraz Estudio Lamela SL. Ferrrovial i Lamela wniosty od tego rozstrzygniecia apelacje tozsamg z apelacjg zlozong przez
Budimex SA.

W dniu 23 sierpnia 2012 roku po rozpoznaniu tgcznym apelacji zlozonej przez wszystkich trzech konsorcjantow Sad
Apelacyjny w Warszawie ogtosit wyrok, w ktorym zmienit wyroki Sgdu Okregowego z maja 2010 roku oraz stycznia 2012 roku
w taki sposéb, ze oddalit w catosci skarge PPL o uchylenie wyroku czesciowego Sadu Arbitrazowego. Oznacza to, ze Sad
Apelacyjny uznat wydany przez Sad Arbitrazowy wyrok za rozstrzygnigcie wydane prawidiowo w sposéb zgodny z zasadami
porzadku prawnego. Rozstrzygniecie to bytlo prawomocne i chociaz przystugiwata od niego skarga kasacyjna do Sadu
Najwyzszego, to wyrok ten stanowit podstawe do wznowienia przez Konsorcjum FBL postepowania o stwierdzenie
wykonalnosci wyroku Sadu Arbitrazowego poprzez nadanie mu klauzuli wykonalnosci. tgczna warto$¢ roszczenia
zasgdzonego wyrokiem oraz wartos¢ odsetek ustawowych od nieterminowych pfatnosci wyniosta 87 920 tysigecy ztotych
(przypadajgca na Budimex SA kwota to 35 168 tysiecy ztotych, z czego kwota 21 612 tysiecy ztotych stanowita zwrot gwarancji
dobrego wykonania). Kwota ta zostata przekazana przez komornika sgdowego na wskazany rachunek bankowy Budimex SA
w dniu 28 wrzesnia 2012 roku. W dniu 3 grudnia 2012 roku PPL wniost skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. Konsorcjum
FBL ztozyto odpowiedz na skarge w dniu 21 grudnia 2012 roku, w odpowiedzi Konsorcjum FBL wniosto o odmowe przyjecia
skargi do rozpoznania, ewentualnie o oddalenie skargi. Decyzja co do przyjecia skargi do rozpoznania powinna zapas$¢ w
pierwszej potowie 2013 roku. Rozstrzygniecie Sadu Najwyzszego moze wptyngé na skutecznos¢ przeprowadzonej egzekuciji.

W dniu 16 grudnia 2010 roku Tomasz Ryskalok i Rafat Ryskalok prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza w formie spotki cywilnej
Cerrys s.c. z siedzibg w Wykrotach wniesli pozew przeciwko Budimeksowi SA o zaptate kary umownej za zwloke w usuwaniu
wad ujawnionych w okresie gwarancji. Sprawa dotyczy Budowy Zaktadu Betonéw na podstawie umowy zawartej dnia 19 maja
2003 roku o wartosci 4 189 tysiecy ztotych. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 90 000 tysiecy ztotych wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia 19 pazdziernika 2006 roku do dnia zaptaty. W ocenie Budimeksu SA roszczenie objete przedmiotowym
sporem jest oczywiscie bezzasadne i brak jest podstaw do jego uwzglednienia zaréwno pod wzgledem formalnym, jak i
merytorycznym (uptyw terminu na dochodzenie przedmiotowych roszczen, nie uwzglednienie limitu kar w wysokosci 15%
wartosci kontraktu, nieistotny charakter usterek). Do chwili obecnej odbyto sie 7 rozpraw, w trakcie ktorych stuchani byli
$wiadkowie powoda i pozwanego. Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na 26 marca 2013 roku, kiedy to odbedg sie
przestuchania kolejnych Swiadkow.

Kolejna co do wartosci sprawa dotyczy pozwu ztozonego w dniu 5 marca 2008 roku przez Miejskie Wodociggi i Kanalizacje
w Bydgoszczy Sp. z 0.0. o zasgdzenie solidarne od konsorcjum, w skifad ktérego wchodzity spétki Budimex SA i Budimex
Dromex SA, fgcznej kwoty 25 252 tysigce zlotych. Roszczenie dotyczy kosztow wykonawstwa zastepczego poniesionych
przez zamawiajgcego w zwigzku z odstgpieniem przez konsorcjum od umowy. Udziat spotek w konsorcjum wynosit 90%, w
zwigzku z czym warto$¢ roszczenia przypadajgca na obecnie na Budimex SA wynosi 22 727 tysiecy zlotych. W roku 2012
odbyty sie trzy rozprawy przed sadem powszechnym, w trakcie ktorych sad przestuchiwat swiadkéw strony powodowe;j.
Nastepnie biegly sporzadzit opinie, do ktérej ustosunkowaly sie strony. Kolejne rozprawy w roku 2013 bedg poswiecone
przestuchaniu pozostatych swiadkéw strony powodowe;.

Na dzien sporzgdzenia raportu nie sg znane wyniki koncowe pozostatych postepowan.

taczna warto$¢ toczacych sie postgpowan dotyczgcych wierzytelnosci Budimeksu SA i spétek zaleznych wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 278 271 tysiecy ztotych. Postepowania dotyczg gtéwnie odzyskania przeterminowanych
naleznosci od kontrahentéw oraz dodatkowych roszczen z tytutu wykonanych prac budowlanych.

W dniu 10 marca 2009 roku Sad Okregowy w Krakowie wydat wyrok w sprawie z powddztwa Budimeksu Dromeksu SA
przeciwko Gminie Miejskiej Krakdw, zasgdzajgc na rzecz Budimeksu Dromeksu SA zaptate 20 708 tysiecy zlotych z odsetkami
ustawowymi liczonymi od dnia 5 listopada 2007 roku oraz zwrot kosztéw procesu w wysokosci 143 tysigce zlotych. Pozew
Budimeksu Dromeksu SA dotyczyt zwrotu kwoty pobranej przez Gmine Miejskg Krakéw w dniu 5 listopada 2007 roku
z gwarancji bankowych ustanowionych przez Budimex Dromex SA jako zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy na
zaprojektowanie i wykonanie hali widowiskowo-sportowej w Krakowie - Czyzynach zawartej 20 grudnia 2005 roku miedzy
Konsorcjum: Budimex Dromex SA, Ferrovial Agroman SA i Decathlon SA a Gming Miejskg Krakéw. Gmina pobrata wskazang
kwote na zaspokojenie kary umownej zastrzezonej w umowie, po ztozeniu o$wiadczenia o odstapieniu od umowy i naliczeniu
w zwigzku z tym odstgpieniem kary umownej, pomimo zakwestionowania przez Budimex Dromex SA zasadnosci naliczenia
takiej kary. W dniu 15 lipca 2009 roku Sad Apelacyjny w Krakowie, jako Sad Il instancji w powyzej opisanej sprawie, wydat
wyrok, w ktérym zmienit wyrok Sadu | instancji, zasgdzajgc od Gminy Miejskiej Krakéw na rzecz Budimeksu Dromeksu SA
kwote w wysokosci 6 903 tysigce ztotych z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 20 listopada 2007 roku do dnia zaptaty
oraz zwrot kosztéw procesu w wysokosci 20 tysiecy ztotych. Sad Apelacyjny oddalit apelacie Gminy Miejskiej Krakow w
pozostatym zakresie oraz zasgdzit od Budimeksu Dromeksu SA na rzecz Gminy kwote 70 tysigcy ztotych tytutem zwrotu
kosztéw postepowania apelacyjnego. Budimex Dromex SA wnidst skarge kasacyjng od wyroku do Sgdu Najwyzszego. W dniu
20 pazdziernika 2010 roku Sad Najwyzszy uwzglednit kasacje i skierowat sprawe do ponownego rozpoznania do Sadu
Apelacyjnego. Wyrokiem z dnia 17 lutego 2011 roku Sad Apelacyjny w Krakowie, ponownie rozpoznajgc apelacje Gminy
Miejskiej Krakow od wyroku Sgdu Okregowego w Krakowie z dnia 10 marca 2008 roku, uchylit wyrok Sadu Okregowego w
Krakowie z dnia 10 marca 2008 roku w czesci uwzgledniajgcej powddztwo ponad kwote 6 903 tysigce ztotych (tj. co do kwoty
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13 805 tysiecy ztotych) oraz przekazat sprawe do ponownego rozpoznania i orzeczenia o kosztach procesu Sadowi
Okregowemu w Krakowie. Sprawa z powddztwa Budimeksu SA (jako sukcesora generalnego Budimex Dromex SA) przeciwko
Gminie Miejskiej Krakow o zaptate 20 708 tysiecy zitotych jest obecnie prawomocnie rozstrzygnieta w zakresie zasgdzenia
od Gminy Miejskiej Krakéw na rzecz Budimeksu SA kwoty 6 903 tysigce ztotych z odsetkami ustawowymi od dnia 20 listopada
2007 roku, za$ co do pozostatej czgsci powddztwa sprawa ta jest obecnie przedmiotem ponownego rozpoznania przed Sgdem
Okregowym w Krakowie. Sad dopuscit wnioskowane przez Budimex SA dowody z dokumentéw i opinii biegtego. Po
przygotowaniu opinii przez biegtego strony odniosty sie do niej w pismach procesowych. Kolejna rozprawa ma sie odby¢ w
maju 2013 roku.

W dniu 7 lipca 2009 roku Budimex SA wniést do Sadu Okregowego w Biatymstoku | Wydziat Cywilny pozew przeciwko
Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad o zaptate kary umownej z tytutu odstgpienia od umowy o roboty budowlane
dotyczace obwodnicy Augustowa w ciggu drogi krajowej Nr 8 (granica panstwa — Wroctaw — Biatystok — Suwatki — granica
panstwa). W dniu 10 listopada 2011 roku Sad Okregowy wydat nieprawomocny wyrok, ktérym zasadzit na rzecz Budimex SA
50% dochodzonej kary umownej uznajgc jg za zasadng czyli kwotg 21 948 tysigcy ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od
dnia 27 lutego 2009 roku. W styczniu 2012 roku zostaty ztozone apelacje co do kwoty oddalonego powddztwa zaréwno przez
Budimex SA, jak i Skarb Panstwa. W dniu 21 wrzesnia 2012 roku Sad Apelacyjny oddalit obie apelacje i zniést wzajemnie
koszty postgpowania. Wyrok jest obecnie prawomocny. W dniu 27 wrzesnia 2012 roku GDDKIA dokonata na rzecz
Budimex SA ptatnosci zasgdzonej kwoty z odsetkami, czyli tgcznie kwoty 32 223 tysigce ztotych.

Na dzien sporzgdzenia raportu nie sg znane wyniki korncowe pozostatych postepowan.

52. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 4 stycznia 2013 roku ziScity si¢ warunki polegajgce na uzyskaniu wymaganych prawem zgody Prezesa UOKIK na
koncentracje, w konsekwencji czego dokonana zostata zaptata w kwocie 6 559 tysiecy ztotych za 19,88% udziatéw w spétce pod
firmg Elektromontaz Poznan SA (ELSA). Z chwilg uznania konta bankowego Banku Handlowego w Warszawie SA oraz wydania
o$wiadczenia Banku o przeniesieniu akcji na Budimex SA w dniu 4 stycznia 2013 roku Budimex SA stat sig¢ wiascicielem 50,66%
akcji ELSA i uzyskat kontrole nad spétkg i spétkami wechodzacymi w sktad Grupy Elektromontaz Poznan SA. Na 31 grudnia 2012
roku Budimex SA posiadat 30,78% akcji ELSA, ktéra byta spdtkg stowarzyszong na ten dzien.

W momencie zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji poczatkowe rozliczenie przejecia kontroli nie jest kompletne.
Wynika to z faktu, ze nie zostato zakonczone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Elektromontaz SA,
€O 0znacza, ze nie sg dostepne dane, na podstawie ktérych mozna by dokona¢ rozliczenia.

Do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpity inne istotne zdarzenia, ktére
powinny by¢ ujawnione.
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53. Zobowigzania i naleznosci warunkowe
31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku*
Naleznosci warunkowe
Od jednostek powiazanych
— otrzymanych gwaranciji i porgczen 2372 -
— otrzymanych weksli jako zabezpieczenie - -
Od jednostek powigzanych ogétem 2372 -
Od pozostatych jednostek
— otrzymanych gwaranc;ji i porgczen 349 791 358 041
— otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 14 195 20 228
Od pozostatych jednostek ogotem 363 986 378 269
Pozostate naleznos$ci warunkowe 3000 -
Naleznosci warunkowe ogétem 369 358 378 269
Zobowiazania warunkowe
Na rzecz jednostek powigzanych
— udzielonych gwaranciji i poreczen 803 503
— wystawionych weksli jako zabezpieczenie - -
Na rzecz jednostek powiazanych ogétem 803 503
Na rzecz pozostatych jednostek
— udzielonych gwarancji i poreczen 1423993 1801518
— wystawionych weksli jako zabezpieczenie 5732 30613
Na rzecz pozostatych jednostek ogétem 1429 725 1832131
Pozostate zobowigzania warunkowe 143 180 138 719
Zobowigzania warunkowe ogétem 1573708 1971 353
Pozycje pozabilansowe razem (1 204 350) (1 593 084)

*W danych za rok 2011 uwzglgedniono nowo ujawnione zobowigzania warunkowe

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i poreczen obejmujg wystawione przez banki lub inne podmioty na rzecz
spotek Grupy Budimex gwarancje stanowigce zabezpieczenie roszczen Grupy w stosunku do kontrahentéw z tytutu
wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen to przede wszystkim gwarancje wystawione przez banki
na rzecz kontrahentéw spétek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do spoétek Grupy z tytutu wykonywanych
kontraktéw budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec spdétek Grupy. Gwarancje udzielane
zleceniodawcom Grupy stanowig alternatywny, w odniesieniu do zatrzymywanych kaucji gwarancyjnych, sposéb
zabezpieczenia ewentualnych roszczen zleceniodawcéw z tytutu realizacji kontraktow budowlanych. Jednocze$nie ryzyko
dotyczace napraw gwarancyjnych oszacowane przez Zarzgd Grupy jako prawdopodobne zostato odpowiednio
odzwierciedlone w rezerwie na haprawy gwarancyjne, co zostato opisane w nocie 29 sprawozdania.

Wystawione weksle wiasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych dostawcéw spétek Grupy,
natomiast otrzymane weksle ujete w naleznosciach warunkowych stanowig zabezpieczenie zaptaty naleznosci przez
inwestoréw / odbiorcow spotek Grupy.

54. Zatrudnienie

Wyszczegdlnienie Liczba zatrudnionych oséb na dzien 31 grudnia

2012 roku 2011 roku
Pracownicy fizyczni 2 685 4 263
Pracownicy umystowi 2362 2 807
Ogétem 5 047 7070
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55. Istotne zdarzenia majgce wptyw na sytuacje finansowa Grupy

Budimex SA posiada 37% udziatbw w konsorcjum tworzonym ze spétkami Ferrovial Agroman SA i Estudio Lamela S.L.
(,Konsorcjum”) na rzecz realizacji kontraktu zwigzanego z rozbudowg i modernizacja (wraz z petng infrastrukturg techniczna)
Miedzynarodowego Portu Lotniczego Warszawa Okecie - Terminal Il o pierwotnej wartosci 198 850 tysiecy dolaréw i terminie
realizacji 14 listopada 2005 roku. Zamawiajgcy w pierwszym kwartale 2005 roku przesungt termin zakonczenia prac
na 15 kwietnia 2006 roku ze wzgledu na pieciomiesigczne opdznienie w uzyskaniu przez Konsorcjum pozwolenia na budowe
(z przyczyn niezaleznych od Konsorcjum). W dniu 15 wrzesnia 2006 roku Konsorcjum podpisato z Przedsiebiorstwem
Panstwowym Porty Lotnicze aneks do powyzszego kontraktu. W wyniku zmian i zwigkszenia zakresu robét oraz uwzglednienia
rekompensat za poniesione przez Konsorcjum dodatkowe koszty ogdlne budowy w wydtuzonym terminie realizacji wartos$é
kontraktu zostata zwiekszona do kwoty 247 687 tysiecy dolaréw amerykanskich. Strony ustality nowy termin zakonczenia prac
na 30 listopada 2007 roku. Jednoczesnie inwestor - Przedsiebiorstwo Panstwowe Porty Lotnicze natozyt na konsorcjum kary
umowne zgodnie z kontraktem podstawowym w wysokosci 6 378 tysiecy dolaréw za zaistniate opdznienia po uptywie
terminu 15 kwietnia 2006 roku.

W dniu 12 pazdziernika 2007 roku Budimex SA otrzymat o$wiadczenie Przedsigbiorstwa Panstwowego Porty Lotnicze
0 odstgpieniu od kontraktu na realizacje rozbudowy warszawskiego lotniska im. Fryderyka Chopina. W dniu 29 pazdziernika
2007 roku Zarzad Budimeksu SA powziagt informacje od bankéw obstugujacych spoétke o skierowaniu przez Przedsiebiorstwo
Panstwowe Porty Lotnicze zadan wyptaty z gwarancji bankowych kwoty 8 665 tysiecy dolarow amerykanskich przypadajgcej
na Budimex SA jako czionka Konsorcjum realizujgcego rozbudowe miedzynarodowego portu lotniczego na warszawskim
Okeciu. W dniach 2 - 9 listopada 2007 roku banki dokonaty wyptat z gwarancji udzielonych Budimex SA w wysokosci 21 612
tysiecy ztotych. Wedtug Konsorcjum zgdania wyptaty z gwarancji bankowych zostaty zgtoszone niezgodnie z postanowieniami
Kontraktu i Kodeksu Cywilnego, co stato sie przedmiotem postepowania sgdowego, szerzej opisanego w nocie 51. W dniu
23 sierpnia 2012 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit w catosci skarge PPL o uchylenie wyroku czesciowego Sadu
Arbitrazowego, a tym samym wymagalne stato sie roszczenie zasgdzone wyrokiem, ktére wraz z odsetkami ustawowymi
od nieterminowych pfatnosci w czesci przypadajacej na Budimex SA wynosito 35 168 tysiecy zlotych (z czego kwota
21 612 tysiecy ztotych stanowita zwrot gwarancji dobrego wykonania). Kwota zostata przekazana na rachunek Budimex SA w
dniu 28 wrzesnia 2012 roku.

Przychody i koszty oraz aktywa i zobowigzania zwigzane z realizacjg tego kontraktu w czesci przypadajgcej na Budimex SA
zostaty odpowiednio uwzglednione w ksiggach rachunkowych Spdtki. Na dzien 31 grudnia 2012 roku nie wystepowaty
zobowigzania inwestycyjne dotyczace tego kontraktu. Zobowigzania warunkowe, wynikajace ze ztozonych pozwow
wzajemnych zostaty opisane w nocie 51.

Wedtug najlepszych szacunkéw Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego catkowita strata Budimeksu na
kontrakcie (proporcjonalna do udzialu Budimeksu w konsorcjum) z uwzglednieniem pozostatych kosztéw/przychodéw
operacyjnych oraz kosztéw/przychodéw finansowych (w tym wyniku na transakcjach terminowych zawartych w celu
zminimalizowania ryzyka kursowego) wynosita 99 870 tysigecy zlotych na dzien 31 grudnia 2012 roku (na dzien 31 grudnia
2011 roku wynosita 98 258 tysiecy ztotych). Strata Budimeksu SA na wykonaniu catosci kontraktu liczona bez uwzglednienia
wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowej wynosita 142 095 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2012 roku
(140 483 tysigce ztotych na dzien 31 grudnia 2011 roku). Ze wzgledu na toczace sie postepowania sgdowe oraz fakt, iz
Konsorcjum nie zakonczylo rozliczen finansowych z Przedsigbiorstwem Panstwowe Porty Lotnicze oraz swoimi
podwykonawcami ostateczny wynik z realizacji kontraktu moze ulec zmianie.

W dniu 23 stycznia 2010 roku Zarzad Budimex SA powziagt wiadomosé, ze nie ziscit sie warunek, od ktérego uzalezniona byta
budowa i eksploatacja autostrady A1 Strykéw - Pyrzowice w systemie koncesyjnym zgodnie z umowg podpisang w dniu
22 stycznia 2009 roku pomiedzy Autostradg Potudnie SA, a Skarbem Panstwa. W konsekwencji powyzszego nie weszta w
zycie |l faza (dotyczaca robdt budowlanych) podpisanej w dniu 19 stycznia 2010 roku pomiedzy spétkg Budimex SA Ferrovial
Agroman SA Sp. J. (poprzednio Budimex Dromex SA Ferrovial Agroman SA Sp. J.), a Autostradg Potudnie SA umowy na
zaprojektowanie i wybudowanie odcinka autostrady A1 Strykéw - Pyrzowice. | faza obejmowata prace projektowe o wartosci
180 000 tysiecy ztotych, ktérych rozpoczecie nastgpito w 2009 roku na podstawie umowy wstepnej zawartej pomiedzy
Autostradg Potudnie SA, Budimeksem Dromeksem SA i Ferrovial Agroman SA w dniu 30 maja 2008 roku.

W marcu 2010 roku Zarzad Budimeksu SA powzigt informacje o braku akceptacji przez Ministerstwo Infrastruktury
dokumentacji projektowej wykonywanej przez Spoétke Jawng na rzecz Autostrady Potudnie SA. W zwigzku z tym faktem,
istnieje ryzyko braku odzyskania przez te spoétke (w ktérej Budimex SA posiada 50% udziatdw) petnej kwoty kosztow
realizowanego kontraktu od spotki Autostrada Potudnie SA, chyba Zze zostanie wykazane, iz brak ptatnosci od Skarbu Panstwa
narzecz Autostrady Potudnie SA nie wynika z wady dostarczonego przez Spoétke Jawnag projektu lub tez wady te sg
konsekwencjg wymagan Autostrady Potudnie SA odmiennych od Skarbu Panstwa jako inwestora.

W dniu 21 grudnia 2011 roku Autostrada Potudnie SA wniosta do sadu pozew przeciwko Skarbowi Panstwa
reprezentowanemu przez Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej, domagajac sie zaptaty kwoty 176 855
tysiecy zlotych z tytutu wykonanych prac projektowych, ktérych wykonawcg byta Spétka Jawna. W roku 2012 miato miejsce
czesciowe postepowanie dowodowe oraz stuchanie $wiadkéw. W zwigzku z koniecznoscig przeprowadzenia dowodu z opinii
biegtego trwajg ustalenia w zakresie jego wyboru, dlatego tez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie
jest jeszcze znany termin kolejnej rozprawy.
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Przychody z tytutu realizowanych prac projektowych, rozpoznane w latach ubiegtych z uwzglednieniem przewidywanych ryzyk
przez Spotke Jawna, przypadajgce na Budimex SA wynosity 72 505 tysiecy ziotych. Spétka Jawna objeta odpisem
aktualizujgcym warto$¢ naleznosci od spétki Autostrada Potudnie SA, z czego na Budimex SA przypadata kwota 39 850
tysiecy ztotych oraz rozpoznata rezerwe stanowigcg zobowigzanie z tytutu odszkodowan dla Autostrady Potudnie SA, z czego
na Budimex SA przypadta kwota 12 655 tysiecy ztotych.
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