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Wprowadzenie

1. Dane o dzialalnosci emitenta

Budimex SA (,Spotka”, ,Emitent”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Stawki 40, jest spotkg akcyjng wpisang
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, sygn. akt WA.XIX NS- REJ.KRS/12100/01/253, pod nr KRS 0000001764.
Budimex SA jest jednostkg dominujgcg Grupy Budimex, w ktdrej petni role centrum doradczego, zarzadzajgcego
i finansowego.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Przedmiotem dziatalnosci Spétki sg szeroko rozumiane ustugi budowlano — montazowe wykonywane w systemie
generalnego wykonawstwa w kraju i za granicg oraz w niewielkim zakresie dziatalno$¢ deweloperska, zarzadzanie
nieruchomosciami, dziatalno$¢ handlowa i produkcyjna.
Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (,PKD” 2007) na dzier 31 grudnia 2012 roku podstawowym przedmiotem
dziatalnosci Spoétki byty roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii lagdowej i wodnej (klasyfikacja wg PKD
42.11.Z). Sektorem, w ktérym dziata Spotka wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
jest budownictwo.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka posiadata nastepujace oddziaty:

- Oddziat Budownictwa Ogdlnego Pétnoc w Poznaniu przy ulicy Wotowskiej 92A,

- Oddziat Budownictwa Ogdlinego Potudnie w Krakowie przy ulicy Ujastek 7,

- Oddziat Budownictwa Ogdlnego Wschdd w Warszawie przy ulicy Stawki 40,

- Oddziat Budownictwa Komunikacyjnego Pétnoc w Warszawie przy ulicy Stawki 40,

- Oddziat Budownictwa Komunikacyjnego Potudnie w Krakowie przy ulicy Ujastek 7,

- Oddziat Budownictwa Komunikacyjnego Zachod we Wroctawiu przy ulicy Jana Dtugosza 2-6,

- Oddziat Budownictwa Przemystowego i Kolejowego w Warszawie przy ulicy Stawki 40,

- Oddziat Ustug Sprzetowych w Pruszkowie przy ulicy Przejazdowej 24,

- Oddziat w Rzeszowie przy ulicy Stowackiego 24,

- Oddziat w Poznaniu przy ulicy Wotowskiej 92A,

- Budimex SA Zweigniederlassung KéIn, Pferdmengesstr. 5, KéIn.

2. Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy kofnczacy sie 31 grudnia 2012 roku oraz poréwnywalne
dane finansowe obejmujace okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2011 roku i zostato przygotowane zgodnie
Z przepisami:

e  Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 (z p6zniejszymi
zmianami) (,Ustawa”),

e Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku, Dz. U. 209, poz. 1743 (z p6zniejszymi
zmianami), w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (,Rozporzadzenie o zakresie
informacji w sprawozdaniach finansowych”),

e  Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku, Dz. U. 149, poz. 1674 (z p6zniejszymi
zmianami), w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentdw finansowych (,Rozporzadzenie o instrumentach finansowych”).

Dane finansowe sa wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, ktéra zostata
zmodyfikowana w przypadku:

e wartosci niematerialnych i prawnych oraz $rodkéw trwatych,
o inwestycji,
. instrumentow finansowych,

co zostato szczegdtowo opisane w punkcie 7 Wprowadzenia.
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Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg dane tgczne wszystkich oddziatow
dziatajacych na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdania zagranicznych jednostek
organizacyjnych (oddziatow) sporzadzane s w walutach obcych. Dane bilansowe podlegajg przeliczeniu
na walute polskg po obowigzujgcym na dzien bilansowy Srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski, natomiast z rachunku zyskéw i strat - po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego ustalonych dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Powstate na skutek tych przeliczen rdznice wykazywane sa w tacznym sprawozdaniu finansowym
Spotki, w pozycji "Réznice kursowe z przeliczenia", jako sktadnik kapitatu z aktualizacji wyceny.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg rowniez dane przypadajgce na Budimex SA
ztytutu udziatu w spdtkach wspdtzaleznych Budimex SA Sygnity SA Sp.j., Budimex SA Ferrovial
Agroman SA Sp. j. oraz Budimex SA Ferrovial Agroman SA S.C.. Dane spoétek zostaty zagregowane metoda
proporcjonalng zgodnie z art. 61 ustawy o rachunkowosci, tj. poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego
Budimex SA zostaty zsumowane z proporcjonalng czescig wartosci poszczegolnych pozycji sprawozdania
finansowego jednostek wspdtzaleznych oraz zostaty dokonane odpowiednie wytgczenia.

Budimex SA jako jednostka dominujgca Grupy Budimex sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zaokres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2012 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej (,MSSF").

3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Zarzad Budimex SA sktadat sie z nastepujgcych osob:

e Dariusz Blocher prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

o Ignacio Botella Rodriguez wiceprezes Zarzadu

e Jacek Daniewski cztonek Zarzadu, Dyrektor Pionu Prawno-Organizacyjnego

e Andrzej Artur Czynczyk cztonek Zarzadu, Dyrektor Pionu Zarzadzania Kadrami

e Henryk Urbanski cztonek Zarzadu, Dyrektor Pionu Zarzadzania Nieruchomos$ciami
¢ Marcin Wegtowski cztonek Zarzadu, Dyrektor Pionu Ekonomiczno-Finansowego.

W dniu 8 maja 2012 roku Joanna Makowiecka ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Zarzadu, dyrektora
Pionu Zarzadzania Kadrami Budimex SA.

W dniu 25 maja 2012 roku Rada Nadzorcza Budimex SA powofata Andrzeja Artura Czynczyka na funkcje cztonka
Zarzadu, dyrektora Pionu Zarzadzania Kadrami Budimex SA.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku prokurentami byty nastepujace osoby:
e José Emilio Pont Pérez

e Jaime Rontomé Pérez.

Na dzier 31 grudnia 2012 roku Rada Nadzorcza Budimex SA miata nastepujacy sktad:

e Marek Michatowski przewodniczacy
e Alejandro de la Joya Ruiz de Velasco wiceprzewodniczacy
e Tomasz Sielicki sekretarz

oraz czionkowie:

e Marzenna Anna Weresa

e Igor Chalupec

e José Carlos Garrido-Lestache Rodriguez
e Javier Galindo Hernandez

e Piotr Kaminski

e Maciej Stanczuk.

Sktad Rady Nadzorczej w roku 2012 nie ulegt zmianie.
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4. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spodtki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2012 roku. Zarzad Spofki nie stwierdza
na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spdtke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku nadwyzka zobowigzan i rezerw krétkoterminowych oraz krétkoterminowych
rozliczen miedzyokresowych biernych (bez uwzglednienia naleznych przychodéw wynikajacych z przeliczenia
kontraktéw dtugoterminowych) nad aktywami obrotowymi, skorygowana o zatrzymane i nalezne kaucje
gwarancyjne o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy wynosita 203 575 tysiecy ztotych (na dzien
31 grudnia 2011 roku nadwyzka aktywdw nad zobowigzaniami liczona zgodnie z powyzszg metoda wynosita
58 290 tysiecy ztotych).

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Budimex na dzien 31 grudnia 2012 roku aktywa obrotowe
wykazujg nadwyzke nad zobowigzaniami krétkoterminowymi pomniejszonymi o nalezne odroczone przychody
wynikajace z przeliczenia kontraktéw dtugoterminowych w kwocie 562 132 tysigce ztotych. Pozycja gotowkowa
netto Grupy Budimex, obejmujgca wiasne Srodki pieniezne i krotkoterminowe papiery warto$ciowe pomniejszone
0 zewnetrzne zrodta finansowania, na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosita 1 188 361 tysiecy ztotych.

Uwzgledniajgc powyzsze okolicznosci Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spdtke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.

5. Polaczenie spotek handlowych

W roku 2012 nie nastgpito potaczenie Budimex SA z innymi spotkami handlowymi.

6. Porownywalnos¢ danych finansowych oraz korekty sprawozdania finansowego

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym za 2012 rok i poréwnywalnych danych finansowych za 2011 rok
nie dokonywano zadnych korekt wynikajgcych z zastrzezenia w opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego za 2011 rok. Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego
za 2011 rok nie zawierata zastrzezen.

W 2012 roku Budimex SA dokonat odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw spoétki Przedsiebiorstwo Napraw
Infrastruktury Sp. z 0.0. (spotka powigzana z Budimex SA) w wysokosci 290 267 tysiecy ztotych, z czego kwota
w wysokosci 182 267 tysiecy zilotych zostata rozpoznana jako korekta wyniku z lat ubiegtych. W zwigzku
z powyzszym, dane poréwnywalne niniejszego sprawozdania finansowego uwzgledniajg te korekte (co zostato
szerzej opisane w nocie 18 Dodatkowych Not Objasniajacych).

7. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

a) Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe
ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu
poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy ztytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne
sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

- patenty i licencje 5 lat
- oprogramowanie 2-5 lat.
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b) Rzeczowe aktywa trwatle

Srodki trwate

Srodki trwate s wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomnigjszonej
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepisow. Ostatnie przeszacowanie miato miejsce w dniu
1 stycznia 1995 roku. Wynik przeszacowania odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Po sprzedazy srodka
trwatego, kwota pozostata w kapitale z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladdw, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaty poniesione. Koszty
zwigzane z ulepszeniem, rozbudowg badZz modernizacjg Srodkéw trwatych powodujgce wzrost ich wartosci
uzytkowej w odniesieniu do stanu pierwotnego zwiekszajg ich warto$¢ poczatkowa.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw sa amortyzowane liniowo poczawszy od nastepnego miesigca, w ktorym
nastgpito przekazanie $rodka trwatego do uzytkowania, w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi
ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztattuje sie nastepujaco:

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 10-40 lat
- urzadzenia techniczne 3-15 lat
- maszyny 3-15 lat
- sprzet komputerowy 3 lata
- $rodki transportu (samochody) 3-5 lat
- pozostate srodki trwate 2-10 lat

Przedmioty o wartosci jednostkowej ponizej 3 500 ztotych zalicza sie bezposrednio w koszty okresu, ktorego
dotycza.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymane od gminy jest wyceniane wedtug ceny nabycia stanowigcej
nadwyzke pierwszej optaty nad optatg roczng zgodnie z decyzjg wydang przez gmine w chwili jego nadania.
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw podlega umorzeniu w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi
ekonomicznej uzytecznosci, tj. 40 lat.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezpoérednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztdw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartoéci. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania
do uzytkowania.

c) Inwestycje dlugoterminowe
Nieruchomosci

Nieruchomosci inwestycyjne obejmujg gtéwnie grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, budynki
i budowle, ktére zostaty nabyte w celu przynoszenia korzysci w postaci przyrostu wartosci lub przychodu z najmu.
Inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg w wysokosci poniesionych kosztéw na ich nabycie pomniejszonych
0 umorzenie (z wyjatkiem gruntéw) oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Przychody i koszty zwigzane
z dzierzawg, wynajmem lub utrzymywaniem nieruchomosci zaliczane s do przychoddéw i kosztéw operacyjnych.

Okresy uzytkowania nieruchomosci inwestycyjnych w Spotce ksztattujg sie nastepujaco:

- budynki i budowle 10-40 lat
- pozostate nieruchomosci inwestycyjne 3-20 lat
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Dtugoterminowe aktywa finansowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym inwestycje w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych
oraz w jednostkach stowarzyszonych sg wyceniane wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng
utrate wartosci. Wartos¢ bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo poddawana przegladowi w celu stwierdzenia
czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysci ekonomicznych. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa
przekracza wartos¢ przewidywanych korzysci ekonomicznych, obniza sie jg do wysokosci ceny sprzedazy netto.
Odpisy z tytutu utraty wartosci takich aktywow ujmowane sg w kosztach finansowych. Wzrost wartosci danej
inwestycji bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do kosztéw finansowych,
ujmuje sie do wysokosci tych kosztdw jako przychody finansowe.

Inwestycje dtugoterminowe wyrazone w walutach obcych s3 wyceniane wedtug kursu $Sredniego NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy, a powstate rdznice kursowe sg rozliczane wedtug zasad opisanych w punkcie
h) Transakcje w walutach obcych.

d) Zapasy

Zapasy rzeczowych skfadnikdw majatku obrotowego obejmujg materiaty, towary, produkcje w toku oraz wyroby
gotowe. Spotka stosuje nastepujgce zasady kwalifikacji zapaséw do poszczegdinych kategorii:

- materialy: elementy skladowane w miejscach magazynowania przeznaczone do wykorzystania
w procesach produkcyjnych, zwtaszcza do zuzycia w dziatalnosci budowlanej,

- produkcja w toku: obejmuje koszty niezakonczonych projektdw deweloperskich,

- towary: skiladniki zapasow nabyte w celu ich odsprzedazy, w tym réwniez grunty wykorzystywane
w realizacji projektow deweloperskich,

- produkty gotowe: wyroby wiasnej produkcji, gtdwnie mieszkania, lokale uzytkowe oraz budowle
gotowe do sprzedazy.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy
netto. Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku
od towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane
z przystosowaniem skfadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Materiaty i towary sg wyceniane wedtug ceny nabycia, w przypadku materiatow ustalonej jako $rednia wazona,
natomiast w przypadku towarow ustalonej metodg ,pierwsze przyszto - pierwsze wyszto”. Produkcja w toku
oraz produkty gotowe sg wyceniane wedtug bezposrednich kosztow wytworzenia oraz uzasadnionej czesci
posrednich kosztéw produkcji, ustalonej przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

e) Naleznosci

Naleznosci sg wyceniane w kwocie wymagajgcej zaptaty pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce.

Naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni, naleznoéci o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci oraz naleznosci sporne sy obejmowane odpisami aktualizujgcymi do wysokoSci nieobjetej
gwarancjg lub innym zabezpieczeniem.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub do kosztdw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej dotyczy odpis.

Wartos¢ naleznosci umorzonych, przedawnionych lub niesciggalnych, od ktérych uprzednio nie dokonano odpisow
aktualizujgcych lub dokonano odpisdbw w niepetnej wysokosci, jest odnoszona w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

f) Inwestycje krotkoterminowe
(z wylaczeniem s$rodkow pienieznych i instrumentéw finansowych)

Inwestycje krétkoterminowe inne niz aktywa pieniezne, dla ktdrych istnieje aktywny rynek, wycenia sie na dzien
bilansowy wedtug wartosci rynkowej. Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krétkoterminowych
wycenianych wedtug cen rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Inwestycje krétkoterminowe inne niz aktywa pieniezne, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia
sie na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) godziwej, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest
nizsza. Skutki obnizenia ich wartosci zalicza sie do kosztéw finansowych w petnej wysokosci, natomiast skutki
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wzrostu ich wartosci zalicza sie do przychoddw finansowych w wysokosci nie wyzszej niz kwota uprzednio
odpisanych w koszty finansowe obnizen ich wartosci.

g) Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartoéci nominalne;.

Wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych pozycja $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
sktada sie z gotéwki w kasie, Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty potraktowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna.

h) Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji — w przypadku sprzedazy lub kupna
walut oraz zaptaty naleznosci i zobowigzan,

- $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien —
w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowiazan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie faktycznego kursu
wynikajgcego z charakteru operacji, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych
niz polski ztoty zostaly przeliczone przy zastosowaniu S$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego
obowiagzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego.

Réznice kursowe dotyczace inwestycji dtugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien
ich wyceny rozlicza sie w nastepujgcy sposob:

- skutki przeszacowania powodujace wzrost ich wartoéci do poziomu cen rynkowych zwiekszajg kapitat
z aktualizacji wyceny,

- obnizenie wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej do wysokosci kwoty, o ktorg podwyzszono z tego
tytutu kapitat z aktualizacji wyceny - jezeli kwota réznicy z przeszacowania nie byta do dnia wyceny
rozliczona - zmniejsza ten kapitat (fundusz); w pozostatych przypadkach skutki obnizenia wartosci inwestycji
zalicza sie do kosztow finansowych,

- wzrost wartosci danej inwestycji bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczonym
do kosztéw finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych kosztéw jako przychody finansowe.

Réznice kursowe dotyczace pozostatych aktywdow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien

ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez sprzedazy walut, Spétka

zalicza odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu
wytworzenia produktdw lub ceny nabycia towardw, atakze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkdéw
trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

i) Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty dotyczace miesiecy nastepujacych po miesigcu, w ktérym
je poniesiono. Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéow nastepujg stosownie do uptywu czasu,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe stanowi réwniez nadwyzka wartosci przychodu rozpoznanego z tytutu
wykonania niezakonczonej ustugi budowlanej (,kontrakt”) nad kwotg przychodu zafakturowanego.

J) Kapitaly wlasne

Kapitat akcyjny wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego wedtug wartosci nominalnej.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny
oraz emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku rozliczenia pofaczenia metoda tgczenia udziatow
w kapitale zapasowym ujmowana jest rdznica pomiedzy kapitatem zaktadowym spotki wykreslonej z rejestru
a ceng nabycia udziatdw w ksiegach spotki przejmujacej.
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Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje:

- roznice miedzy wartoscig netto $rodkéw trwatych przed i po aktualizacji dokonanej na dzien 1 stycznia
1995 roku; kapitat ten ulega stopniowemu zmniejszaniu w wyniku rozchodu objetych aktualizacjg Srodkow
trwatych, przy czym o takg sama kwote zwieksza sie kapitat zapasowy,

- roznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych,

- skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych, powodujgce wzrost ich wartosci
do poziomu cen rynkowych.

k) Platnosci w formie akcji

Warto$¢ godziwa ustug $wiadczonych przez pracownikdw w zamian za przyznanie instrumentdw kapitatowych
jednostki dominujgcej wobec Budimex SA — Ferrovial SA jest ujimowana w sprawozdaniu finansowym jako koszt
oraz drugostronnie jako zwiekszenie kapitatu przez okres, w ktorym spetniane sg warunki nabycia (okres
nabywania uprawnien). Warto$¢ godziwa ustug $wiadczonych przez pracownikdéw jest okreSlana w sposob
posredni poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentow kapitatowych ustalonej w dniu
przyznania instrumentéw. Warunki nabycia uprawnien, inne niz warunki rynkowe, sg uwzgledniane poprzez
korekte liczby instrumentdw kapitatowych wykorzystanych w wycenie catej transakcji tak, aby ostatecznie warto$c¢
kosztu $wiadczonych ustug opierata sie na liczbie instrumentdw kapitatowych, co do ktdrych oczekuje sie,
iz zostang do nich nabyte uprawnienia.

1) Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania, ktdrych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Rezerwe
tworzy sie wytacznie wtedy, gdy:

- na jednostce cigzy obecny obowigzek Swiadczenia (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych,

- jest prawdopodobne, Zze wypelnienie obowigzku spowoduje wykorzystanie juz posiadanych
lub przysztych aktywdw Spotki,
- mozliwe jest wiarygodne oszacowanie kwoty wykonania obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci na:

- koszty odpraw emerytalnych i rentowych,

- skutki toczacych sie postepowan sadowych,
- koszty przysztych napraw gwarancyjnych,

- restrukturyzacje,

- kary i odszkodowania.

Rezerwy na odprawy emerytaine i rentowe

Spdtka tworzy rezerwy na warto$¢ biezacq zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych. Wyptaty
z tytutu tych Swiadczen odpisywane sg w koszty operacyjne w sposdb umozliwiajgcy roztozenie wartosci tych
$wiadczen na caty okres zatrudnienia pracownikéw w Spdtce. Wysokos$¢ rezerwy jest ustalana przez niezaleznego
aktuariusza metodg wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. Ostatnia wycena miata miejsce na dzien
31 grudnia 2012 roku.

Rezerwy na sprawy sadowe

Rezerwy zwigzane ze skutkami toczgcego sie postepowania sgdowego tworzy sie wowczas, gdy przeciwko Spotce
whiesiono pozew, a prawdopodobierstwo wyroku niekorzystnego dla Spétki jest wieksze niz prawdopodobienstwo
wyroku korzystnego. Podstawg oceny tego prawdopodobienstwa jest przebieg postepowania sadowego
oraz opinie prawnikow.

Rezerwa na koszty przysztych napraw gwarancyjnych

W przypadku ustug budowlanych Spdtka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokos¢
rezerw na koszty napraw gwarancyjnych jest zwigzana z poszczegoélnymi segmentami budownictwa i wynosi
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od 0,15% do 1,4% przychodéw z danego kontraktu. Wartos¢ ta podlega indywidualnej analizie i moze ulegac
zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach.

Rezerwy na restrukturyzacje

Spoétka tworzy rezerwy na restrukturyzacje w przypadku realizacji zaplanowanego i kontrolowanego programu
zmiany zakresu dziatalnosci, organizacji Spdtki badz tez ograniczenia zatrudnienia w celu poprawy skutecznosci
i efektywnosci jej dziatalnosci, wigzacego sie z wyptywem Srodkdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

m) Kredyty i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu stanowigcego
warto$¢ otrzymanych Srodkow pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu / pozyczki. Na dzien
bilansowy kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, sg wyceniane wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu s3 wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty z tytutu
przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskow i strat biezgcego okresu.

n) Zobowigzania (z wylaczeniem zobowigzan finansowych)

Zobowiagzania niebedgce zobowigzaniami finansowymi wyceniane sg wedtug kwoty wymagajacej zaptaty.

Spétka zalicza do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug niezafakturowane na dzien bilansowy, a przypadajace
na biezacy okres sprawozdawczy ustugi wykonane przez kontrahentdw, ktdrych warto$¢ mogta by¢ wiarygodnie
0szacowana.

0) Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Spotka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy, zwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig operacyjna.

Przewidywane straty na kontraktach budowlanych

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty z tytutu niezakonczonej ustugi budowlanej
przekrocza faczne przychody, przewidywana strata (réznica pomiedzy przychodem a przewidywanymi kosztami
kontraktu) ujmowana jest jako koszt. Rezerwy takie tworzy sie w ciezar kosztow wytworzenia sprzedanych
produktow.

Koszty urlopow pracowniczych

Pracownikom Spdtki przystuguje prawo do urlopdw na warunkach okreslonych w przepisach Kodeksu Pracy.
Spoétka uznaje koszt urlopdw pracowniczych na bazie memoriatowej, stosujgc metode zobowigzan. Zobowigzanie
z tytutu urlopdw pracowniczych ustalane jest w oparciu o réznice pomiedzy faktycznym stanem wykorzystania
urlopdw przez pracownikdw a stanem jaki wynikatby z wykorzystania proporcjonalnego do uptywu czasu. Koszty
urlopéw rozlicza sie w korespondencji z odpowiednimi kosztami operacyjnymi (kosztami wynagrodzen
i ubezpieczen spotecznych).

P) Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Do pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw” zalicza sie z zachowaniem zasady ostroznosci:

- rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw Srodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie
nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, w tym takze
$rodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg one
kapitatéw (funduszy) wiasnych; zaliczone do rozliczeh miedzyokresowych przychoddw kwoty zwiekszaja
stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych
od $rodkéw trwatych lub kosztdw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet,

- ujemng wartos¢ firmy.
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Niewykonane prace zafakturowane

W przypadku gdy ksiegowa warto$¢ przychodu rozpoznanego na danym kontrakcie budowlanym jest nizsza
niz kwota zafakturowanych przychoddw, rdznice te prezentuje sie w pozycji Rozliczenia miedzyokresowe
przychodow.

q) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

e aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

e  pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

e aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Kryterium, na podstawie ktérego nastepuje przydziat instrumentéw do poszczegdinych kategorii stanowi
zamierzone, ekonomiczne wykorzystanie danego instrumentu, a wiec intencja, jakg Spotka miala w momencie
jego pozyskania (w przypadku aktywdw finansowych) lub wydania (w przypadku zobowigzan finansowych).
Do aktywdéw finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte
w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych
czynnikdw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe,
bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela
podobnych aktywow finansowych, co do ktdrego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie
zaktadanych korzysci ekonomicznych, a takze pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku,
gdy Spodtka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajace.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaptaty),
aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu Srodkéw pienieznych,
pod warunkiem, ze zawarty kontrakt powoduje powstanie aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania
finansowego albo instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron oraz z kontraktu wynikajg skutki gospodarcze,
np. udzielone pozyczki, lokaty bankowe, dtuzne papiery wartosciowe nabyte od emitenta.
Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane
do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktdrych zawarte kontrakty ustalaja
termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okresSlajg prawo do otrzymania w ustalonych
terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie,
pod warunkiem Ze Spétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne.
NajczesSciej w tej grupie mieszczag sie dluzne papiery wartoSciowe (obligacje, bony skarbowe itp.)
lub wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek, jesli Spdétka zamierza utrzymywac te inwestycje do terminu
wymagalnosci.
Pozostate aktywa finansowe, niespetniajace warunkdéw zaliczenia do powyzszych kategorii, zalicza sie do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy.
Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzied zawarcia kontraktu w cenie nabycia,
to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majagtkowych.
Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione przez Spotke koszty transakgiji.
Aktywa finansowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej (bez jej pomniejszania o koszty transakgji, jakie Spotka
poniostaby zbywajac te aktywa) z wyjatkiem:
e pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych, ktdrych Spotka nie przeznacza do sprzedazy,
e aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
e sktadnikow aktywdéw finansowych, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym, albo ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb,
e skfadnikéw aktywdw finansowych objetych zabezpieczeniem.
Aktywa finansowe, do ktdrych nie stosuje sie wyceny wedtug wartosci godziwej, wycenia sie nastepujgco:
e pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, z wyjatkiem zaliczonych do przeznaczonych do obrotu —
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej,
niezaleznie od tego czy Spétka zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci czy tez nie,
e aktywa finansowe, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej,
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o aktywa finansowe, dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia.

W razie trwatej utraty wartosci aktywdw finansowych ich wartosS¢ jest aktualizowana do wysokosci kwoty
mozliwej do uzyskania lub wartosci godziwe;j.

Spotka wycenia zobowigzania finansowe w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, z wyjatkiem zobowigzan
finansowych przeznaczonych do obrotu oraz instrumentéw pochodnych o charakterze zobowigzan, ktdre wycenia
sie w wartosci godziwej.

Skutki przeszacowania aktywow i zobowigzan finansowych zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastgpito przeszacowanie.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen w odniesieniu do instrumentdw finansowych.
r) Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania
wartos$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w kwocie réwnej rdznicy
miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowg. Strata wynikajgca z utraty wartosci
jest uyymowana w rachunku zyskdw i strat za biezacy okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano
przeszacowania aktywow w korespondencji z kapitatem z aktualizacji wyceny, to odpis aktualizujgcy do wysokosci
przeszacowanej kwoty pomniejsza kapitaly z aktualizacji wyceny, a nastepnie obcigza pozostate koszty
operacyjne lub koszty finansowe.

s) Przychody, koszty oraz pomiar wyniku finansowego

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktorych dotycza, niezaleznie
od daty otrzymania lub dokonania pfatnosci. Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty
ze sprzedazy pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi rdznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktow, towarow
i materiatdw, z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatdw i innych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku
od towardéw i ustug, oraz pozostatymi przychodami operacyjnymi a wartoscig sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatdbw wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, albo zakupu, powiekszong o catosc¢
poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogdlnego zarzadu, sprzedazy produktow, towarow
i materiatdw oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Przychody ze sprzedazy produkcji deweloperskiej rozpoznawane sg w momencie przekazania kontroli wszystkich
znaczacych ryzyk oraz korzysci wynikajacych z posiadania nieruchomosci na finalnego odbiorce. Spotka uznaje,
ze transfer ryzyk, kontroli i korzysSci nastepuje w chwili podpisania aktu notarialnego przeniesienia wtasnosci
do nabywanej nieruchomosci. W momencie rozpoznania przychoddw ze sprzedazy Spotka rozpoznaje koszty
wytworzenia danej powierzchni, pomniejszajgc produkcje w toku w proporcji udziatu sprzedawanego lokalu
w tgcznym metrazu danego typu lokali oraz pomniejszajac towary w proporcji do udziatu gruntu przypadajacego
na dany lokal.

Wynik operacji finansowych stanowi roznice miedzy przychodami finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu
dywidend, odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich rdznic
kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestyciji,
aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych rdznic kursowych nad dodatnimi.

Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiajg skutki finansowe zdarzen powstajacych niepowtarzalnie poza gtdwna
dziatalno$cig Spdtki.

W ramach prowadzonej ewidencji Spdtka stosuje zaréwno poréwnawczy, jak i kalkulacyjny rachunek kosztow.

t) Kontrakty budowlane

Spétka rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metodg stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

W przypadku wystgpienia réznicy pomiedzy wartoscig zafakturowanych przychodéw, a wartoscig przychodow
obliczong metodg stopnia zaawansowania na danym kontrakcie Spdtka odpowiednio koryguje wartos¢
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przychodéw ze sprzedazy, odnoszac rdznice na czynne rozliczenia miedzyokresowe Ilub rozliczenia
miedzyokresowe przychodow.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty zwigzane z realizacjg kontraktu przekrocza
faczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztéw nad przychodami) jest ujmowana w rozliczeniach
miedzyokresowych biernych jako rezerwa na straty na kontrakcie i obcigza koszty operacyjne.

u) Opodatkowanie

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskanych w kraju obliczany jest zgodnie z polskimi przepisami
podatkowymi, natomiast dochody jednostek organizacyjnych Spotki prowadzacych dziatalno$¢ za granicg
podlegajg opodatkowaniu wedtug lokalnych przepisdw, uwzgledniajgc umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania.

W zwigzku z przejSciowymi rdéznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw
i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, Spotka tworzy
rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejéciowymi, ktére spowoduijg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej
do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic,
ktdére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wartosc¢ bilansowa skfadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
uchwalone na dzien bilansowy.

Na dzier 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego zostaty wycenione przy uzyciu stawki 19%.

v) Rok obrotowy

Dniem bilansowym Spétki jest dzien 31 grudnia, rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

w) Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania pewnych szacunkéw i zatozen,
ktére znajduja odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w notach objasniajgcych do sprawozdania. Rzeczywiste
wyniki mogg sie rozni¢ od tych szacunkdw. Szacunki Zarzadu dotyczg miedzy innymi utworzonych rezerw, wyceny
kontraktéw budowlanych, rozliczen miedzyokresowych, odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywdw oraz przyjetych
stawek amortyzacyjnych.

8. Przeliczenie danych finansowych na euro

Poszczegdbine pozycje aktywdw i pasywdw przeliczono na euro wedtug Sredniego kursu obowigzujgcego na dzien
31 grudnia 2012 roku, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, tj. 4,0882 zt/euro. Poszczegdlne pozycje
rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych dotyczace sprawozdania finansowego za okres
12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2012 roku przeliczono na euro wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca objetego sprawozdaniem finansowym, tj. wedlug Sredniego kursu
4,1736 zt/euro. Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw bilansu poréwnywalnych danych finansowych
przeliczono na euro wedtug $redniego kursu obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2011 roku, ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski, tj. 4,4168 zt/euro. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych dotyczace poréwnywalnych danych finansowych za okres 12 miesiecy korczacy
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sie 31 grudnia 2011 roku przeliczono na euro wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kursow
ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca
objetego sprawozdaniem finansowym, tj. wedtug $redniego kursu 4,1401 zt/euro.

Wybrane podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych przeliczone na euro zostaty zamieszczone
na tytutowej stronie raportu rocznego.

Najwyzszym kursem w roku byt kurs z dnia 5 stycznia 2012 roku, tj. 4,5135 zt/euro, najnizszym kursem w roku
byt kurs z dnia 7 sierpnia 2012 roku, tj. 4,0465 zt/euro.

9. ROznice pomiedzy zasadami rachunkowosci obowigzujagcymi w Polsce a Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Spotka stosuje zasady rachunkowosci oraz metody wyceny i klasyfikacji zgodne z ustawag o rachunkowosci
(,PSR"). Zgodnie z par. 7 ust. 1 Rozporzadzenia o zakresie informacji w sprawozdaniach finansowych ponizej
zostaty przedstawione rdznice miedzy zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spétke a MSSF.

a) Wycena dlugoterminowych aktywow finansowych w walutach obcych

Na dzien 31 grudnia 2010 roku, Spotka wyceniata dtugoterminowe aktywa finansowe obejmujace udziaty
w podmiotach zagranicznych i denominowane w walutach obcych wedtug kursu obowigzujacego na dzien
bilansowy. Rdznice kursowe z wyceny odnoszone byty odpowiednio na kapitat z aktualizacji wyceny
(przeszacowanie dodatnie badz korekta przeszacowania do wartosci historycznej) lub na wynik finansowy
(przeszacowanie ujemne). Na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku, w zwigzku z dokonaniem
odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatow w spétce Inversora de Autopistas del Levante S.L., Spotka zaprzestata
wyceny udziatow tej spotki wedtug kursu obowigzujacego na dzien bilansowy.

Zgodnie z MSR 39 aktywa dostepne do sprzedazy, ktérych warto$¢ godziwa nie moze byc wiarygodnie
oszacowana wyceniane sg wedtug kosztu historycznego. W sprawozdaniu wedtlug MSSF réznice kursowe
z wyceny zostatyby odpowiednio skorygowane w kapitale oraz wyniku finansowym lat ubiegtych oraz roku
biezacego.

b) Dyskonto dtugoterminowych naleznosci i zobowigzan

Spdtka wycenia naleznosci i zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kaucji gwarancyjnych wedlug kwoty
wymagajacej zaptaty czyli wartosci nominalnej.

Zgodnie z MSR 39 naleznosci i zobowigzania dtugoterminowe, ktére nie sg oprocentowane, podlegajg
dyskontowaniu i prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci biezacej. Rdznice pomiedzy
warto$ciami nominalnymi naleznosci lub zobowigzan dtugoterminowych, a ich warto$ciami biezgcymi, w okresie
w ktérym powstaty korygujg odpowiednio przychody ze sprzedazy lub koszty operacyjne. Kwota dyskonta,
ktéra pomniejszyta warto$¢ nominalng rozrachunkdw dtugoterminowych jest rozliczana w koszty lub przychody
finansowe w nastepnych latach.

c) Podatek odroczony

Réznice w zasadach rachunkowosci obowigzujgcych w Polsce a MSSF majg wptyw na kalkulacje odroczonego
podatku dochodowego.
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Kapitat wiasny

31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku
Kapitat wiasny wg PSR 380 769 545 324
Korekty:
Wycena dtugoterminowych aktywdw finansowych (a) 1369 1369
Dyskonto naleznosci i zobowigzan dtugoterminowych (b) 15 697 16 727
Podatek odroczony od powyzszych korekt (©) (3 242) (3 438)
Kapitat wlkasny wg MSSF 394 593 559 982

Wynik netto
Rok 2012 Rok 2011

Wynik netto wg PSR 112 249 132732
Korekty:
Wycena dtugoterminowych aktywdw finansowych (a) - -
Dyskonto naleznosci i zobowigzan dtugoterminowych (b) (1 030) 943
Podatek odroczony od powyzszych korekt (©) 196 (179)
Wynik wg MSSF 111 415 133 496

d) Korekta kapitatow z tytutu hiperinflacji

Na dzien przejscia na MSSF Grupa skorygowata warto$¢ kapitatu wiasnego oraz nadwyzki ze sprzedazy akcji
powyzej wartoéci nominalnej za okres, w ktdrym gospodarka polska nalezata do hiperinflacyjnych. Skutki
przeliczenia oraz uzgodnienie wartoéci wykazanych w ksiegach oraz dokumentach korporacyjnych Spotki
do wartosci wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Budimex zostaty ujete w ponizszej
tabeli.

Nadwyzka ze sprzedazy

Akcje zwykte akcji powyzej wartosci

nominalnej
Kapitatl zarejestrowany 127 650 232719
Przeliczenie kapitatow w zwigzku z hiperinflacjg 18 198 2 080
Wartos¢ wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 145 848 234799

Wartos¢, o jaka kapitat podstawowy oraz nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej zostaty
skorygowane w zwigzku z hiperinflacjg jest prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w pozycji ,zysk (strata) z lat ubiegtych” w kapitale wtasnym.

e) Wartosc firmy

Spétka w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoéci  Finansowej, wykazuje warto$¢ firmy w kwocie 73 237 tysiecy ziotych, ktéra zostata
rozpoznana na zakupie akcji spétki Budimex Dromex SA. W zwigzku z potgczeniem Budimex SA z Budimex
Dromex SA w przypadku prezentacji wartosci firmy w niniejszym sprawozdaniu jednostkowym Budimex SA,
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, pozycja ta na dzien 31 grudnia 2012 roku bytaby w petni
umorzona.
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BILANS Nota 31.12.2012 31.12.2011
AKTYWA
I. Aktywa trwate 1256112 1336 740
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 2996 2051

- wartosc firmy - -

2. Rzeczowe aktywa trwale 2 84 079 100 326
3. Naleznosci dtugoterminowe 3 - -
3.1. Od jednostek powigzanych - -
3.2. Od pozostatych jednostek - -
4. Inwestycje dlugoterminowe 4 811 856 840 142
4.1. Nieruchomosci 8382 7762
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 803 474 832 380
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 801 289 830 195

- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane ) }

metoda praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach 2 185 2 185
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 357 181 394 221
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 353 085 388 400
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 4 096 5821
II. Aktywa obrotowe 1820 607 2481 890
1. Zapasy 6 143 580 263 347
2. Naleznosci krétkoterminowe 7 402 875 439 156
2.1. Od jednostek powigzanych 97 192 98 890
2.2. Od pozostatych jednostek 305 683 340 266
3. Inwestycje krotkoterminowe 8 1043 008 1570117
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1043 008 1570 117
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach 1460 122
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 041 548 1 569 995
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 231 144 209 270
Aktywa razem 3076 719 3 818 630
15 marca 2013 roku Komisja Nadzoru Finansowego 15
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PASYWA Nota 31.12.2012 31.12.2011
I. Kapitat wiasny 380 769 545 324

1. Kapitat zaktadowy 11 127 650 127 650
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - -
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) - -
4. Kapitat zapasowy 12 282 570 280 845
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 13 5936 4 097
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 14 - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych (147 636) -
8. Zysk (strata) netto 112 249 132 732
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 15 - -
II. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 2 695950 3 273 306
1. Rezerwy na zobowiazania 280 312 255 239
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 56 342 57 416
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 17 3283 3364
a) diugoterminowa 2542 2 637
b) krétkoterminowa 741 727
1.3. Pozostate rezerwy 17 220 687 194 459
a) diugoterminowe 113 930 99 362
b) krétkoterminowe 106 757 95 097
2, Zobowiazania dlugoterminowe 18 27 740 33 652
2.1. Wobec jednostek powigzanych - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek 27 740 33652
3. Zobowigzania krétkoterminowe 19 1615954 1792443
3.1. Wobec jednostek powigzanych 168 806 154 078
3.2. Wobec pozostatych jednostek 1442 469 1 634 058
3.3. Fundusze specjalne 4679 4 307
4. Rozliczenia miedzyokresowe 20 771944 1191972
4.1. Ujemna wartosc firmy - -
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 771 944 1191972
- dtugoterminowe 5014 5150

- krétkoterminowe 766 930 1186 822
Pasywa razem 3076 719 3818630

OBLICZENIE WARTOSCI KSIEGOWEJ NA JEDNA AKCIE 31.12.2012 31.12.2011

Warto$¢ ksiegowa (w tys. zt) 380 769 545 324
Liczba akgji 25 530 098 25 530 098

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 14,91 21,36
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POZYCJE POZABILANSOWE

1. Naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie
- inne nalezno$ci warunkowe
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie
1.3. Inne (z tytutu)
- pozostate naleznosci warunkowe
2. Zobowiazania warunkowe
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarangji i poreczen
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie
- inne zobowigzania warunkowe
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarangji i poreczen
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie
3. Inne (z tytutu)

- pozostate zobowigzania warunkowe

Pozycje pozabilansowe razem

Nota

21

21

31.12.2012 31.12.2011
347 223 339 678
4208 6 493

2372 5190

1836 1303

340 015 330 185

338 497 324 806
1518 5379

3000 3000

3000 3000

1466 852 1755356
126 333 147 130

126 333 147 130
1340 519 1608 226
1336014 1606 171

4 505 2 055

143 180 135010
143 180 135010
(1262 809) (1 550 688)

15 marca 2013 roku
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Nota aLaso s
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdow, w tym: 5232591 5019 669
- od jednostek powigzanych 279 928 293 622
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 22 5222 994 5016 946
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 23 9 597 2723
I1. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, w tym: 4 846 798 4 638 029
- jednostkom powigzanym 125 555 145 773
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 24 4 839 742 4 636 053
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 7 056 1976
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I - II) 385 793 381 640
IV. Koszty sprzedazy 24 11 024 11 692
V. Koszty ogélnego zarzadu 24 162 206 123 518
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III - IV - V) 212563 246 430
VII. Pozostate przychody operacyjne 55 789 74728
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 814 5781
2. Dotacje - -
3. Inne przychody operacyjne 25 54 975 68 947
VIII. Pozostate koszty operacyjne 74 015 40 878
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 26 55 400 8 386
3. Inne koszty operacyjne 26 18 615 32 492
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII -VIII) 194 337 280 280
X. Przychody finansowe 86 282 87 399
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 27 20 021 37 000
- od jednostek powigzanych 20021 37 000
2. Odsetki, w tym: 27 54 811 48 294
- od jednostek powigzanych 195 9
3. Zysk ze zbycia inwestycji 29 5002 2 105
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 30 6 448 -
5. Inne 27 - -
XI. Koszty finansowe 135372 212 751
1. Odsetki, w tym: 28 4322 3963
- dla jednostek powigzanych 1098 182
2. Strata ze zbycia inwestycji 29 2 985 29
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 30 112 916 193 480
4. Inne 28 15 149 15279
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 145 247 154 928
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XIII.2.) - -
1. Zyski nadzwyczajne 31 - -
2. Straty nadzwyczajne 32 - -
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 145 247 154 928
XV. Podatek dochodowy 33 32998 22196
a) czes¢ biezaca (1 243) 13 526
b) cze$¢ odroczona 34241 8670
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 34 - -
XVII. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych 35 _ _
wycenianych metoda praw wiasnosci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV+/-XV+/-XVI+/-XVII) 112 249 132732
OBLICZENIE ZYSKU (STRATY) NA JEDNA AKCJE
Zysk (strata) netto 112 249 132 732
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 25 530 098 25 530 098
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt) 37 4,40 5,20
15 marca 2013 roku Komisja Nadzoru Finansowego 18
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01.01 - 01.01 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.12.2012 31.12.2011
I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 692 960 642 735
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
b) korekty btedéw podstawowych (147 636) -
I.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 545 324 642 735
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 127 650 127 650
1.1. Zmiany kapitatu zakltadowego - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 127 650 127 650
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu (wielko$¢ ujemna) - -
2.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat zaktadowy - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu (wielkos¢ ujemna) - -
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu (wielko$¢ ujemna) - -
3.1. Zmiany akgji (udziatéw) wtasnych - -
a) zwigkszenie - -
b) zmniejszenie - -
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu (wielko$¢ ujemna) - -
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 280 845 285 349
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 1725 (4 504)
a) zwiekszenie (z tytutu) 1725 1027
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 303 -
- warto$¢ godziwa praw do akcji jednostki dominujgcej przyznanych pracownikom 1422 1027
b) zmniejszenie (z tytutu) - (5531)
- wyptata dywidendy - (5531)
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 282 570 280 845
5 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 4 097 3453
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 1839 644
a) zwiekszenie (z tytutu) 1839 644
- rdznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 62 644
- odniesienie w wynik biezacy réznic kursowych z tyt. likwidacji oddziatéw zagranicznych 1777 -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 5936 4 097
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu - -
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu - -
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 280 368 226 283
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 280 368 226 283
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 280 368 226 283
a) zwigkszenie (z tytutu) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) (280 368) (226 283)
- podziat zysku na kapitat zapasowy (303) -
- wyptata dywidendy (280 065) (226 283)
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu; - -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
b) korekty btedéw podstawowych (147 636) -

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych (147 636) -
a) zwigkszenie (z tytutu): - -
b) zmniejszenie (z tytutu): - -
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (147 636) -
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (147 636) -
8. Wynik netto 112 249 132732
a) zysk netto 112 249 132 732
b) strata netto - -
c) odpisy z zysku - -
I1. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 380 769 545 324
III. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 380 769 545 324
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Budimex SA SA-R 2012 w tys. zt
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12?'2'212 31.12.12'811
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 112 249 132732

II. Korekty razem (277 335) 98 016

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci - -

2. Amortyzacja 30 547 25577

3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (773) 914

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (16 410) (35 577)

5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 110 085 180 493

6. Zmiana stanu rezerw 25073 23 568

7. Zmiana stanu zapasow 119 767 (25 768)

8. Zmiana stanu naleznosci 31 502 (20 386)

9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (168 338) 105 951

10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (404 862) (163 068)

11. Inne korekty (3926) 6312

II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/- II) (165 086) 230 748
B. Przeptywy $srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 33742 68 346

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1013 4732

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - 8 899

3. Z aktywdw finansowych, w tym: 29 699 52 610

a) w jednostkach powiazanych 29 699 38 400

- zbycie aktywdw finansowych 9678 1400

- dywidendy i udziaty w zyskach 20 021 37 000

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -

- odsetki - -

- inne wptywy z aktywow finansowych - -

b) w pozostatych jednostkach - 14 210

- zbycie aktywdw finansowych - 14 013

- dywidendy i udziaty w zyskach - -

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -

- odsetki - 197

- inne wptywy z aktywdw finansowych - -

4. Inne wplywy inwestycyjne 3030 2 105

II. Wydatki 102 716 238 963

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 12721 9375

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -

3. Na aktywa finansowe, w tym: 84 010 229 588

a) w jednostkach powiazanych 84 010 229 588

- nabycie aktywdw finansowych 84 010 229 588

- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -

b) w pozostatych jednostkach - -

- nabycie aktywdw finansowych - -

- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -

4. Inne wydatki inwestycyjne 5985 -

II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - II) (68 974) (170 617)
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Budimex SA SA-R 2012 w tys. zt
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - cd 31.12.12'212 31.12.12'811
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 85 000 -
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do ) }
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki - -
3. Emisja dtuznych papierdw wartosciowych 85 000 -
4. Inne wplywy finansowe - -
II. Wydatki 379 521 245 095
1. Nabycie akgji (udziatéw) wiasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 280 065 231814
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytow i pozyczek - -
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 85 000 -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Patnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 11 031 11 847
8. Odsetki 3425 1434
9. Inne wydatki finansowe - -
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - IT) (294 521) (245 095)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.III. +/- B.IIL. +/- C.IIL.) (528 581) (184 964)
E. Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych, w tym: (528 447) (185 004)
- zmiana srodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych 134 (40)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 569 995 1754 999
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- E), w tym: 1041 548 1 569 995
- 0 ograniczonej moZliwosci dysponowania 37210 74 685
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Budimex SA SA-R 2012 w tys. zt

Noty objasniajace do bilansu

Nota 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 31.12.2012 31.12.2011

a) koszty zakonficzonych prac rozwojowych - -
b) wartos¢ firmy - -
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 1210 1629

- oprogramowanie komputerowe 1210 1629

d) inne wartosci niematerialne i prawne - -

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 1786 422
Wartosci niematerialne i prawne, razem 2996 2051
Nota 1B

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE (struktura wiasnosciowa) 31.12.2012 31.12.2011
a) wiasne 2 996 2 051

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu - -

Wartosci niematerialne i prawne, razem 2996 2051

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku nie wystepowaty zadne obcigzenia wartosci niematerialnych
i prawnych o charakterze prawnorzeczowym i obligacyjnym.
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Budimex SA SA-R 2012 w tys. zt
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH
(wg grup rodzajowych)
c) nabyte koncesje, B . - e) zaliczki -
a) k oszty b) wartosc¢ patenty, licencje nabyte . o) Inne wartosci na wartosci . Wartos_u
zakonczonych . oy oprogramowanie niematerialne - ) niematerialne
. firmy i podobne wartosci, : niematerialne .
prac rozwojowych . komputerowe i prawne - i prawne, razem
w tym: i prawne
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych }
na poczatek okresu 18 296 18 296 422 18718
b) zwiekszenia (z tytutu) - 635 635 1364 1999
- przekazania zaliczek - - - 1 364 1364
- zakup - 635 635 - 635
c) zmniejszenia (z tytutu) - 257 257 - 257
- likwidacja - 245 245 - 245
- pozostate - 12 12 - 12
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych }
na koniec okresu 18 674 18 674 1786 20 460
e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu - 16 667 16 667 - 16 667
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - 797 797 - 797
- amortyzacja biezaca - 1044 1044 - 1044
- likwidacja - (245) (245) - (245)
- pozostate - @] ) - (2)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 17 464 17 464 - 17 464
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - -
- zwigkszenie - - - - -
- Zzmniejszenie - - - - -
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu - - - - -
j) war?osc netto wartosci niematerialnych i prawnych . 1210 1210 1786 2996
na koniec okresu
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Budimex SA SA-R 2012 w tys. zt

Nota 2A

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12,.2012 31.12,2011

a) srodki trwate, w tym: 83 137 99 861
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2875 3640
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2 590 2 648
- urzadzenia techniczne i maszyny 68 034 80 936
- $rodki transportu 4771 6 599
- inne $rodki trwate 4 867 6 038

b) $rodki trwate w budowie 942 455

c) zaliczki na $rodki trwate w budowie - 10

Rzeczowe aktywa trwate, razem 84 079 100 326

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku nie wystepowaly zadne obcigzenia S$rodkow trwatych

o charakterze prawnorzeczowym i obligacyjnym.

Nota 2B
SRODKI TRWALE BILANSOWE 31.12.2012 31.12.2011
a) wiasne 46 358 47 650
v?)t;;;;wane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, 36 779 52 211
- Srodki trwate w leasingu 36 779 52 211
Srodki trwate bilansowe, razem 83 137 99 861

Nota 2C
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31.12.2012 31.12.2011
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 99 355 151 694
- $rodki trwate leasingowane 40 325 41 896
- wynajem powierzchni biurowej 18 311 20 340
- dzierzawa gruntow 40 719 89 458
S$rodki trwate pozabilansowe, razem 99 355 151 694
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Budimex SA

SA-R 2012

w tys. zt

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych)

- grunty b . .
- budynki, lokale - urzadzenia e . . . .
(w'tym prawo i obiekty inzynierii techniczne srodki . inne srodld trwate,
wieczystego - . ] transportu srodki trwate razem
. : ladowej i wodnej i maszyny
uzytkowania gruntu)

a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 3680 7421 153 886 13 864 18 339 197 190
b) zwigkszenia (z tytutu) - 462 11 417 372 1298 13 549
- zakup - 224 11 374 372 1298 13 268
- przyjecie ze srodkow trwatych w budowie - 238 43 - - 281
€) zmniejszenia (z tytutu) 805 422 3247 318 714 5 506
- sprzedaz i likwidacja - - 3094 291 649 4034
- przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych 805 422 123 4 - 1354
- pozostate - - 30 23 65 118
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 2875 7 461 162 056 13918 18923 205 233
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 40 4773 72 950 7 265 11999 97 027
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (40) 98 21072 1882 1755 24 767
- amortyzacja biezaca 17 400 24 282 2199 2 352 29 250
- sprzedaz i likwidacja - - (3 066) (291) (556) (3913)
- przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych (57) (302) (118) 4) - (481)
- pozostate - - (26) (22) (41) (89)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 4871 94 022 9 147 13754 121 794
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - 302 302
- zwigkszenie - - - - - -
- Zzmniejszenie - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - 302 302
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 2875 2590 68 034 4771 4 867 83 137
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Budimex SA SA-R 2012

w tys. zt

Nota 3A
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- od jednostek zaleznych (z tytutu)
- od jednostek wspdtzaleznych (z tytutu)
- od jednostek stowarzyszonych (z tytutu)
- od znaczacego inwestora (z tytutu)
- od wspdlnika jednostki wspétzaleznej (z tytutu)
- od jednostki dominujacej (z tytutu)
- od pozostatych jednostek powigzanych (z tytutu)
b) od pozostatych jednostek (z tytutu)
Naleznosci dlugoterminowe netto
) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Naleznosci dlugoterminowe brutto

Nota 3B

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (wg tytutéw)
a) stan na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

c) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

Naleznosci dlugoterminowe razem

Nota 3C

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI
DLUGOTERMINOWYCH

a) stan na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu)
c) zmniejszenia (z tytutu)

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci dlugoterminowych na koniec okresu

Nota 3D

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (struktura walutowa)
a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf)

Naleznosci dlugoterminowe, razem

31.12.2012

31.12.2011

31.12.2012

31.12.2011

31.12.2012

31.12.2011

31.12.2012

31.12.2011
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Budimex SA SA-R 2012 w tys. zt

Nota 4A
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (wg grup rodzajowych) 31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu (wg grup rodzajowych): 7762 13391
- grunty (w tym PWUG) 5010 9011
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2708 4194
- inne nieruchomosci 44 186

A. Grunty (w tym PWUG)

a) stan na poczatek okresu 5010 9011
b) zwigkszenia (z tytutu) 748 -
- przeniesienie ze $rodkéw trwatych 748 -
c) zmniejszenia (z tytutu) 134 4001
- sprzedaz - 4001
- amortyzacja biezaca 134 -
d) stan na koniec okresu 5624 5010

B. Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

a) stan na poczatek okresu 2708 4194
b) zwigkszenia (z tytutu) 120 30
- zakup - 30
- przeniesienie ze srodkdw trwatych 120 -
€) zmniejszenia (z tytutu) 108 1516
- sprzedaz i likwidacja - 1274
- amortyzacja biezaca 108 242
d) stan na koniec okresu 2720 2708

C. Inne nieruchomosci

a) stan na poczatek okresu 44 186
b) zwigkszenia (z tytutu) 5 -
- przeniesienie ze srodkéw trwatych 5 -
c) zmniejszenia (z tytutu) 11 142
- sprzedaz i likwidacja - 107
- amortyzacja biezaca 11 35
d) stan na koniec okresu 38 44
Stan na koniec okresu (wg grup rodzajowych): 8 382 7762
- grunty (w tym PWUG) 5624 5010
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2720 2 708
- inne nieruchomosci 38 44
Nieruchomosci, razem 8 382 7 762

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku nie wystepowaty zadne obcigzenia nieruchomosci inwestycyjnych
o charakterze prawnorzeczowym i obligacyjnym.

Nota 4B

ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH

. 31.12.2012 31.12.2011
(wg grup rodzajowych)

a) stan na poczatek okresu (wg grup rodzajowych)
b) zwiekszenia (z tytutu)
c) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu (wg grup rodzajowych)

Wartosci niematerialne i prawne, razem
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Budimex SA SA-R 2012 w tys. zt
Nota 4C
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2012 31.12.2011
a) w jednostkach zaleznych 771 680 805 275
- udziaty lub akcje 763 380 805 275
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 8300 -
b) w jednostkach wspétzaleznych 179 179
- udziaty lub akcje 179 179
c) w jednostkach stowarzyszonych 25138 15533
- udziaty lub akcje 18 596 15533
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 6 542 -
d) w znaczacym inwestorze - -
e) we wspolniku jednostki wspotzaleznej - -
f) w jednostce dominujacej - -
g) w pozostatych jednostkach powigzanych 4292 9208
- udziaty lub akcje 4292 9208
h) w pozostatych jednostkach 2185 2185
- udziaty lub akcje 2 185 2 185
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 803 474 832 380

Lnne dtugoterminowe aktywa finansowe” obejmuja wptaty na podwyzszenie kapitatbw w spodtkach powigzanych,
ktére na dzien 31 grudnia 2012 roku nie zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym. Na dzien 31 grudnia
2012 roku i 31 grudnia 2011 roku nie wystepowaty zadne obcigzenia dtugoterminowych aktywow finansowych o charakterze

prawnorzeczowym i obligacyjnym.

Nota 4D

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH

(WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.12.2012

31.12.2011

A. Udzialy lub akcje

a) stan na poczatek okresu 832 380

b) zwiekszenia (z tytutu) 374 277
- zakup/ podwyzszenie kapitatu 84 010
- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych 290 267

c) zmniejszenia (z tytutu) 403 183
- sprzedaz/ obnizenie kapitatu 290 267
- likwidacja -
- odpis aktualizujacy 112 916

797 363
230 461
228 158
2303
195 444
6614
422

188 408

d) stan na koniec okresu 803 474

832 380

B. Dluzne papiery wartosciowe

a) stan na poczatek okresu -
b) zwigkszenia (z tytutu) -
c) zmniejszenia (z tytutu) -

d) stan na koniec okresu -

C. Inne papiery wartosciowe

a) stan na poczatek okresu -
b) zwiekszenia (z tytutu) -
c) zmniejszenia (z tytutu) -

d) stan na koniec okresu -

D. Udzielone pozyczki

a) stan na poczatek okresu -
b) zwiekszenia (z tytutu) -
c) zmniejszenia (z tytutu) -

d) stan na koniec okresu -

E. Inne dlugoterminowe aktywa finansowe

a) stan na poczatek okresu -
b) zwigkszenia (z tytutu) -
c) zmniejszenia (z tytutu) -

d) stan na koniec okresu -

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 803 474

832 380
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Budimex SA SA-R 2012 w tys. zt
Nota 4E
PAPIERY WARTOéCIOWE, UDZIALY I INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2012 31.12.2011
a) w walucie polskiej 803 375 827 365
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 99 5015
bl. jednostka/waluta tys. / EUR 25 1 266
tys. zt 99 5015
b2. jednostka/waluta tys. / USD - -
tys. zt - -
b3. pozostate waluty w tys. zt - -
Papiery wartosciowe, udzialy i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 803 474 832 380
Nota 4F
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DLUGOTERMIN. AKTYWA FINANSOWE
(WG ZBYWALNOS'CI) 31.12.2012 31.12.2011
A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa) - -
B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych - -
C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym - -
D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) 803 474 832 380
a) akcje i udziaty (warto$¢ bilansowa): 803 474 832 380
- korekty aktualizujace wartos$¢ (za okres) 177 351 (186 105)
- warto$¢ na poczatek okresu 832 380 797 363
- warto$¢ wedtug cen nabycia 805 061 1026 161
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 805 061 1026 161
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 832 380 797 363
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem 177 351 (186 105)
Wartosc bilansowa, razem 803 474 832 380
Nota 4G
UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2012 31.12.2011
a) w walucie polskiej - -
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
Udzielone pozyczki diugoterminowe, razem - -
Nota 4H
INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (WG RODZAJU) 31.12.2012 31.12.2011
Inne inwestycje dlugoterminowe, razem - -
Nota 41
ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH
(WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.12.2012 31.12.2011
a) stan na poczatek okresu - -
b) zwiekszenia (z tytutu) - -
c) zmniejszenia (z tytutu) - -
d) stan na koniec okresu - -
Inne inwestycje diugoterminowe, razem - -
Nota 4]
INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2012 31.12.2011
a) w walucie polskiej - -
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
Inne inwestycje diugoterminowe, razem - -
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Budimex SA SA-R 2012 w tys. zt
Nota 4K
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
data objecia oz udziat w inna niz okreslona lit.
: wartos¢ korekty procent PR -
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot c;‘;{azl;tﬁ{a zastosowana ws kg*rmg olif udziatéw/ akcji  aktualizujace wartos¢ bilansowa posiadanego 090";?5 (!)';Zble ) |Ubk|;)ng c())tl::/stawy
(ze wskazaniem formy prawnej) przedsiebiorstwa kp wia metoda konsolidacji P wg ceny wartos¢ udziatéw/ akgji kapitatu 9 . "
apitatowego Znaczacego N na walnym wspotkontroli/
nabycia (razem) zaktadowego .
wplywu zgromadzeniu Znaczacego wptywu
1 Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. Warszawa dziat. deweloperska zalezna petna 2005 rok 717 519 - 717 519 100,00% 100,00% -
2 Budimex Danwood Sp. z 0.0. Bielsk Podlaski  Produkca i budowa zalezna pefna 1999 rok 30 779 - 30 779 100,00% 100,00% -
doméw drewnianych
3 Mostostal Krakow SA Krakow budownictwo zalezna petna 2002 rok 11 156 - 11 156 100,00% 100,00% -
4 Budimex Budownictwo Sp. z 0.0. Warszawa budownictwo zalezna petna 2010 rok 1810 - 1810 100,00% 100,00% -
5 Budimex Autostrada SA Warszawa budownictwo zalezna niekonsolidowana 2011 rok 202 - 202 100,00% 100,00% -
6  Budimex Most Wschodni SA Warszawa budownictwo zalezna niekonsolidowana 2011 rok 102 - 102 100,00% 100,00% -
7  Budimex Kolejnictwo SA Warszawa budownictwo zalezna niekonsolidowana 2011 rok 101 - 101 100,00% 100,00% -
8 Budimex Bau GmbH Walluf budownictwo zalezna petna 2004 rok 120 (21) 99 100,00% 100,00% -
9 s%udzln;? Parking Wroctaw Warszawa budownictwo zalezna niekonsolidowana 2011 rok 1502 - 1502 100,00% 100,00% -
10 MK Logistic Sp. z 0.0. (w likwidacji) ~ Zabrze ustugi transportowe zalezna niekonsolidowana 1997 rok 26 (26) - 100,00% 100,00% -
11 Dromex Oil Sp. z 0.0. (w likwidacji) ~Warszawa budownictwo zalezna niekonsolidowana 1991 rok 2175 (2 175) - 98,00% 98,00% -
12 Budimex A Sp. z 0.0. Warszawa budownictwo zalezna niekonsolidowana 2012 rok 5 - 5 100,00% 100,00% -
13 Budimex B Sp. z 0.0. Warszawa budownictwo zalezna niekonsolidowana 2012 rok 5 - 5 100,00% 100,00% -
14  Budimex PPP SA Warszawa budownictwo zalezna niekonsolidowana 2012 rok 100 - 100 100,00% 100,00% -
Razem zalezne 765 602 (2222) 763 380 -
15 Budimex SA Ferrovial Agroman Warszawa budownictwo wspdizalezna proporcjonalna 2010 rok - - - 99,98% 99,98% zqun‘/e Z umowgq
SAS.C.* SpOtki
16  Budimex SA Sygnity SA Sp. j. * Warszawa budownictwo wspotzalezna proporcjonalna 2005 rok - - - 67,00% 67,00% jg%/e Z umowg
17 siug??X*SA Ferrovial Agroman Warszawa budownictwo wspditzalezna proporcjonalna 2009 rok - - - 50,00% 50,00% -
18  PKZ Budimex GmbH Kolonia budownictwo wspditzalezna niekonsolidowana 2002 rok 50 (50) - 50,00% 50,00% -
Tecpresa - Techniki Sprezania . . . . B o o, Zgodnie ze
19 i Ustugi Dodatkowe Sp. z 0.0. Warszawa budownictwo wspotzalezna proporcjonalna 2011 rok 179 179 30,00% 30,00% statutem spofki
Razem wspoizalezne 229 (50) 179 -
; . roboty - B o o ~
21 Elektromontaz SA Poznan elektroinstalacyjne stowarzyszona  praw wiasnosci 1999 rok 15 342 15342 30,78% 30,78%
22 Promos Sp. z 0.0. Krakéw ustugi przemystowe stowarzyszona  praw wtasnosci 1998 rok 191 - 191 25,53% 25,53% -
22 FB Serwis SA Warszawa Eospodarka qdpadaml stowarzyszona  praw wtasnosSci 2012 rok 3063 - 3063 49,00% 49,00% -
omunalnymi
Razem stowarzyszone 18 596 - 18 596 -
23 Inversora de Autopistas del Levante Madryt budowa i eksploatacja pozqsta%a niekonsolidowana 2004 rok 12 404 (12 404) ~ 3,16% 3,16% ~
S.L. autostrad powigzana
24 Autostrada Potudnie SA Warszawa budowa i eksploatacja pozo_sta’;a nie konsolidowana 2004 rok 4292 - 4292 5,05% 5,05% -
autostrad powigzana
Razem pozostate powigzane 16 696 (12404) 4292 -
Razem 801 123 (14 676) 786 447
* dane finansowe podlegaja agregacji w ramach sprawozdania Budimex SA
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Budimex SA SA-R 2012 w tys. zt
Nota 4K
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - cd.
. . . . . . y X zobowigzania i rezerwy R . ) nieoptaco
nazwa jednostki kapitat wtasny jednostki, w tym: pozostaty kapitat wkasny, w tym: na zobowiazania jednostki, w tym: naleznosci jednostki, w tym: -na przez lﬁgzrz/:pg:;
- przychody  emitenta -
nalezne aktywa ze wartodd dywidendy
wptaty K K jednostki, sprzeday, udziatow/ od jednostki
kapitat na kapitat kapitat zys s zobow. Zobow. naleznoéci  naleznosci razem ! Kcii za ostatni
(strata) z lat (strata) razem akgji
zaktadowy zaktadowy  zapasowy - dt - term. k-termn. dt - term. k-termn. w rok
ielkodd ubiegtych netto ) obrotowy
(V\_ne jednostce
ujemna)
g;d'znle’é Nieruchomosci 700 110 657 333 - 7760 35017 - 35017 271125 48 223 70 962 42177 - 42177 971 235 318 221 - 20 000
Budimex Danwood Sp. z 0.0. 34 092 20779 - - 13 313 (16 108) 22 588 120 920 - 31762 16 954 - 16 954 155 012 314 549 - -
Mostostal Krakéw SA 23989 11 100 - 6 445 6 444 - 3911 55 934 4 40 103 34 389 - 34 389 79 923 147 006 - -
g;d'zmoe’é Budownictwo 1752 1810 - - (58) (537) 479 21354 - 11894 1487 - 1487 23 106 81 689 - -
Budimex Autostrada SA 146 200 - - (54) (15) (39) 37 - 25 12 - 12 183 - - -
Budimex Most Wschodni SA 57 100 - - (43) 9) (34) 33 - 22 9 - 9 90 - - -
Budimex Kolejnictwo SA (45) 100 - - (145) (37) (108) 7994 - 97I 28 - 28 7 949 - - -
Budimex Bau GmbH 4) 120 - - (124) (67) (8) 12 - 4 - - - 8 - - -
S;d'zmoe’; Parking Wroctaw 1134 1500 - - (366) (115) (251) 1421 1110 3t 369 - 369 2 555 1473 - -
MK Logistic Sp. z 0.0. bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd - -
(w likwidaciji)
Dromex Oil Sp. z 0. o. bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd - -
(w likwidaciji)
Budimex A Sp. z 0.0. (16) 5 - - (21) - (21) 98 - 98 5 - 5 82 - - -
Budimex B Sp. z 0.0. (16) 5 - - (21) - (21) 98 - 98 5 - 5 82 - - -
Budimex PPP SA 65 100 - - (35) - (35) 307 - 307 6 - 6 372 - - -
Budimex SA Ferrovial
Agroman SA S.C. 166 201 - - (35) 17) (18) 81 - 81 6 - 6 247 - - -
Budimex SA Sygnity SA Sp. j. 10 396 10 - 8715 1671 1276 395 3 665 - 83§ 110 - 110 14 061 - - -
Budimex SA Ferrovial
Agroman SA Sp. . (44 883) 4200 - - (49 083) (49 003) (80) 46 040 - 17 512 272 - 272 1157 - - -
PKZ Budimex GmbH bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd - -
Tecpresa - Techniki Sprezania a ) ; ) ; :
i Ushugi Dodatkowe Sp. 7 0.0. 608 590 298 (280) (280) 3531 2834 2 509 2 509 4139 12 434
Elektromontaz SA 34 564 54 082 - 8 945 (28 463) (21 547) (6 916) 44 081 179 34948 27 912 - 27 912 80 629 107 965 - -
Promos Sp. z o.0. 7 078 500 - 5461 1117 - 214 2592 757 1775 1681 66 1615 9670 9834 - 21
FB Serwis SA 13 006 19 600 - - (6 594) - (6 594) 9 036 - 9 036 9018 - 9018 22 042 3759 - -
Inversora de Autopistas del bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd bd - -
Levante S.L.
Autostrada Potudnie SA 82124 85 000 B B (2 876) (2 990) 114 1441 - 1441 78 718 77 510 1208 83 565 - - -
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Budimex SA SA-R 2012 w tys. zt
Nota 4L
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
rocent udziat nieopfacona otrzymane
) . . . e kapitat wiasny P w 0golInej liczbie prac lub nalezne
L.p nazwa (firma) jednostki, ze wsk. formy siedziba przedmiot wartos¢ bilansowa iednostki kapitat zaktado posiadanego toséw przez emitenta dywidend
. prawnej przedsiebiorstwa udziatoéw / akcji J nd P wy kapitatu g wartosc¢ Y 1dy
w tym: na walnym r .. za ostatni rok
zaktadowego . udziatéw / akcji
zgromadzeniu obrotowy
budowa
1 Autostrada Wielkopolska SA Poznan i zarzadzanie 2033 (203 571) 461 000 0,61% 0,61% - -
autostradami
2 Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA Krynica ustugi 60 Bd bd 0,37% 0,37% - -
3 Drogowa Trasa Srednicowa SA Katowice budownictwo 52 bd bd 1,50% 1,50% - -
4 g\f\enqa Rozwoju Regionu Krakowskiego Krakow ustugi 30 bd bd 0,08% 0,08% ; ;
5 Agencja Rozwoju Regionalnego SA Bielsko-Biata ustugi 6 bd bd 0,27% 0,27% - -
6 Megagaz SA Warszawa budownictwo 1 bd bd 1,00% 1,00% - -
7 Gérnicza Spéidzielnia Mieszkaniowa Cieszyn zarzadzanie - bd bd 0,10% 0,10% - -
nieruchomosciami
8 Inne - - 3 - - - - - -
Razem 2185
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Budimex SA SA-R 2012 w tys. zt
Nota 5A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2012 31.12.2011
1. Stan aktywdw na poczatek okresu, w tym: 388 400 388 337
a) odniesionych na wynik finansowy 387917 387 854
- Z tytutu ujemnych roznic przejsciowych 387917 387 854
b) odniesionych na kapitat wtasny 483 483
- Z tytutu ujemnych roznic przejsciowych 483 483
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy - -
- Z tytutu ujemnych roznic przejsciowych - -
2. Zwiekszenia (z tytutu) 70 541 47 266
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu): 70 541 47 266
- powstania réznic przejéciowych 70 541 47 266
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu): - -
- strata podatkowa na rynkach zagranicznych - -
¢) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu) - -
d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze strata podatkowa (z tytutu) - -
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi (z tytutu) - -
3. Zmniejszenia (z tytutu) 105 856 47 203
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiagzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu): 105 856 47 203
- odwrdcenia sie réznic przejéciowych 105 856 47 203
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu): - -
- wykorzystania straty podatkowej z lat ubiegtych - -
c) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu) - -
d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) - -
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) - -
4. Stan aktywdw na koniec okresu (wg tytutdw): 353 085 388 400
a) odniesionych na wynik finansowy 352 602 387917
- Z tytutu ujemnych roznic przejsciowych 352 602 387917
b) odniesionych na kapitat wtasny 483 483
- Z tytutu ujemnych roznic przejsciowych 483 483
¢) odniesionych na warto$c firmy lub ujemna wartos¢ firmy - -
- Z tytutu ujemnych roznic przejsciowych - -
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, razem 353 085 388 400
Nota 5B

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2012 31.12.2011
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 3 246 5074
- ubezpieczenia 1195 3057
- koszty gwarancji bankowych 2051 2017
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 850 747
- pozostate 850 747
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 4 096 5821
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Budimex SA

SA-R 2012

w tys. zt

Nota 5A.1

ZMIANA STANU
AKTYWOW Z TYTULU
ODROCZONEGO
PODATKU
DOCHODOWEGO

Ujemne rdznice przejéciowe
na dzier 01.01.2012

Stan aktywow z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego na dzien
01.01.2012

wg stawki 19%

a) zwiekszenia (z tytutu)

uznanie wyniku finansowego
z tyt. zmiany stanu réznic
przejsciowych

b) zmniejszenia (z tytutu)

obcigzenie wyniku
finansowego z tyt. zmiany
stanu rdéznic przejsciowych

Ujemne rdznice przejsciowe
na dzien 31.12.2012

Stan aktywow z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego na dzien
31.12.2012

wg stawki 19%

Data wygasniecia ujemnych
réznic przejsciowych

rezerwa
na straty
na
kontraktach

koszty
kontraktow
zwigzane
z
przychodami
przysziych
okreséw

rezerwa
na koszty

£t

turo -

odpisy
aktualizujace

wanych ustug

DSCI

wycena
kontraktow
budowlanych

strata
podatkowa

rezerwa
na premie

rezerwa na
niewyko-
rzystane
urlopy

rezerwa
na nagrody
jubileuszowe
i odprawy
dla
pracownikow

rezerwa
na naprawy
gwarancyjne

di-term
aktywa
finansowe

inne
rezerwy
na zobow.

pozostate Ogotem

348 289

181937

261 679

60 395

548 000

121 868

22916

3364

128 332

191 584

143 011

32837 -

66 175

34568

49 719

11475

104 120

23155

4 354

639

24 383

36 401

27 172

6 239 388 400

22777

22777

228 412

9 562

9 562

232 263

1119

1119

255 789

478

478

62 911

42 530

42 530

324 158

56 102

56 102

295 274

1099

1099

116 084

696

696

26 579

15

15

3283

3703

3703

147 821

33 697

33 697

14 232

1248

1248

136 442

- 70 541

- 70 541

3371

105 856

3371 105 856

15095 -

43 398

44 130

48 600

11953

61 590

56 102

22 056

5050

624

28 086

2704

25924

2868 353 085

2012-2018

2012-2014

2012-2015

2012-2017

2012-2016

2013-2018

2012-2015

2012-2016

2012-2038

2012-2023

2012-2015

2012-2015

2012-2015
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Budimex SA SA-R 2012 w tys. zt
Nota 6

ZAPASY 31.12,.2012 31.12,2011
a) materiaty 116 405 228 906
b) potprodukty i produkty w toku 2 388 366
c) produkty gotowe - 364
d) towary - 541
e) zaliczki na dostawy 24 787 33170
Zapasy, razem 143 580 263 347
f) odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 1129 1864
- zwigkszenie 30 050 -
- zmniejszenie 744 735
g) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 30 435 1129
h) wartos¢ brutto zapasow na koniec okresu 174 015 264 476

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku nie wystepowaty zadne obcigzenia zapaséw o charakterze

prawnorzeczowym i obligacyjnym.
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Budimex SA SA-R 2012

w tys. zt

Nota 7A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

a) od jednostek powigzanych
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- inne
- dochodzone na drodze sadowej
b) naleznosci od pozostatych jednostek
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
$wiadczen

- inne

- dochodzone na drodze sadowej
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem
c) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

Nota 7B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek powigzanych
b) inne, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdtzaleznych

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek powigzanych
Naleznosci krotkotermin. od jednostek powiazanych netto, razem
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci krotkotermin. od jednostek powiazanych brutto, razem

Nota 7C

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWYCH

a) stan na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu)
- watpliwe i przeterminowane naleznosci
- spisanie naleznosci nieobjetych odpisami
- wycena sald odpiséw w oddziatach zagranicznych
C) zmniejszenia (z tytutu)
- spfata naleznosci przez dtuznikéw
- spisanie naleznosci objetych odpisami
- aktualizacja odpiséw dokonanych w latach ubiegtych
- naleznosci spisane bez odpisow
- wycena sald odpiséw w oddziatach zagranicznych

Stan odpisow aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci krétkoterminowych
na koniec okresu

31.12.2012 31.12.2011
97 192 98 890
97 145 94172
88 626 78 589

8519 15 583

47 4718

305 683 340 266
299 272 329 207
278 108 270 117
21 164 59 090
670 4411
5741 6 648
402 875 439 156
90 189 85 669
493 064 524 825

31.12.2012 31.12.2011
97 145 94172
50 009 45979

274 3856
630 16

44 769 44 318
1463 3
47 4718

7 4

40 38

- 4676

97 192 98 890
58 833 39 850
156 025 138 740

31.12.2012 31.12.2011
85 669 91 468
25 350 9 364
25 307 7 829

43 557

- 978
20830 15163
10 411 12 692
9728 1812

- 102

43 557

648 -

90 189 85 669
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Budimex SA SA-R 2012

w tys. zt

Nota 7D

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta tys. / EUR

tys. zt
b3. pozostate waluty w tys. zt

Naleznosci kréotkoterminowe, razem

Nota 7E

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) -
O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto)

g) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

31.12.2012 31.12.2011
464 904 496 512

28 160 28 313

6 888 6 393

28 160 28 237

- 76

493 064 524 825
31.12.2012 31.12.2011
193 537 131 643

42 928 125791
8750 6 860
31576 18 308

29 683 74 673

179 185 149 898
485 659 507 173

89 242 83 794

396 417 423 379

Przedziaty czasowe sptacania naleznosci, zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy, wynosza od 1 miesigca do 3 miesiecy.
Wyjatek stanowig kaucje gwarancyjne, zatrzymywane kumulatywnie przez zleceniodawcdw, ktdrych okres wymagalnosci

do zaptaty wynosi do 6 lat.

Nota 7F

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I UStUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) -

Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: 31.12.2012 31.12.2011
a) do 1 miesigca 27 854 42 544
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 10 754 24919
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 20 872 4 389
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 45 547 3755
e) powyzej 1 roku 74 158 74 291
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 179 185 149 898
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 89 242 83 794
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 89 943 66 104
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Nota 7G

NALEZNOSCI DEUGO- I KROTKOTERMINOWE PRZETERMINOWANE (BRUTTO)
Z PODZIALEM NA TYTULY

Naleznosci przeterminowane z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci przeterminowane

Naleznosci przeterminowane dochodzone na drodze sadowej
Naleznosci przeterminowane, razem (brutto)

Odpisy aktualizujgce

Naleznosci przeterminowane, razem (netto - pomniejszone o odpisy
aktualizujace)

Nota 7H

NALEZNOSCI DLUGO I KROTKOTERMINOWE SPORNE (BRUTTO)
Z PODZIALEM NA TYTULY

Naleznosci sporne z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci sporne z tytutu podatkdw, dotacji i ubezpieczen spotecznych
Naleznosci sporne z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
Pozostate naleznosci sporne
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej
- Z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci sporne, razem (brutto)
Odpisy aktualizujace

Naleznosci sporne, razem (hetto - pomniejszone o odpisy aktualizujace)

31.12.2012 31.12.2011
179 185 149 898

942 1847

5 28

180 132 151773

90 189 85 669

89 943 66 104
31.12.2012 31.12.2011
5 28

5 28

5 28

5 28
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Nota 8A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2012 31.12.2011
a) w jednostkach zaleznych - -
b) w jednostkach wspétzaleznych - -
c) w jednostkach stowarzyszonych - -
d) w znaczacym inwestorze - -
e) we wspdlniku jednostki wspotzaleznej - -
f) w jednostce dominujacej - -
g) w pozostatych jednostkach powigzanych - -
h) w pozostatych jednostkach 1460 122
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 1460 122
- wycena instrumentow finansowych wg wartosci godziwej 1460 122
i) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 041 548 1 569 995
- érodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1 040 526 1 567 869
- inne aktywa pieniezne 1022 2126
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 1043 008 1570117
Nota 8B
FAFIER WARTOSCIOWS, UDZLALY LINNE KRTHOTERMINOWE AKTYWA
a) w walucie polskiej 1460 122
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 1460 122
Nota 8C
FP;-\;‘I\E‘I;;‘\:VVQI(!JV%SS;%:,L:\:ggLI;I)LY I INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA 31.12.2012 31.12.2011
A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach - -
B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych - -
C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nie notowane na rynku regulowanym - -
D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) 1460 122
a) akcje i udziaty (warto$¢ bilansowa): - -
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): - -
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 1460 122
c1 wycena instrumentdw finansowych wedtug wartosci godziwej 1460 122
c2 bony handlowe - -
c3 bony skarbowe - -
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem - -
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 122 14 111
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem - -
Wartosc bilansowa, razem 1460 122
Komisja Nadzoru Finansowego 39



Budimex SA SA-R 2012 w tys. zt
Nota 8D
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2012 31.12.2011
a) w walucie polskiej - -
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem - -
Nota 8E
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2012 31.12.2011
a) w walucie polskiej 1 006 943 1528 831
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 34 605 41 164
bl. jednostka/waluta tys. / EUR 8 457 9292
tys. zt 34574 41 041
b2. jednostka/waluta tys. / USD 10 24
tys. zt 31 82
b3. pozostate waluty w tys. zt - 41
S$rodki pieniezne, razem 1041 548 1569 995
Nota 8F
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (wg rodzaju) 31.12.2012 31.12.2011
Inne inwestycje krotkoterminowe, razem - -
Nota 8G
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (struktura walutowa) 31.12.2012 31.12.2011
a) w walucie polskiej - -
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
Inne inwestycje krotkoterminowe, razem - -
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Nota 9

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2012 31.12.2011

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 8 255 12 051
- ubezpieczenia 6 814 7227
- prenumerata 86 97
- ustugi informatyczne 97 333
- koszty gwarancji bankowych 875 4072
- pozostate 383 322

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 222 889 197 219
- ustugi wykonane niezafakturowane (wycena kontraktow) 222 889 197 219

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 231 144 209 270

Nota 10

Odpisy aktualizujgce ujete/odwrdcone w 2012 i 2011 roku dotyczyty:

a)

b)

@)

d)

e)

$rodki trwate — w roku 2012 i 2011 Spétka nie tworzyta oraz nie odwracata odpiséw aktualizujacych
wartos¢ Srodkow trwatych;

nieruchomosci inwestycyjne — w roku 2012 Spdtka nie tworzyta i nie odwracata odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych; w roku 2011 Spdtka dokonata odwrdcenia
odpisu aktualizujgcego warto$¢ nieruchomosci zlokalizowanych w Licheniu Starym w wysokosci
8 015 tysiecy ztotych, w zwigzku z ich sprzedaza;

dtugoterminowe aktywa finansowe — w roku 2012 Spdtka dokonata odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci udziatdw spotek Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. w wysokoSci
108 000 tysiecy ztotych oraz Autopista del Levante S.L. w wysokosci 4 916 tysiecy ztotych; w roku
2011 Spotka dokonata odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci udziatow spotek
Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. w wysokosci 182 267 tysiecy ztotych
oraz Autopista del Levante S.L. w wysokosci 6 141 tysiecy ztotych, a takze odwrdcita odpisy
aktualizujgce w zwigzku ze sprzedazg spdtki Centrum Konferencyjne Budimex Sp. zo.0.
w wysokosci 1 938 tysiecy ztotych i likwidacjg udziatdw w pozostatych jednostkach niepowigzanych
w wysokosci 365 tysiecy ztotych;

zapasy - warto$¢ odpisow aktualizujgcych zapasy zostata przedstawiona w nocie 6; odwrdcenie
odpiséw nastgpito gtéwnie w wyniku sprzedazy materiatéw oraz produktéw gotowych; w roku 2012
zostat dokonany odpis aktualizujgcy zapasy z tytutu zaliczek udzielonych Przedsiebiorstwu Napraw
Infrastruktury Sp. z 0. 0. w wysokosci 30 050 tysiecy ztotych, w zwigzku z utratg ptynnosci tej
spoiki;

naleznosci - warto$¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci dokonanych i odwrdconych zostata
przedstawiona w nocie 7C; dokonanie odpiséw nastgpito gtéwnie w wyniku pogorszenia sie sytuacji
finansowej dtuznikdw oraz pogorszenia struktury wiekowej naleznosci; odwrdcenie odpisow
aktualizujgcych naleznosci nastgpito gtdwnie z powodu spisania oraz sptaty naleznosci objetych
odpisami, a takze aktualizacji odpiséw utworzonych w latach ubiegtych; w roku 2012 dokonano
odpiséw aktualizujgcych naleznosci od Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury Sp. zo.o.,
w zwigzku z utratg ptynnosci tej spdtki, w wysokosci 18 323 tysigce ztotych;
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Nota 11

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

warto$¢ nominalna jednej akcji = 5 zt

rodzaj wartos¢ prawo
seria / . " . - . ograniczenia " " serii/emisji wg sposob pokrycia data do
emisja rodzaj akcji rodzaj uprzywilejowania praw do liczba akcji wartosci kapitatu rejestracji dywidendy
akgji nominalnej (od daty)
A zwykte/imienne bez uprzywilejowania - 2470 12 1) 94-08-05 94-01-01
zwykte/na - ) } e 01
A okaziciela bez uprzywilejowania 2997 530 14 988 1) 94-08-05 94-01-01
zwykte/na - : ; . 11 o
B okaziciela bez uprzywilejowania 2 000 000 10 000 gotowka 94-11-13 95-01-01
c zwykle/na bez uprzywilejowania - 1900 285 9501 gotéwka 95-03-07 95-01-01
okaziciela
D zwykte/na bez uprzywilejowania - 1725072 8625 gotéwka 98-04-25 96-01-01
okaziciela
E zwykte/na bez uprzywilejowania - 2 000 000 10 001 2) 97-08-05 97-01-01
okaziciela
F zwykte/na bez uprzywilejowania - 5312 678 26 563 gotéwka 98-05-05 98-01-01
okaziciela
G zwykle/na bez uprzywilejowania - 2217 549 11 088 3) 99-11-02  99-01-01
okaziciela
H zwyk'le'/ na bez uprzywilejowania - 1 448 554 7243 3) 99-11-02 99-01-01
okaziciela
1 zwykte/na bez uprzywilejowania ; 186 250 931 3) 991102  99-01-01
okaziciela
zwykte/na - ) } 07 A1
K okaziciela bez uprzywilejowania 1484 693 7423 4) 00-07-13 00-01-01
L zwykle/na bez uprzywilejowania - 4255 017 21275 gotéwka 00-12-18 00-01-01
okaziciela -
Liczba akcji razem 25 530 098
Kapitat zaktadowy razem 127 650

1) majatek przeksztatconej spotki Budimex Engineering and Construction Sp. z o.0.

2) majatek przejetej spotki Budimex Trading SA

3) majatek przejetych spoétek Budimex Poznan SA, Unibud SA i Budimex Warszawa SA
4) majatek przejetej spotki Mostostal Krakow SA

Na dzien 31 grudnia 2012 i 2011 roku liczba akcji wyemitowanych przez Budimex SA wynosita 25 530 098, a kapitat zaktadowy

Spotki wynosit 127 650 490 zt.
W latach 2012 i 2011 nie byto zmian warto$ci nominalnej akcji Budimex SA.

Zmiany praw z akgcji: w roku 2012 nie wystgpity zmiany praw z akcji.

Struktura akcjonariatu Budimex SA na dzien 31 grudnia 2012 roku przedstawia sie nastepujaco:

% udziat % udziat
Akcjonariusz rodzaj akcji liczba akcji w kapitale liczba gtosow w glosach
zaktadowym na WZA

Valivala Holdings B.V. Amsterdam
(Holandia) - Spdtka z Grupy Ferrovial SA zwykte 15078 159 59,06% 15 078 159 59,06%
(Hiszpania)
OFE PZU "Ztota Jesien" zwykte 2 561 102 10,03% 2 561 102 10,03%
Pozostali akcjonariusze zwykte 7 890 837 30,91% 7 890 837 30,91%
Ogélne 25530 098 100,00% 25530 098 100,00%

W roku 2012 OFE PZU "Ziota Jesien", w wyniku kilkukrotnego nabycia, zwiekszyt ilos¢C posiadanych akcji Budimex SA
z 1444 895 sztuk do 2 561 102 sztuk, zwiekszajac tym samym udziat w kapitale zaktadowym oraz ogodinej liczbie gtosow
na WZA z 5,66% do 10,03%. W zwigzku z powyzszym zmienita sie rdwniez odpowiednio liczba posiadanych akcji i udziat

w kapitale zaktadowym przez pozostatych akcjonariuszy.
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Nota 12
KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2012 31.12.2011
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 225 755 225 755
b) utworzony ustawowo 42 550 42 550
c) L‘i;mt/;]rqz.ony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalng) wartosc, 10 034 9731
- z przeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny 9 608 9 608
- z zysku 426 123
d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikéw - N
e) wartos¢ godziwa praw do akcji jednostki dominujacej przyznanych pracownikom 2 705 1283
f) inny (wg rodzaju) 1526 1526
i 282570 280 845

Kapitat zapasowy, razem

Nota 13

KAPITAL Z AKTUALIZACII WYCENY 31.12.2012 31.12.2011
a) z tytutu aktualizacji Srodkow trwatych 444 444
b) réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 5492 3653
c) inny (wg rodzaju) - -
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 5936 4 097
Nota 14

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE
(WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 31.12.2012 e
Pozostate kapitaly rezerwowe, razem - -
Nota 15

ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO 31.12.2012 31.12.2011
(z tytutu)

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego, razem - -
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Nota 16A

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2012 31.12.2011

1. Stan rezerwy na poczatek okresu, w tym: 57 416 48 683
a) odniesionej na wynik finansowy 57 190 48 457

- Z tytutu dodatnich roznic przejsciowych 57190 48 457

b) odniesionej na kapitat wtasny 226 226
c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy - -

2. Zwiekszenia (z tytutu): 1496 8824

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejéciowych 1496 8 824

(z tytutu):
- powstania réznic przejéciowych 1496 8 824

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi ) }

(z tytutu)

c) odniesione na wartoé¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku } }

z dodatnimi réznicami przejéciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia (z tytutu) 2570 91

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejéciowymi (z tytutu): 2570 91
- odwrdcenia roznic przejsciowych 2 570 91

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi rdznicami przejéciowymi ) )

(z tytutu)

) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami ) }

przejéciowymi (z tytutu)

4. Stan rezerwy na koniec okresu (wg tytutow): 56 342 57 416
a) odniesionej na wynik finansowy 56 116 57 190

- Z tytutu dodatnich roznic przejsciowych 56 116 57190

b) odniesionej na kapitat wtasny 226 226
¢) odniesionej na wartosc firmy lub ujemng wartos¢ firmy - -

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 56 342 57 416
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Nota 16A.1

ZMIANA STANU REZERW Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Dodatnie réznice przejéciowe na dzien
01.01.2012

Stan rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na dzien
01.01.2012 r. wg stawki 19%

a) zwiekszenia (z tytutu)

uznanie wyniku finansowego z tyt.
zmiany stanu réznic przejsciowych

b) zmniejszenia (z tytutu)

obcigzenie wyniku finansowego z tyt.
zmiany stanu réznic przejsciowych

Dodatnie réznice przejéciowe na dzien
31.12.2012

Stan rezerw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego na dzien
31.12.2012 wg stawki 19%

Data wygasniecia dodatnich réznic
przejsciowych

wycena
kontraktow
budowlanych

dodatnie
niezrealizowane
réznice kursowe

odsetki
naliczone

wycena aportu

leasing

wycena
instrumentow
finansowych

pozostale

Ogotem

222 474

1395

2126

3716

64 611

122

7748

42 270

265

404

706

12 276

23

1472

57 416

1024

1024

227 863

102

102

858

210

210

1021

3716

2 258

2 258

52726

254

254

1460

218

218

8 895

1496

1496

2570

2570

43 294

163

194

706

10018

277

1690

56 342

2012-2016

2012-2015

2012-2015

2012-2014

2012-2019

2012-2015

2012-2015
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Nota 17A
fl‘::)l:)N;\B :.L‘\(WGD#TC:J?;EE;};HNOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE 31.12.2012 31.12.2011
A. Odprawy emerytalne
a) stan na poczatek okresu 2637 1554
b) zwigkszenia (z tytutu) - 1083
- utworzenie rezerwy - 1083
c) wykorzystanie (z tytutu) - -
d) rozwigzanie (z tytutu) 95 -
- aktualizacja wyceny rezerwy 95
e) stan na koniec okresu 2542 2637
B. Nagrody jubileuszowe
a) stan na poczatek okresu - -
b) zwigkszenia (z tytutu) - -
c) wykorzystanie (z tytutu) - -
d) rozwiazanie (z tytutu) - -
e) stan na koniec okresu - -
Diugoterminowa rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, razem 2542 2637
Nota 17B
%I‘;I(I)II\)NOABzEA(wGK%(-)rLIi%w;!MINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE 31.12.2012 31.12.2011
A. Odprawy emerytalne
a) stan na poczatek okresu 727 1357
b) zwiekszenia (z tytutu) 175 -
- utworzenie rezerwy 175 -
c) wykorzystanie (z tytutu) 161 228
- wyplaty 161 228
d) rozwigzanie (z tytutu) - 402
- aktualizacja wyceny rezerwy - 402
e) stan na koniec okresu 741 727
B. Nagrody jubileuszowe
a) stan na poczatek okresu - -
b) zwigkszenia (z tytutu) - -
c) wykorzystanie (z tytutu) - -
d) rozwigzanie (z tytutu) - -
e) stan na koniec okresu - -
Krétkoterminowa rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne, razem 741 727
Nota 17C
%vl\céAmlSjIgl“”J) POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH 31.12.2012 31.12.2011
A. Naprawy gwarancyjne
a) stan na poczatek okresu 99 362 76 285
b) zwiekszenia (z tytutu) 25 443 31616
- utworzenie rezerwy 25 443 31616
c) wykorzystanie (z tytutu) - -
d) rozwiazanie (z tytutu) 10 875 8 539
- aktualizacja wyceny rezerwy 6131 6192
- przeniesienie do krétkoterminowych 4744 2347
e) stan na koniec okresu 113 930 99 362
Pozostale rezerwy dlugoterminowe, razem 113 930 99 362
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Nota 17D
%xaAmaIgl‘:r) POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2012 31.12.2011
A. Sprawy sadowe
a) stan na poczatek okresu 32 235 42 563
b) zwigkszenia (z tytutu) 3279 2012
- utworzenie rezerwy 3279 2012
c) wykorzystanie (z tytutu) - 5304
- wyptaty/ kompensaty - 5304
d) rozwiazanie (z tytutu) 908 7 036
- aktualizacja wyceny rezerwy 908 7 036
e) stan na koniec okresu 34 606 32235
B. Naprawy gwarancyjne
a) stan na poczatek okresu 32170 17 448
b) zwigkszenia (z tytutu) 18 088 24 143
- utworzenie rezerwy 13 344 21 796
- przeniesienie z dtugoterminowych 4744 2347
c) wykorzystanie (z tytutu) 12 924 9421
- wyplaty 12 924 9421
d) rozwigzanie (z tytutu) - -
- aktualizacja wyceny rezerwy - -
e) stan na koniec okresu 37 334 32170
C. Rezerwy na kary/ odszkodowania
a) stan na poczatek okresu 30 534 43 426
b) zwiekszenia (z tytutu) 1889 23363
- utworzenie rezerwy 1889 23 363
c) wykorzystanie (z tytutu) 3554 14 048
- wyplaty 3554 14 048
d) rozwigzanie (z tytutu) 1817 22 207
- aktualizacja wyceny rezerwy 1817 22 207
e) stan na koniec okresu 27 052 30534
D. Restrukturyzacja
a) stan na poczatek okresu 158 355
b) zwigkszenia (z tytutu) 7 765 -
- utworzenie rezerwy 7 765 -
c) wykorzystanie (z tytutu) - 197
- wyptaty/kompensaty - 197
d) rozwigzanie (z tytutu) 158 -
- aktualizacja wyceny rezerwy 158 -
e) stan na koniec okresu 7 765 158
E. Inne
a) stan na poczatek okresu - -
b) zwigkszenia (z tytutu) - -
c) wykorzystanie (z tytutu) - -
d) rozwigzanie (z tytutu) - -
e) stan na koniec okresu - -
Pozostate rezerwy krotkoterminowe, razem 106 757 95 097
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Nota 18A
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2012 31.12.2011
a) wobec jednostek zaleznych - -
b) wobec jednostek wspétzaleznych - -
c) wobec jednostek stowarzyszonych - -
d) wobec znaczacego inwestora - -
e) wobec wspolinika jednostki wspotzaleznej - -
f) wobec jednostki dominujacej - -
g) wobec pozostatych jednostek powigzanych - -
h) wobec pozostatych jednostek 27 740 33 652
- kredyty i pozyczki - -
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 27 740 33 652
- umowy leasingu finansowego 27 740 33652
- inne (wg rodzaju) - -
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 27 740 33 652
Nota 18B
O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY 21z 3142201
a) powyzej 1 roku do 3 lat 22 360 29 837
b) powyzej 3 do 5 lat 5380 3815
c) powyzej 5 lat - -
Zobowiazania diugoterminowe, razem 27 740 33 652
Nota 18C
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 3122012 31122011
a) w walucie polskiej 27 740 33652
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) - -
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 27 740 33 652
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Nota 18D
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK
kwota kredytu /
kwota kredytu / pozyczki
Nazwa (firma) jednostki pozyczki wg umowy pozostata do
ze wskazaniem formy siedziba splaty warunki oprocentowania termin splaty zabezpieczenia inne
prawnej
waluta (tys. waluta (tys.
tys. z EUR) tys. z EUR)
Razem - - - -
Nota 18E
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
dhuzne instrumenty warto$¢ nominalna warunki termin wykupu gwarancje/ dodatkowe prawa rynek notowan inne

finansowe wg rodzaju oprocentowania zabezpieczenia

Razem -
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Nota 19A

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2012 31.12.2011

a) wobec jednostek zaleznych 4769 20 398

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 4 765 20 394

- do 12 miesiecy 3674 18 880

- powyzej 12 miesiecy 1091 1514

- inne (wg rodzaju) 4 4

b) wobec jednostek wspdtzaleznych 727 6241

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 660 6 175

- do 12 miesiecy 660 6175

- powyzej 12 miesiecy - -

- inne (wg rodzaju) 67 66

c) wobec jednostek stowarzyszonych 4470 6901

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 4433 6900

- do 12 miesiecy 3774 6 801

- powyzej 12 miesiecy 659 99

- inne (wg rodzaju) 37 1

d) wobec znaczacego inwestora - -

e) wobec wspdlnika spotki wspotzaleznej - -

f) wobec jednostki dominujacej 140 004 119 167

- kredyty i pozyczki 8107 8531

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 113 640 65 108

- do 12 miesiecy 113 640 65 108

- powyzej 12 miesiecy - -

- inne (wg rodzaju) 18 257 45 528

- rozliczenie konsorcjow 17 982 45 231

- inne 275 297

g) wobec pozostatych jednostek powigzanych 18 836 1371

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 18 836 1371

- do 12 miesiecy 18 584 1371

- powyzej 12 miesiecy 252 -

h) wobec pozostatych jednostek 1442 469 1 634 058

- kredyty i pozyczki - -

- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - -

- inne zobowiazania finansowe, w tym: 9831 16 033

- wycena transakcji terminowych 243 5353

- leasing finansowy 9 588 10 680

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1278 729 1421748

- do 12 miesiecy 1107 176 1261 199

- powyzej 12 miesiecy 171 553 160 549

- zaliczki otrzymane na dostawy - -

- inne (wg tytutdw): 153 909 196 277

- z tytutu podatkdw i cet 121 197 161 863

- Z tytutu ubezpieczen i innych $wiadczen 8 586 9329

- z tytutu wynagrodzen 3638 4577

- rozliczenie konsorcjow 18 852 17 560

- zakupy inwestycyjne 527 2 052

- inne 1109 896

i) fundusze specjalne 4679 4 307

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 4282 4040

Fundusz Restrukturyzacji 135 135

inne 262 132

Zobowigzania krétkoterminowe, razem 1615 954 1792443
Nota 19B

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2012 31.12.2011

a) w walucie polskiej 1571 449 1717 355

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 44 505 75 088

b2. jednostka/waluta tys. / EUR 10 874 16 895

tys. zt 44 455 74 622

b3. jednostka/waluta tys/ USD 16 47

zt 50 161

b3. jednostka/waluta tys/ RUB - -

zt - -

b4. pozostate waluty w zt - 305

Zobowigzania krotkoterminowe, razem 1615 954 1792 443
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Budimex SA

SA-R 2012

w tys. zt

Nota 19C

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

kwota kredytu /

kwota kredytu / pozyczki
Nazwa (firma) jednostki pozyczki wg umowy pozostata
ze wskazaniem formy siedziba do sptaty warunki oprocentowania termin sptaty zabezpieczenia inne
prawnej waluta (tys. waluta (tys.
tys. z EUR) tys. z4 EUR)
Bank Handlowy SA Warszawa 40 000 - - - WIBOR IM + marza 2013-02:06 _ 2K )
w Warszawie zabezpieczen
Societe Generale SA Warszawa 50 000 - - - WIBOR IM + marza 20131127 Pk )
Oddziat w Polsce zabezpieczen
Cintra Infraestructuras SA Madryt - 1983 € 8 107 1983 € EURIBOR 12M + marza 2013-12-01 brak_ . )
zabezpieczen
- - 8 107
Razem
Nota 19D
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
dtuzne |nstrument¥ warto$¢ nominalna warunki . termin wykupu gwar_anCJe/ . dodatkowe prawa rynek notowan inne
finansowe wg rodzaju oprocentowania zabezpieczenia
Razem
51
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Nota 20A
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY 31.12.2012 31.12,2011
a) stan na poczatek okresu - -
b) zwigkszenia (z tytutu) - -
c) zmniejszenia (z tytutu) - -
Stan ujemnej wartosci firmy na koniec okresu - -
Nota 20B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2012 31.12,2011
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 384 417 506 201
- dtugoterminowe (wg tytutdw) - -
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 384 417 506 201
- rezerwy na straty na kontraktach 228 412 348 006
- rezerwy na koszty zakonczenia budowy 9 062 9413
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 27 710 24 128
- rezerwa na premie 118 656 124 214
- inne 577 440
b) rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 387 527 685 771
- dtugoterminowe (wg tytutdw) 5014 5150
- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 5014 5150
- krotkoterminowe (wg tytutdw) 382513 680 621
- otrzymane zaliczki na poczet przysztych swiadczen 55 341 127 181
- wycena kontraktow - korekta przychodéw 321 035 547 173
- inne 6 137 6 267
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 771944 1191972
Nota 20C
OBLICZENIE WARTOSCI KSIEGOWEJ NA JEDNA AKCJE 31.12.2012 31.12,2011
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 380 769 545 324
Liczba akcji 25 530 098 25 530 098
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 14,91 21,36
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Budimex SA SA-R 2012

w tys. zt

Noty objasniajace do pozycji pozabilansowych

Nota 21A
NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 31.12.2012 31.12.2011
(z tytutu)
a) otrzymanych gwarancji i poreczen 2372 5190
- od jednostek stowarzyszonych 2372 5190
b) pozostate 1836 1303
b.1. otrzymanych weksli jako zabezpieczenie, w tym: 1836 1303
- od jednostek zaleznych 1836 1303
Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych, razem 4 208 6 493
Nota 21B
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH 31.12.2012 31.12.2011
(z tytutu)
a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 126 333 147 130
- na rzecz jednostek zaleznych 126 333 147 130
b) pozostate (z tytutu) - -
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 126 333 147 130
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Budimex SA SA-R 2012 w tys. zt
Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat
Nota 22A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKT(')W' 01.01 - 01.01 -
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 31.12.2012 31.12.2011
a) przychody ze sprzedazy rob6t budowlano-montazowych, w tym: 5180 192 4 959 879
- od jednostek powigzanych 260 820 277 556
b) przychody ze sprzedazy pozostatych ustug, w tym: 41 759 39 589
- od jednostek powigzanych 18 526 16 066
c) przychody ze sprzedazy wyrobow, w tym: 1043 17 478
- od jednostek powigzanych - -
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 5222994 5016 946
- od jednostek powigzanych 279 346 293 622
Nota 22B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 01.01 - 01.01 -
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2012 31.12.2011
1. kraj, w tym: 5089 296 4887 027
- od jednostek powigzanych 277 962 292 558
2. eksport, w tym: 133 698 129 919
- od jednostek powigzanych 1384 1064
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 5222994 5016 946
- od jednostek powigzanych 279 346 293 622
Nota 23A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW (STRUKTURA 01.01 - 01.01 -
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 31.12.2012 31.12.2011
a) przychody ze sprzedazy materiatdw, w tym: 9 597 2723
- od jednostek powigzanych 582 -
b) przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 9 597 2723
- od jednostek powigzanych 582 -
Nota 23B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW (STRUKTURA 01.01 - 01.01 -
TERYTORIALNA) 31.12,2012 31.12.2011
1. kraj, w tym: 9 597 2723
- od jednostek powigzanych 582 -
2. eksport, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 9 597 2723
- od jednostek powigzanych 582 -
Nota 23C
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW, MATERIALOW 01.01 - 01.01 -
I PRODUKTOW WEDLUG SEGMENTOW 31.12.2012 31.12.2011
a) dziatalno$¢ budowlana 5180 192 4 959 879
b) zarzadzanie nieruchomos$ciami i dziatalno$¢ deweloperska 4612 22 035
c) pozostata dziatalno$¢ 47 787 37 755
Przychody netto ze sprzedazy towaréw, materiatéow i produktow, razem 5232591 5019 669
Nota 23D
PRZYCHODY' NETTO ZE SPRZEDlAiY TOWAR()W, MATERIALOW 01.01 - 01.01 -
I PRODUKTOW WEDLUG RYNKOW GEOGRAFICZNYCH 31.12.2012 31.12.2011
a) Polska 5098 893 4 889 750
b) Niemcy 133 698 129 919
Przychody netto ze sprzedazy towaréw, materiatéow i produktow, razem 5232591 5019 669
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Budimex SA SA-R 2012 w tys. zt
Nota 24
01.01 - 01.01 -
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12.2012 31.12.2011
a) amortyzacja 30 547 25 577
b) zuzycie materiatdéw i energii 1 865 385 1949 219
c) ustugi obce 2 640 463 2 315 565
d) podatki i optaty 5701 6 062
e) wynagrodzenia 426 559 424 037
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 85 443 79 107
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu): (40 103) (42 968)
- zakwaterowanie pracownikow 20 318 20 193
- podrdoze stuzbowe 2571 2118
- reprezentacja i reklama 2 940 3496
- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 11 666 8 164
- rezerwa na straty na kontraktach (119 594) (127 696)
- koszty zakoriczenia budowy (w tym rezerwy na naprawy gwarancyjne) 31 000 47 051
- koszty dokumentacji technicznej 10 052 3182
- pozostate 944 524
Koszty wedtug rodzaju, razem 5013 995 4 756 599
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych (1023) 14 664
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) - -
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (11 024) (11 692)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (162 206) (123 518)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 4 839 742 4 636 053
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Budimex SA SA-R 2012 w tys. zt
Nota 25
INNE PRZYCHODY OPERACYINE s1asels o
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 2883 29 243
- na sprawy sadowe 908 7 036
- na przewidywane zobowigzania kontraktowe 1817 22 207
- na restrukturyzacje 158 -
b) pozostate, w tym: 52092 39 704
- otrzymane odszkodowania kary, grzywny 38 878 24 517
- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych naleznosci 10 411 12 794
- odpis przedawnionych zobowigzan 1168 1 596
- pozostate 1635 797
Inne przychody operacyjne, razem 54 975 68 947
Nota 26A
TNNE KOSZTY OPERACYINE sii25002  31a2011
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 12933 25 375
- na sprawy sadowe 3279 2012
- na restrukturyzacje 7 765 -
- na przewidywane zobowigzania kontraktowe 1889 23 363
b) pozostate, w tym: 5682 7117
- darowizny 619 612
- wypfacone odszkodowania i kary umowne 3176 5348
- opfaty sadowe i egzekucje, koszty postepowania sagdowego 1542 965
- inne 345 192
Inne koszty operacyjne, razem 18 615 32492
Nota 26B
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW NIEFINANSOWYCH 01.01 - 01.01 -
(WG TYTULOW) 31.12.2012 31.12.2011
a) wartosci niematerialne i prawne - R
b) érodki trwate (zaliczki na $rodki trwate w budowie) - -
¢) nieruchomosci inwestycyjne - -
¢) naleznosci trudnosciagalne i przeterminowane 25 350 8386
d) zapasy 30 050 -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow niefinansowych, razem 55 400 8 386
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Nota 27A

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND I UDZIALOW W ZYSKACH 01.01- 01.01 -

31.12.2012 31.12.2011

a) od jednostek powigzanych, w tym: 20 021 37 000

- od jednostek zaleznych 20 000 37 000

- od jednostek stowarzyszonych 21 -

b) od pozostatych jednostek - -

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem 20 021 37 000
Nota 27B

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 311212312- 311212211-

a) z tytutu udzielonych pozyczek 30 -

- od jednostek powigzanych, w tym: 30 -

- od jednostek stowarzyszonych 30 -

b) pozostate odsetki 54 781 48 294

- od jednostek powigzanych, w tym: 165 9

- od jednostek zaleznych - 9

- od pozostatych jednostek powigzanych 165 -

- od pozostatych jednostek 54 616 48 285

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 54 811 48 294
Nota 27C

INNE PRZYCHODY FINANSOWE 31_12_12'212' 31_12_11;311'

a) dodatnie rdznice kursowe* - R

- zrealizowane - -

- niezrealizowane - -

b) rozwigzanie rezerwy (z tytutu) - -

c) pozostate, w tym: - -

- pozostate - -

Inne przychody finansowe, razem - -

*) nadwyzka dodatnich roznic kursowych nad ujemnymi.
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Nota 28A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 311212212- 31121231]-_
a) od kredytow i pozyczek 1098 182
- dla jednostek powigzanych, w tym: 1098 182
- dla jednostek zaleznych 882 -
- dla jednostki dominujacej 216 182
- dla pozostatych jednostek - -
b) pozostate odsetki 3224 3781
- dla jednostek powigzanych, w tym: - -
- dla jednostek zaleznych - -
- dla pozostatych jednostek 3224 3781
Koszty finansowe z tytutlu odsetek, razem 4322 3963
Nota 28B
1uNe Koszry FIuANSowE N H 5%
a) ujemne roznice kursowe *) 1737 1826
- zrealizowane 2572 1568
- niezrealizowane (835) 258
b) utworzone rezerwy (z tytutu) - -
c) pozostate, w tym: 13412 13 453
- prowizje i gwarancje bankowe 13 412 13 397
- pozostate - 56
Inne koszty finansowe, razem 15 149 15 279
*) nadwyzka ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi.
Nota 27C / 28C
Réznice kursowe w podziale na ujemne i dodatnie przedstawiaja sie nastepujaco: 01.01- 01.01 -
31.12.2012 31.12.2011
a) dodatnie 7 023 3443
- zrealizowane 3873 2759
- niezrealizowane 3150 684
b) ujemne 8 760 5269
- zrealizowane 6 445 4327
- niezrealizowane 2315 942
Razem (a - b) (1737) (1826)
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Nota 29A
01.01 - 01.01 -
ZYSK ZE ZBYCIA INWESTYCJI 31.12.2012 31.12.2011
a) zysk z rozliczenia instrumentdw finansowych - 2 105
b) zysk ze sprzedazy akcji/udziatéw 5002 -
Zysk ze zbycia inwestycji, razem 5002 2105

W dniu 7 grudnia 2012 roku pomiedzy spdtkami Budimex SA i Budimex Kolejnictwo SA (spétka zalezna od Budimex SA) zostata
zawarta umowa sprzedazy udziatdw spotki Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z o0.0. (spotka powigzana z Budimex SA)
za kwote 5 002 tysigce ztotych. W zwigzku z wczesniejszym dokonaniem odpisu aktualizujgcego wartosci catosci udziatow spotki
sprzedawanej (co zostato szerzej opisane w pkt. 18 Dodatkowych Not Objasniajacych), Budimex SA rozpoznat calg uzyskang kwote

jako zysk ze zbycia inwestycji.

Nota 29B

01.01 - 01.01 -
STRATA ZE ZBYCIA INWESTYCIJI 31.12.2012 31.12.2011
a) strata z rozliczenia instrumentéw finansowych 2 985 -
b) strata ze sprzedazy akcji/udziatéw - 29
Strata ze zbycia inwestycji, razem 2985 29

W dniu 31 maja 2011 roku pomiedzy spdtkami Budimex SA i Northcan Polska Sp. z 0.0. zostata zawarta umowa sprzedazy
udziatéw spdtki Centrum Konferencyjne Budimex Sp. z o. o. (spdtka zalezna od Budimex SA) za kwote 102 tysiecy ztotych.
W zwigzku z powyzsza transakcjg Spotka wykazata strate w wysokosci 29 tysiecy ztotych. Tym samym Budimex SA zbyt

wszystkie posiadane udziaty w spétce zaleznej.

Nota 30A
01.01 - 01.01 -
PRZYCHODY Z TUTULU AKTUALIZACII INWESTYCJI 31.12.2012 31.12.2011
a) wycena instrumentéw finansowych 6 448 -
b) odwrdcenie odpiséw aktualizujacych dtugoterminowe aktywa finansowe - -
Przychody z tytutu aktualizacji inwestycji, razem 6 448 -
Nota 30B
01.01 - 01.01 -
KOSZTY Z TUTULU AKTUALIZACII INWESTYCII 31.12.2012 31.12.2011
a) wycena instrumentéw finansowych - 5072
b) odpisy aktualizujgce dtugoterminowe aktywa finansowe 112 916 188 408
Koszty z tytutu aktualizacji inwestycji, razem 112916 193 480
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Nota 31
01.01 - 01.01 -
ZYSKI NADZWYCZAINE 31.12.2012 31.12.2011
a) losowe - -
b) pozostate (wg tytutdw) - -
Zyski nadzwyczajne, razem - -
Nota 32
01.01 - 01.01 -
STRATY NADZWYCZAINE 31.12.2012 31.12.2011
a) losowe - -
b) pozostate (wg tytutdw) - -
Straty nadzwyczajne, razem - -
Nota 33A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 31 1212'312- 31 1212'211'
1. Zysk (strata) brutto 145 247 154 928
2. R&znice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg (440 521) (85 283)
tytutow):
- trwate réznice pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania 19 384 (31 847)
- przejéciowe rdznice miedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania (448 020) (36 638)
- inne réznice (11 885) (16 798)
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (295 274) 69 645
4. Podatek dochodowy wedtug obowiazujacej stawki 19% - 13 233
5. Podatek dochodowy zaptacony od zyskéw osiagnietych za granica (1 007) 293
6. Korekta podatku za poprzedni okres (236) -
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: (1 243) 13 526
- wykazany w rachunku zyskéw i strat (1243) 13 526
Nota 33B
P . 01.01 - 01.01 -
ODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT 31.12.2012 31.12.2011
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejéciowych 34241 8670
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych - -
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej } }
lub réznicy przejéciowej poprzedniego okresu
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) - -
Podatek dochodowy odroczony, razem 34 241 8670
Nota 33C
LACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 31 1212'311; 31 121.‘;811'
- ujetego w kapitale wkasnym - -
- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy - -
Komisja Nadzoru Finansowego 60



Budimex SA SA-R 2012 w tys. zt
Nota 33D
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT DOTYCZACY: 01.01- 01.01 -
31.12.2012 31.12.2011
1. RAznice trwate (korekta przychoddw — korekta kosztow): 19 384 (31.847)
Korekty przychoddéw: (21 884) (42 698)
- otrzymane dywidendy (20 021) (37 000)
- rozwigzanie rezerw na sprawy sagdowe i odszkodowania (263) (5 069)
- pozostate (1 600) (629)
Korekty kosztow (41 268) (10 851)
- darowizny (619) (613)
- odszkodowania, kary, odsetki budzetowe (373) (2 574)
- rezerwy na sprawy sadowe i odszkodowania (1682) (4 069)
- sktadki na PFRON (3 176) (3 211)
- sktadki na stowarzyszenia - nieobowigzkowe (99) (62)
- koszty napraw gwarancyjnych (588) (1 106)
- reprezentacja (1297) (1752)
- odpis aktualizujgcy dot. Udzielonych zaliczek (30 050) b
- pozostate (3 384) 2 536
2. Rdznice przejsciowe (korekta przychodoéw — korekta kosztow): (448 020) (36 638)
Korekty przychoddw: (232828) (112 270)
- dodatnie rdznice kursowe niezrealizowane 540 (538)
- rozwigzanie rezerw na sprawy sadowe i odszkodowania (6 174) (43 723)
- wycena transakgcji terminowych (6 448) -
- wycena kontraktow budowlanych (229 230) (47 790)
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci (10 411) (14 606)
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych zapasy i $rodki trwate (744) (735)
- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych nieruchomosci inwestycyjne - (8 015)
- otrzymane odszkodowania, kary, grzywny 14 987 1146
- naliczone odsetki 1103 437
- pozostate 3549 1554
Korekty kosztow: 215192 (75 632)
- ujemne rdznice kursowe niezrealizowane 1671 (381)
- odpisy aktualizujace naleznosci (25 350) (8 386)
- odpisy aktualizujgce dtugoterminowe aktywa finansowe 177 351 (186 105)
- rezerwy na urlopy i odprawy emerytalne (3 662) (6 657)
- rezerwa na premie 5558 5192
- naliczone odsetki 11 (6)
- rezerwy na koszty niezafakturowane (23 006) 55418
- wycena transakgcji terminowych - (5072)
- rezerwa na straty na kontraktach 119 594 127 696
- rezerwy na naprawy gwarancyjne (19 732) (36 693)
- rezerwy na sprawy sadowe i odszkodowania (11 251) (21 306)
- pozostate (5992) 668
3. Inne rdznice: (11 885) (16 798)
- wynik podatkowy osiagniety na rynkach zagranicznych (11 885) (16 557)
- odliczenie z tytutu dokonanych darowizn - (241)
- odliczenie strat z lat ubiegtych - -
Razem (1 +2 +3) (440 521) (85 283)
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Nota 34
POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY), Z TYTULU: 01.01- 01.01-
! ' 31.12.2012 31.12.2011
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty), razem - -
Nota 35
UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 01.01 - 01.01 -
WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI, W TYM: 31.12.2012 31.12.2011

Udziat w wyniku netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci, w tym:

Nota 36

Sprawozdanie finansowe Budimex SA za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2011 roku zostato zatwierdzone
na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 26 kwietnia 2012 roku. Jednoczesnie ZWZA podijeto
uchwate o wypfacie dywidendy w kwocie 280 065 tysiecy ztotych (10,97 zlotych brutto na jedng akcje),
na ktdrg przeznaczono zysk za rok 2011. Pozostatg cze$¢ zysku w wysokosci 303 tysiecy ztotych przeznaczono

na kapitat zapasowy. Wyptata dywidendy nastgpita w dniu 30 maja 2012 roku.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia
2012 roku Zarzad Spotki nie podjat uchwaty w sprawie podziatu zysku za 2012 rok w kwocie 112 249 tysiecy

ztotych.
Nota 37

01.01 - 01.01 -
ZYSK (STRATA) NA AKCIE 31.12.2012 31.12.2011
Zysk (strata) netto 112 249 132 732
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 25 530 098 25 530 098
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt) wedtug formuty: 4.40 520
zysk netto dzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych ! !
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Noty objasniajqce do rachunku przeplywow pienieznych

Nota 38
SRODKI PIENIEZNE
a) srodki pieniezne w kasie
b) $rodki pieniezne na rachunkach bankowych
- rachunki biezace
- depozyty overnight (jednodniowe)
- depozyty do 1 roku
- depozyty powyzej 1 roku o ograniczonej mozliwosci dysponowania
c) inne $rodki pieniezne

Srodki pieniezne, razem

31.12.2012 31.12.2011
13 22

1040 513 1567 847
35120 4796

108 659 175 167

893 771 1387 884
2963 -

1022 2126
1041548 1569995

Saldo Srodkow pienieznych obejmuje $rodki pieniezne konsorcjow w czesci przypadajacej na wspotkonsorcjantow
w wysokosci 34 098 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2012 roku i 71 469 tysigce ztotych na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Nota 39A

ZMIANA STANU NALEZNOSCI 31.12.2012 31.12.2011
- zmiana stanu naleznosci w bilansie 36 281 (25 195)
- sptata naleznosci z tytutu umorzenia udziatdw w spétce Autostrada Potudnie SA (4 676) 4676
- zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych (103) 133

Zmiana stanu naleznosci, razem 31502 (20 386)
Nota 39B

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAI"{ KRO'[KOTERMINOWYCH,

Z WYJATKIEM POZYCZEK I KREDYTOW 31.12.2012 e
- zmiana stanu zobowiazan i funduszy specjalnych w bilansie (182 401) 135987
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek 424 (1 056)
- Zmiana stanu zobowigzan dotyczacych leasingu finansowego 7 004 (23 421)
- zmiana stanu z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 5110 (5 100)
- zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych 1525 (459)

_Zmlana §tanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek (168 338) 105 951
i kredytow, razem
Nota 39C
INNE KOREKTY (DZIALALNOéé OPERACYJINA) 31.12.2012 31.12.2011
- korekta rdznic kursowych dotyczacych wyceny oddziatéw zagranicznych 1839 644
- wycena transakcji terminowych (6 448) 5072
- inne pozycje 683 596
Inne korekty dziatalnosci operacyjnej razem (3926) 6312
Nota 39D
INNE WPLYWY INWESTYCYJINE 31.12.2012 31.12.2011
- sptata pozyczki krétkoterminowej 3030 -
- rozliczenie instrumentdw pochodnych - 2 105
Inne wplywy inwestycyjne razem 3030 2105
Nota 39E
INNE WYDATKI INWESTYCYJNE 31.12.2012 31.12.2011
- rozliczenie instrumentdéw pochodnych 2 985 -
- udzielenie pozyczki krotkoterminowej 3000 -
Inne wydatki inwestycyjne razem 5985 -
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Dodatkowe noty objasniajace

1. Instrumenty finansowe

a) Whbudowane instrumenty pochodne

Spotka zawiera umowy z inwestorami, podwykonawcami i dostawcami denominowane w walutach
obcych, ktérych warunki spetniajg  kryteria wbudowanych instrumentéw pochodnych zgodnie
z Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych. Ze wzgledu na fakt, iz zawarte przez Spotke umowy
nie bedace instrumentem finansowym wyrazone sg w walutach, w ktérych powszechnie na rynku
krajowym zawierane sg umowy na dostawe okreslonych débr lub ustug nie wystgpita konieczno$¢ wyceny
wbudowanych instrumentéw finansowych odrebnie od umowy zasadniczej na dzien 31 grudnia 2012 roku
oraz 31 grudnia 2011 roku.

b) Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Spétka w toku prowadzonej dziatalno$ci narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko
walutowe, ryzyko stdp procentowych, ryzyko cenowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.
Zarzad weryfikuje i ustala zasady zarzadzania kazdym z wyzej wymienionych ryzyk.

Ryzyko walutowe

W ramach podstawowej dziatalnoSci operacyjnej Spoétka zawiera kontrakty budowlane oraz umowy
z podwykonawcami i dostawcami w walutach. Przyjeta przez Zarzad polityka zarzadzania ryzykiem
walutowym polega na zabezpieczaniu przysztych przeptywdw pienieznych na tych kontraktach w celu
ograniczenia wptywu zmiennosci kursow walut na wyniki Spotki. Zgodnie z tg polityka Spdtka dokonuje
zabezpieczania ryzyka walutowego wystepujgcego w kazdej umowie budowlanej, ktorej wartos¢ ptatnosci
(wptywow lub wydatkow) w walutach obcych zostanie uznana za istotng. Zabezpieczenie przed ryzykiem
walutowym odbywa sie poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowych
kontraktéw terminowych (fx forward), lub tez, o ile to jest mozliwe, poprzez mechanizm zabezpieczenia
naturalnego, polegajacego na zawieraniu umoéw z dostawcami lub podwykonawcami w walucie kontraktu.

Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stop procentowych wystepuje gtdwnie w zwigzku z zawieranymi umowami leasingu finansowego,
ktdre oparte sg 0 zmienne stopy procentowe i narazajg Spotke na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych
w wyniku ich wzrostu.

Ryzyko zwigzane z istniejacym zadtuzeniem zostalo uznane za nieistotne z punktu widzenia wptywu
na wyniki Spotki, dlatego tez w obecnej chwili zarzadzanie ryzykiem stép procentowych ogranicza
sie do biezagcego monitorowania sytuacji rynkowej.

Ryzyko cenowe

Spotka narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze zmianami cen najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, takich jak: stal, kruszywa i beton, a takze materiatéw ropopochodnych takich jak:
benzyna, olej napedowy, asfalty oraz olej opatowy. Ceny w umowach zawieranych z inwestorami
sg state przez caty okres realizacji kontraktu — najczesciej od 6-36 miesiecy, z kolei umowy
z podwykonawcami zawierane sg w terminach pozniejszych, w miare postepu poszczegdlnych prac.
W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spotka na biezgco monitoruje ceny najczesciej kupowanych
materiatéw budowlanych, a podpisywane umowy majg odpowiednio do sytuacji rynkowej dopasowane
parametry, dotyczace miedzy innymi czasu trwania kontraktu oraz wartosci umowy.

Ryzyko kredytowe

Spotka wspdtpracuje, w ramach transakcji zawieranych na rynku pienieznym i walutowym z instytucjami
finansowymi o wysokiej wiarygodnosci, nie powodujac przy tym znacznej koncentracji ryzyka
kredytowego. Jednoczesnie, Spétka stosuje polityke ograniczajgcg zaangazowanie wobec poszczegdinych
instytucji finansowych, w ktérych lokowane sg okresowe nadwyzki srodkdw pienieznych.
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Aktywami finansowymi Spotki, ktére sa narazone na podwyzszone ryzyko kredytowe sg naleznosci
z tytutu dostaw i ustug. W Spotce funkcjonuje polityka oceny i weryfikacji ryzyka kredytowego
zwigzanego ze wszystkimi kontraktami, zaréwno na etapie przedofertowym jak i w trakcie realizacji.
Kazdy kontrahent, przed podpisaniem umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci wywigzania
sie ze zobowigzan finansowych. W przypadku negatywnej oceny zdolnosci pfatniczych kontrahenta,
przystgpienie do kontraktu jest uzaleznione od ustanowienia adekwatnych zabezpieczen finansowych
lub majatkowych. Ponadto, w umowach z inwestorami zawierane sg klauzule przewidujgce prawo
do wstrzymania realizacji robot, jezeli wystepuje opdznienie w sptacie naleznosci za wykonane ustugi.
W miare mozliwosci tworzy sie rowniez zapisy umowne warunkujgce dokonywanie pfatnosci
podwykonawcom od wptywu $rodkdw od inwestora.

Ryzyko utraty ptynnosci

W celu ograniczania ryzyka utraty ptynnosci Spdtka utrzymuje odpowiednig ilos¢ srodkéw pienieznych
i zbywalnych papieréow wartoSciowych, a takze zawiera umowy o linie kredytowe, ktore stuzg jako
dodatkowe zabezpieczenie ptynnosci. Do finansowania zakupdw inwestycyjnych Spotka wykorzystuje
srodki wtasne lub dtugoterminowe umowy leasingu finansowego zapewniajgc odpowiednig trwatosc
struktury finansowania dla tego rodzaju aktywow.

c) Instrumenty pochodne

Spotka zawiera transakcje pochodne w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem kursowym. Reguty
obowigzujace przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych zawarte sg w polityce zarzadzania ryzykiem
zatwierdzonej przez Zarzad, co zostato bardziej szczegétowo opisane w punkcie b) ,Zarzadzanie ryzykiem
finansowym”.

Instrumenty pochodne wyceniane sg na dzien bilansowy w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej.
Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu bazujgcego miedzy
innymi na wartosci kurséw walutowych (Srednie kursy NBP) na dzien bilansowy oraz rdznicach
w poziomach stop procentowych waluty kwotowanej i bazowej.

Skutki okresowej wyceny instrumentdw pochodnych, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego. Zyski i straty ustalone na dzien rozliczenia wykazywane
sg w rachunku zyskow i strat odpowiednio jako zysk lub strata ze zbycia inwestycji.

Warto$¢ godziwg oraz zmiany wyceny transakcji zawartych przez Spoétke, otwartych na dzien 31 grudnia
2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku przedstawiaja ponizsze tabele:

Walutowe kontrakty terminowe
typu FX Forward

Ogotem

Stan na poczatek okresu
korekta wyceny na dzien bilansowy

Stan na koniec okresu

Aktywa finansowe
z tytutu wyceny
instrumentéw pochodnych

Zobowigzania finansowe
z tytutu wyceny
instrumentéw pochodnych

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2012 roku 2011 roku 2012 roku 2011 roku
1460 122 243 5353
1460 122 243 5353

Aktywa finansowe
z tytutu wyceny
instrumentéw pochodnych

Zobowiazania finansowe
z tytutu wyceny
instrumentéw pochodnych

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku 2012 roku 2011 roku
122 94 5353 253
1338 28 (5110) 5100
1460 122 243 5353
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taczna nominalna warto$¢ walutowych kontraktdéw terminowych typu FX Forward na dzien 31 grudnia
2012 roku wynosita 19 369 tysiecy euro, natomiast na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosita
20 934 tysigce euro. W powyzszych terminach Spoétka nie posiadata zawartych opcji walutowych.

Kursy forward sprzedazy/kupna transakcji otwartych na dzien 31 grudnia 2012 roku zawieraty
sie w przedziale 4,1070-4,3496 euro (na dzien 31 grudnia 2011 roku - 4,0379-4,5654 euro). Termin
pozostaty do rozliczenia kontraktéow terminowych otwartych na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi
od 24 do 332 dni.

Spotka na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku nie stosowata rachunkowosci
zabezpieczen.
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d) Zmiany instrumentow finansowych wedtug kategorii

Zmiany poszczegdlnych kategorii aktywow finansowych (z wyjatkiem $rodkéw pienieznych i innych aktywdw pienieznych) i zobowigzan finansowych Spdétki w okresach
12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku przedstawiaty sie nastepujgco:

Aktywa finansowe Zobowigzania

Aktywa finansowe utrzymywane Aktywa finansowe Poz_yczkl finansowe Pozo_stale_
przeznaczone d . dostepne udzielone zobowigzania
o terminu L - L przeznaczone
do obrotu . do sprzedazy i naleznosci wiasne finansowe
wymagalnosci do obrotu
1 stycznia 2012 roku 122 - 2185 - 5353 52863
zwiekszenia, w tym: 1338 - - 3030 - 90 253
- nabycie/ udzielenie - - - 32000 - 89 371
- aktualizacja wartosci 1338 - - - - -
- naliczenie odsetek - - - 30 - 882
Zmniejszenia, w tym: - - - (3 030) (5 110) (97 681)
- sprzedaz / sptata / wykup - - - (3 030) - (97 031)
- aktualizacja wartosci - - - - (5110) (639)
- korekta naliczonych odsetek - - - - - (11)
31 grudnia 2012 roku 1460 - 2185 - 243 45 435
Ujecie bilansowe
Dlugoterminowe aktywa finansowe
- w jednostkach powiazanych - - - - - -
- w pozostatych jednostkach - - 2 185 - - -
Krétkoterminowe aktywa finansowe
- w jednostkach powigzanych - - - - - -
- w pozostatych jednostkach 1460 - - - - -
Diugoterminowe zobowigzania finansowe
- do jednostek powigzanych - - - - - -
- do pozostatych jednostek - - - - - 27 740
Krétkoterminowe zobowiazania finansowe
- do jednostek powigzanych - - - - - 8107
- do pozostatych jednostek - - - - 243 9 588
Razem 1460 - 2185 - 243 45 435
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Aktywa finansowe Aktywa finansowe Aktywa finansowe Pozyczki Zo!Joww]zanla Pozostate
utrzymywane . finansowe N .
przeznaczone do terminu dostepne udzielone przeznaczone zobowigzania
do obrotu . do sprzedazy i naleznosci wiasne finansowe
wymagalnosci do obrotu
1 stycznia 2011 roku 14 111 - 2242 - 253 28 386
zwiekszenia, w tym: 28 - 365 - 5100 36 338
- nabycie/ udzielenie - - - - - 35 444
- aktualizacja wartosci 28 - 365 - 5100 874
- naliczenie odsetek - - - - - 20
Zmniejszenia, w tym: (14 017) - (422) - - (11 861)
- sprzedaz / sptata / wykup (14 013) - - - - (11 847)
- likwidacja - - (422) - - -
- korekta naliczonych odsetek “) - - - - (14)
31 grudnia 2011 roku 122 - 2185 - 5353 52863
Ujecie bilansowe
Dlugoterminowe aktywa finansowe
- w jednostkach powigzanych - - - - - -
- w pozostatych jednostkach - - 2 185 - - -
Kréotkoterminowe aktywa finansowe
- w jednostkach powigzanych - - - - - -
- w pozostatych jednostkach 122 - - - - -
Dlugoterminowe zobowiazania finansowe
- do jednostek powigzanych - - - - - -
- do pozostatych jednostek - - - - - 33 652
Krétkoterminowe zobowiazania finansowe
- do jednostek powigzanych - - - - - 8531
- do pozostatych jednostek - - - - 5353 10 680
Razem 122 - 2185 - 5353 52863

Warto$¢ aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy wycenionych wedtug skorygowanej ceny nabycia na dziet 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku wynosita
2 185 tysiecy ztotych i obejmowata akcje i udziaty w podmiotach niepowigzanych.
W okresie 12 miesiecy 2012 roku Spotka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosci udziatéw w podmiotach niepowigzanych, natomiast w okresie 12 miesiecy 2011 roku
zostaty odwrdcone odpisy aktualizujgce w wysokosci 365 tysiecy ztotych w zwigzku z likwidacja spotek.
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e) Odsetki od aktywow finansowych
niezrealizowane o terminie wymagalnosci
12 miesiecy zakonczone . . Odsetki
31 grudnia 2012 roku zrealizowane do 3 miesiecy 3-12 miesiecy p?nvsiIg’sZiEéIC;Z razem razem
pozyczki udzielone
i naleznosci whasne 30 - - - 30
aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu - - - - -
Razem 30 - - - 30
niezrealizowane o terminie wymagalnosci
12 miesiecy zakonczone . . Odsetki
31 grudnia 2011 roku zrealizowane do 3 miesiecy 3-12 miesiecy p(r)nvg;?ciz razem razem
pozyczki udzielone
i naleznosci wiasne - - - - - -
aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu 193 - - - - 193
Razem 193 - - - - 193
f) Odsetki od zobowigzan finansowych
niezrealizowane o terminie wymagalnosci
12 miesiecy zakonczone zrealizowane owvzei 12 Odsetki
31 grudnia 2012 roku do 3 miesigcy 3-12 miesiecy pmigsie]cy razem razem
krétkoterminowe zobowigzania
finansowe 3632 - 9 - 9 3641
dtugoterminowe zobowigzania
finansowe - - - - - -
Razem 3 632 - 9 - 9 3 641
niezrealizowane o terminie wymagalnosci
12 miesiecy zakonczone . . Odsetki
31 grudnia 2011 roku zrealizowane do 3 miesiecy 3-12 miesiecy p(r)nvsilglszgc;Z razem razem
krétkoterminowe zobowigzania
finansowe 1 596 - 20 - 20 1616
dtugoterminowe zobowigzania
finansowe - - - - - -
Razem 1596 - 20 - 20 1616
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2. Zobowiazania warunkowe

a) Poreczenia, gwarancje oraz inne zobowigzania warunkowe

Rodzaj zobowigzania (w tys. zt) 32]6?2“:_10"':: 32]6g;ulf|°nl(i:
Udzielone gwarancje i poreczenia (takze wekslowe), w tym: 1462 347 1753301
- na rzecz jednostek powigzanych 126 333 147 130
- na rzecz pozostatych jednostek * 1336014 1606171
Wystawione weksle wlasne jako zabezpieczenie, w tym: 4 505 2055
- na rzecz jednostek powigzanych

- na rzecz pozostatych jednostek 4 505 2 055
Pozostate zobowigzania pozabilansowe 143 180 135 010**
Razem 1610032 1890 366

* Zobowigzania warunkowe z tytutu poreczeri i gwarancji na rzecz innych jednostek to przede wszystkim gwarancje wystawione przez banki na rzecz
kontrahentow Spotki na zabezpieczenie ich roszczeri w stosunku do Spotki, Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Spotki.
**W danych za rok 2011 uwzgledniono nowo ujawnione zobowigzania warunkowe.

b) Postepowania sagdowe niezakonczone na dzien 31 grudnia 2012 roku

taczna wartos¢ postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci na dzien 31 grudnia 2012 roku
wynosita 546 658 tysiecy ztotych. Nadwyzka wartoséci postepowan przeciwko Budimex SA nad sprawami
z powddztwa Spotki wynosita 1 034 tysigce ztotych.

taczna warto$¢ postepowan dotyczacych zobowigzan Budimex SA na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosita
273 846 tysiecy ztotych. Toczgce sie postepowania sg zwigzane z dziatalnoscig operacyjng Spotki.

Najwieksza sprawa sgdowa pod wzgledem wartosci przedmiotu sporu toczy sie przed Sadem Arbitrazowym
przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie, w ktorej stronami sg Konsorcjanci Ferrovial Agroman SA —
Budimex SA — Estudio Lamela LS (Konsorcjum FBL) oraz Przedsiebiorstwo Panstwowe ,Porty Lotnicze” (PPL).
Spér jest nastepstwem ztozenia przez PPL o$wiadczenia o odstgpieniu od Kontraktu na Rozbudowe
Miedzynarodowego Portu Lotniczego Warszawa - Okecie — Budowa Terminala 2. Poczatkowo postepowanie
sgdowe dotyczylo wytgcznie powddztwa wniesionego w dniu 24 stycznia 2008 roku przez Konsorcjum FBL,
w zwigzku z bezpodstawnie zrealizowanymi przez PPL gwarancjami bankowymi udzielonymi jako
zabezpieczenie dobrego wykonania umowy, na taczng kwote 54 382 tysigce ztotych.

W toku sprawy PPL wnidst powddztwo wzajemne na kwote 135 719 tysiecy ztotych, obejmujgca naprawienie
szkody, w tym utracone korzysci, zwrot bezpodstawnego wzbogacenia oraz kare umowng. W dniach 31 lipca
i 26 pazdziernika 2009 roku PPL wniosto do Sadu Arbitrazowego kolejne pisma procesowe zawierajgce
rozszerzenie powodztwa wzajemnego, zmieniajgce kwote pierwotnego powoddztwa wzajemnego
ze 135 719 tysiecy ztotych do kwoty 280 894 tysigce ztotych. W toku dalszych dziatann procesowych w lipcu
2012 roku roszczenie PPL zostato zwiekszone do kwoty 298 892 tysigce ziotych. Zgodnie z wysokoscig
udziatéw okreslong w umowie konsorcjalnej ryzyko przypadajace na Budimex SA nie przekracza tacznej kwoty
119 556 tysiecy ztotych.

W ocenie Budimex SA wszystkie zawarte w pozwie wzajemnym roszczenia PPL sg bezpodstawne w zwigzku
zczym w dniu 21 pazdziernika 2008 roku Konsorcjum FBL ztozyto odpowiedZz na pozew wzajemny,
ktéra zawierata wniosek o oddalenie powddztwa w catosci, a tym samym twierdzenia o bezpodstawnosci
roszczen PPL. Do chwili obecnej odbylto sie kilkanascie rozpraw, w trakcie ktérych byli stuchani $wiadkowie
powoda i powoda wzajemnego na okolicznosci zawarte w pozwie wzajemnym PPL.

Niezaleznie od powddztwa wzajemnego PPL i zgodnie z wczedniejszymi zapowiedziami w dniu 27 lutego
2009 roku Konsorcjum FBL ztozyto pismo procesowe zawierajgce rozszerzenie powddztwa gtéwnego o kwote
216 458 tysiecy ztotych, obejmujaca: zaptate za roboty wykonane, a niezaptacone przez inwestora, zaptate
za roboty dodatkowe, zwrot kwot zatrzymanych oraz odsetki za zwtoke. Zgodnie z umowg konsorcjalng udziat
Budimex SA w tym roszczeniu wynosi 86 583 tysigce ztotych.

W dniu 27 maja 2010 roku Sad Arbitrazowy wydat postanowienie, ktorym dopuscit dowdd z opinii biegtego
odnosnie oceny zasadnosci roszczen PPL (z pominieciem na tym etapie wysokosci dochodzonych kwot). Biegty
wybrany przez Sad Arbitrazowy - Grupa BS Consulting rozpoczat prace pod koniec 2010 roku. W trakcie
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prowadzenia przez biegtego prac odbyto sie kilka spotkan petnomocnikéw stron z bieglym, a takze
przeprowadzona zostata w marcu 2011 roku z udziatem ww. eksperta wizja lokalna na obiektach lotniska.
Efektem pracy biegtego byta sporzadzona przez niego opinia techniczna, ktérg petnomocnicy stron otrzymali
w dniu 29 lipca 2011 roku. Do sporzadzonej opinii strony zgtosity swoje komentarze, uwagi oraz pytania
szczegbtowe, po uwzglednieniu ktorych biegty sporzadzit na koniec marca 2012 roku koncowa opinie
uzupetniajacg. Wynikajaca z opinii ocena byta dla Konsorcjum FBL korzystna, gdyz potwierdzata m.in. to,
ze Konsorcjum FBL przystugiwato prawo przedtuzenia czasu na ukonczenie robét.

W zwigzku z zakonczeniem przez biegtego prac nad ekspertyza oceniajgcg zasadno$C roszczen PPL, sad
zobowigzat obie strony do ostatecznego obliczenia i wskazania wysokosci swoich roszczen, przy uwzglednieniu
stanowiska biegtego wyrazonego w opinii. W efekcie PPL dokonato wspomnianego rozszerzenia powddztwa
do kwoty 298 892 tysiecy ztotych, natomiast warto$¢ roszczenia Konsorcjum FBL pozostata bez zmian. W dniu
28 stycznia 2013 roku sad wydat postanowienie, ktérym zaakceptowat oferte dotychczasowego biegtego —
Grupy BS Consulting na wykonanie opinii odnoszacej sie do wysokosci roszczen objetych rozszerzonym
powddztwem Konsorcjum FBL. Z uwagi na tres¢ pierwszej opinii biegtego Konsorcjum FBL ztozyto do sadu
wniosek 0 wyznaczenie rozprawy W celu oceny zasadnosci przeprowadzania opinii bieglego w zakresie
roszczen PPL, gdyz zdaniem Konsorcjum FBL z pierwszej opinii biegtego wynika, iz roszczenia PPL sg co do
zasady nieusprawiedliwione i w zwigzku z tym nie ma potrzeby zlecenia biegtemu pracy nad badaniem
ich wysokosci. Do dnia sporzadzenia sprawozdania wniosek Konsorcjum FBL nie zostat rozpatrzony.

Zdaniem Zarzadu ostateczny werdykt Sadu Arbitrazowego w zakresie roszczen bedzie dla Konsorcjum FBL
korzystny.

W dniu 23 marca 2009 roku Sad Arbitrazowy wydat wyrok cze$ciowy obejmujacy rozstrzygniecie w zakresie
gwarancji bankowych (pierwszy pozew Konsorcjum FBL), ktorym zasadzit od PPL na rzecz Konsorcjum FBL
kwote 54 382 tysigce ztotych wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 9 listopada 2007 roku (na dzien wydania
wyroku wysokos¢ samych odsetek wynosita 8 805 tysiecy ztotych). Zgodnie z umowa konsorcjalng
na Budimex SA przypada wowczas czeS¢ w wysokosci 40% tj. 21 753 tysigce ztotych oraz 3 522 tysigce
ztotych z tytutu odsetek.

Po otrzymaniu z Sadu Arbitrazowego uzasadnienia wyroku czesciowego konsorcjum ziozyto w sadzie
powszechnym wniosek o stwierdzenie wykonalnosci wyroku Sadu Arbitrazowego poprzez nadanie mu klauzuli
wykonalnosci. W dniu 8 maja 2009 roku PPL wniosto skarge o uchylenie wyroku czesciowego i jednoczesne
wstrzymanie wykonalnosci wyroku Sadu Arbitrazowego. W dniu 31 maja 2010 roku Sad Okregowy
w Warszawie uchylit w catosci wyrok czeSciowy Sadu Arbitrazowego, uznajac ze zaskarzony wyrok Sadu
Arbitrazowego narusza zasady porzadku publicznego w zakresie zasadzenia odszkodowania tacznie na rzecz
trzech podmiotéw. Wyrok ten zapadt w odniesieniu do spotki Budimex SA, ktorg Sad Okregowy uznat jako
jedynego biernie legitymowanego w sprawie stwierdzajgc jednoczesnie, ze wyrok czesciowy nie mdgt byc
wydany przeciwko Ferrovial Agroman SA - Oddziat w Polsce oraz Estudio Lamela SL - Oddziat w Polsce,
albowiem oddziaty tych przedsiebiorcow nie posiadajg odrebnej od spotki osobowosci prawnej. Stad
tez w wydanym przez Sad Okregowy wyroku - sad ten postepowanie przeciwko tym podmiotom znidst
i zZtozong przez nich skarge w tym zakresie (tj. w odniesieniu do nich) odrzucit. Odwotanie od ww.
rozstrzygniecia Sadu Okregowego ztozyli do Sadu Apelacyjnego wszyscy trzej konsorcjanci. Spotki Ferrovial
Agroman i Estudio Lamela wniosty zazalenia na postanowienia w sprawie zniesienia postepowania wzgledem
nich. Zazalenia te zostaty rozpatrzone i zostaty przez Sad Apelacyjny uwzglednione w catosci. Rozpatrujgcy
je Sad Apelacyjny uchylit zaskarzone postanowienia przyznajac racje twierdzeniom Ferrovial Agroman
i Estudio Lamela stwierdzajac, ze jako przedsiebiorcy zagraniczni (a nie ich oddziaty w Polsce) miaty
legitymacje procesowg do dziatania jako strona procesu i wyrok czeSciowy wydany przez Sad Arbitrazowy
zostat w tym zakresie wydany poprawnie. W zwigzku z powyzszym postanowieniem Sadu Apelacyjnego w dniu
4 stycznia 2012 roku Sad Okregowy w Warszawie skorygowat wydane w dniu 31 maja 2010 roku
rozstrzygniecie, uchylajgc w catosci wyrok Sadu Arbitrazowego - rowniez wzgledem Ferrovial Agroman SA
Oddziat w Polsce oraz Estudio Lamela SL. Ferrrovial i Lamela wniosty od tego rozstrzygniecia apelacje tozsama
z apelacja ztozong przez Budimex SA.

W dniu 23 sierpnia 2012 roku po rozpoznaniu facznym apelacji ztozonej przez wszystkich trzech
konsorcjantow Sad Apelacyjny w Warszawie ogtosit wyrok, w ktérym zmienit wyroki Sadu Okregowego z maja
2010 roku oraz stycznia 2012 roku w taki sposdb, ze oddalit w catosci skarge PPL o uchylenie wyroku
czesciowego Sadu Arbitrazowego. Oznacza to, ze Sad Apelacyjny uznat wydany przez Sad Arbitrazowy wyrok
za rozstrzygniecie wydane prawidlowo w sposdb zgodny z zasadami porzadku prawnego. Rozstrzygniecie
to jest prawomocne i chociaz przystuguje od niego skarga kasacyjna do Sadu Najwyzszego, to na dzien
dzisiejszy wyrok ten stanowi podstawe do wznowienia przez Konsorcjum FBL postepowania o stwierdzenie
wykonalnos$ci wyroku Sadu Arbitrazowego poprzez nadanie mu klauzuli wykonalnosci. tgczna warto$é¢
roszczenia zasgdzonego wyrokiem oraz warto$¢ odsetek ustawowych od nieterminowych ptatnosci wyniosta
87 920 tysiecy ziotych (przypadajaca na Budimex SA kwota to 35 168 tysiecy ziotych, z czego kwota
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21 612 tysiecy ziotych stanowita zwrot gwarancji dobrego wykonania). Kwota ta powiekszona o zasgdzone
koszty postepowania (tacznie 88 354 tysigce ziotych) zostata przekazana przez komornika sadowego
na wskazany rachunek bankowy Budimex SA w dniu 28 wrzesnia 2012 roku.

W dniu 3 grudnia 2012 roku PPL wniost skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. Konsorcjum FBL ziozyto
odpowiedZz na skarge w dniu 21 grudnia 2012 roku, w odpowiedzi Konsorcjum FBL wniosto o odmowe
przyjecia skargi do rozpoznania, ewentualnie o oddalenie skargi. Decyzja co do przyjecia skargi
do rozpoznania powinna zapa$¢ w pierwszej potowie 2013 roku. Rozstrzygniecie Sadu Najwyzszego moze
wptynac¢ na skuteczno$¢ przeprowadzonej egzekucji.

W dniu 16 grudnia 2010 roku Tomasz Ryskalok i Rafat Ryskalok prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza w formie
spotki cywilnej Cerrys s.c. z siedzibg w Wykrotach wniesli pozew przeciwko Budimeksowi SA o zaptate kary
umownej za zwtoke w usuwaniu wad ujawnionych w okresie gwarancji. Sprawa dotyczy Budowy Zaktadu
Betondw na podstawie umowy zawartej dnia 19 maja 2003 roku o wartosci 4 189 tysiecy ztotych. Wartos¢
przedmiotu sporu wynosi 90 000 tysiecy ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 19 pazdziernika
2006 roku do dnia zaptaty. W ocenie Budimeksu SA roszczenie objete przedmiotowym sporem jest oczywiscie
bezzasadne i brak jest podstaw do jego uwzglednienia zaréowno pod wzgledem formalnym,
jak i merytorycznym (uptyw terminu na dochodzenie przedmiotowych roszczen, nie uwzglednienie limitu kar
w wysokosci 15% wartosci kontraktu, nieistotny charakter usterek). Do chwili obecnej odbyto sie 5 rozpraw,
w trakcie ktérych stuchani byli $wiadkowie powoda i pozwanego. Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony
na 26 marca 2013 roku, na ktorym odbedzie sie przestuchanie dalszych $wiadkdw.

Kolejna co do wartosci sprawa dotyczy pozwu ztozonego w dniu 5 marca 2008 roku przez Miejskie Wodociagi
i Kanalizacje w Bydgoszczy Sp. z 0.0. 0 zasadzenie solidarne od konsorcjum, w sktad ktdrego wchodzity spétki
Budimex SA i Budimex Dromex SA, tacznej kwoty 25 252 tysigce ztotych. Roszczenie dotyczy kosztow
wykonawstwa zastepczego poniesionych przez zamawiajagcego w zwigzku z odstapieniem przez konsorcjum
od umowy. Udziat spotek w konsorcjum wynosit 90%, w zwigzku z czym warto$¢ roszczenia przypadajaca
na obecnie na Budimex SA wynosi 22 727 tysiecy ziotych. W roku 2012 odbyty sie trzy rozprawy przed
sadem powszechnym, w trakcie ktorych sad przestuchiwat swiadkdéw strony powodowej. Kolejne rozprawy
w roku 2013 bedg poswiecone przestuchaniu pozostatych swiadkéw strony powodowe;j.

taczna warto$¢ toczacych sie postepowan dotyczgcych roszczen Budimeksu SA wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2012 roku wynosita 272 812 tysiecy ziotych. Postepowania dotycza gtéwnie odzyskania
przeterminowanych naleznosci od kontrahentdw oraz dodatkowych roszczen z tytutu wykonanych prac
budowlanych.

W dniu 10 marca 2009 roku Sad Okregowy w Krakowie wydat wyrok w sprawie z powddztwa Budimeksu
Dromeksu SA przeciwko Gminie Miejskiej Krakow, zasgdzajgc na rzecz Budimeksu Dromeksu SA zaptate
20 708 tysiecy ztotych z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 5 listopada 2007 roku oraz zwrot kosztéw
procesu w wysokosci 143 tysigce ztotych. Pozew Budimeksu Dromeksu SA dotyczyt zwrotu kwoty pobranej
przez Gmine Miejskg Krakdw w dniu 5 listopada 2007 roku z gwarancji bankowych ustanowionych przez
Budimex Dromex SA jako zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy na zaprojektowanie i wykonanie hali
widowiskowo-sportowej w Krakowie - Czyzynach zawartej 20 grudnia 2005 roku miedzy Konsorcjum: Budimex
Dromex SA, Ferrovial Agroman SA i Decathlon SA a Gming Miejskg Krakéw. Gmina pobrata wskazang kwote
na zaspokojenie kary umownej zastrzezonej w umowie, po ztozeniu o$wiadczenia o odstgpieniu od umowy
i naliczeniu w zwigzku z tym odstgpieniem kary umownej, pomimo zakwestionowania przez Budimex Dromex
SA zasadnosci naliczenia takiej kary. W dniu 15 lipca 2009 roku Sad Apelacyjny w Krakowie, jako Sad II
instancji w powyzej opisanej sprawie, wydat wyrok, w ktdrym zmienit wyrok Sadu I instancji, zasgdzajac
od Gminy Miejskiej Krakéw na rzecz Budimeksu Dromeksu SA kwote w wysokosci 6 903 tysigce ztotych
z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 20 listopada 2007 roku do dnia zaptaty oraz zwrot kosztéw
procesu w wysokoséci 20 tysiecy ztotych. Sad Apelacyjny oddalit apelacje Gminy Miejskiej Krakéw
w pozostatym zakresie oraz zasadzit od Budimeksu Dromeksu SA na rzecz Gminy kwote 70 tysiecy ztotych
tytutem zwrotu kosztéw postepowania apelacyjnego. Budimex Dromex SA wnidst skarge kasacyjng od wyroku
do Sadu Najwyzszego. W dniu 20 pazdziernika 2010 roku Sad Najwyzszy uwzglednit kasacje i skierowat
sprawe do ponownego rozpoznania do Sadu Apelacyjnego. Wyrokiem z dnia 17 lutego 2011 roku Sad
Apelacyjny w Krakowie, ponownie rozpoznajac apelacje Gminy Miejskiej Krakdw od wyroku Sadu Okregowego
w Krakowie z dnia 10 marca 2008 roku, uchylit wyrok Sadu Okregowego w Krakowie z dnia 10 marca
2008 roku w czesci uwzgledniajgcej powodztwo ponad kwote 6 903 tysigce ziotych (tj. co do kwoty
13 805 tysiecy ziotych) oraz przekazat sprawe do ponownego rozpoznania i orzeczenia o kosztach procesu
Sadowi Okregowemu w Krakowie. Sprawa z powddztwa Budimeksu SA (jako sukcesora generalnego Budimex
Dromex SA) przeciwko Gminie Miejskiej Krakéow o zaptate 20 708 tysiecy ztotych jest obecnie prawomocnie
rozstrzygnieta w zakresie zasadzenia od Gminy Miejskiej Krakéw na rzecz Budimeksu SA kwoty 6 903 tysigce
ztotych z odsetkami ustawowymi od dnia 20 listopada 2007 roku, za$ co do pozostatej czesci powddztwa

Komisja Nadzoru Finansowego 72



Budimex SA SA-R 2012 w tys. z

sprawa ta jest obecnie przedmiotem ponownego rozpoznania przed Sadem Okregowym w Krakowie. Sad
dopuscit wnioskowane przez Budimex SA dowody z dokumentéw i opinii biegtego, sprawa zostata odroczona
do czasu przygotowania opinii przez biegtego. Po przygotowaniu opinii przez biegtego strony odniosty
sie do niej w pismach procesowych. Kolejna rozprawa ma odby¢ sie w maju 2013 roku.

W dniu 7 lipca 2009 roku Budimex SA wnidst do Sadu Okregowego w Biatymstoku I Wydziat Cywilny pozew
przeciwko Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad o zaptate kary umownej z tytutu odstgpienia
od umowy o roboty budowlane dotyczace obwodnicy Augustowa w ciggu drogi krajowej Nr 8 (granica
panstwa — Wroctaw — Biatystok — Suwatki — granica panstwa). W dniu 10 listopada 2011 roku Sad Okregowy
wydat nieprawomocny wyrok, ktérym zasadzit na rzecz Budimex SA 50% dochodzonej kary umownej uznajac
ja za zasadng czyli kwote 21 948 tysiecy ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 27 lutego 2009 roku.
W styczniu 2012 roku zostaty ztozone apelacje zaréwno przez Budimex SA co do kwoty oddalonego
powodztwa, jak i Skarb Panstwa co do kwoty powddztwa uwzglednionego. W dniu 21 wrzesnia 2012 roku Sad
Apelacyjny oddalit obie apelacje i znidst wzajemnie koszty postepowania. Wyrok jest obecnie prawomocny.

W dniu 27 wrzeénia 2012 roku GDDKIA dokonata na rzecz Budimex SA ptatnosci zasadzonej kwoty
z odsetkami, czyli tgcznie kwoty 32 223 tysiecy ztotych.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie sg znane wyniki koncowe pozostatych postepowan.

c¢) Regulacje podatkowe w Polsce

W Polsce obowigzujg liczne regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku akcyzowego, podatku
dochodowego od osdb prawnych i sktadek na ubezpieczenia spoteczne. Przepisy dotyczace tych podatkéw
ulegajg czestym zmianom, co powoduje wystepowanie w nich niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisdbw podatkowych zaréwno wewnatrz organdw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i podatnikami, powoduja powstawanie obszaréw
niepewnosci i konfliktdw. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom
(na przyktad kontroli celnej czy dewizowej) mogg by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz,
ktére uprawnione sa do nakfadania wysokich kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Zjawiska te powoduja,
ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym
systemie podatkowym.

W Polsce nie istniejg formalne procedury dotyczace uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru podatku.
Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat. Istnieje ryzyko, ze odpowiednie
wiadze zajma odmienne niz Spotka stanowisko w zakresie interpretacji przepisow, co mogtoby mie¢ znaczacy
wptyw na zobowigzania podatkowe Spoiki.

3. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wiasnosci budynkow i budowli

Spotka na dzien 31 grudnia 2012 oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku nie posiadata zobowigzan wobec
budzetu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkow
i budowli.

4. Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej
do zaniechania w nastepnym okresie

W okresie sprawozdawczym konczacym sie dnia 31 grudnia 2012 roku oraz poréwnywalnym okresie 2011 roku
Spotka nie zaniechata zadnej z prowadzonych dziatalnosci, jak réwniez nie przewiduje zaniechania w okresach
nastepnych.

5. Koszty wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, sSrodkéw trwatych na wiasne potrzeby

W latach 2012 i 2011 Spotka nie poniosta kosztow wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie, $rodkdéw
trwatych na wiasne potrzeby.
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6. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego

Naktady inwestycyjne poniesione w 2012 roku wyniosty 99 283 tysigce ztotych, w tym 16 025 tysiecy ztotych
na nabycie niefinansowych aktywdéw trwatych. W 2011 roku naktady inwestycyjne wyniosty 273 770 tysiecy
ztotych, w tym 45 612 tysiecy ziotych na nabycie niefinansowych aktywow trwatych. W obu okresach naktady
nie dotyczyly inwestycji zwigzanych z ochrong $rodowiska.

W roku 2013 Spoétka przewiduje poniesienie naktadow inwestycyjnych w wysokosci okoto 12 000 tysiecy
ztotych, w catosci na niefinansowe aktywa trwate. Spotka nie planuje poniesienia naktaddw na ochrone
$rodowiska naturalnego.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi, dotyczace przeniesienia praw i zobowigzan

W dniu 31 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki Budimex
Budownictwo Sp. z 0. 0. (spdtka zalezna od Budimex SA) podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki o kwote 1 500 tysiecy ztotych, tj. do kwoty 1 810 tysiecy ztotych. Budimex SA objgt catos¢
3 000 nowych udziatdbw o wartosci nominalnej 500 ztotych. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 26 marca 2012 roku.

W dniu 27 marca 2012 roku zostat podpisany Akt Zatozycielski spotki Budimex PPP Spdtka Akcyjna. Kapitat
zaktadowy nowej spdtki wynosi 100 tysiecy ztotych (100 akcji o wartoéci nominalnej 1 000 ztotych) i zostat
w catosci objety przez Budimex SA. Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
20 kwietnia 2012 roku.

W dniu 27 marca 2012 roku zostaty podpisane Akty Zatozycielskie spotek Budimex A Sp. z o.0.,
Budimex B Sp. z 0. 0., Budimex C Sp. z0.0., Budimex D Sp. zo.0., Budimex ESp.zo.0. w zwigzku
z planowanymi inwestycjami w ramach partnerstwa publiczno-prywatnego. Kapitat zaktadowy kazdej nowej
spotki wynosi odpowiednio 5 tysiecy ztotych (100 akcji o wartosci nominalnej 50 ztotych) i w przypadku
spotek Budimex A Sp. z 0.0. i Budimex B Sp. z 0.0. zostat w catoséci objety przez Budimex SA, natomiast
w przypadku pozostatych spotek zostat objety przez spotke Budimex PPP SA.

W dniu 28 marca 2012 roku zostat podpisany Akt Zatozycielski spotki FB Serwis Spotka Akcyjna. Kapitat
zaktadowy nowej spotki wynosi 6 250 tysiecy ztotych (12 500 akcji o wartosci nominalnej 500 ztotych) i zostat
objety odpowiednio przez Budimex SA w wysokosci 3 063 tysigce ztotych (6 125 akcji) i Ferrovial Servicios SA
w wysokosci 3 187 tysiecy ziotych (6 375 akcji). Spdtka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 16 maja 2012 roku.

W dniu 9 maja 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdéw spo6tki Budimex Parking
Wroctaw Sp. z 0.0. (spotka zalezna w 100% od Budimex SA) podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki o kwote 995 tysiecy ztotych, tj. z kwoty 5 tysiecy ztotych do kwoty 1 000 tysiecy ztotych
poprzez ustanowienie 19 900 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Budimex SA objat catosc¢
nowych udziatdw w spotce. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 21 maja 2012 roku.

W dniu 28 maja 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikdw spotki Przedsiebiorstwo Napraw
Infrastruktury Sp. z 0.0. (spétka powigzana z Budimex SA) podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki o kwote 40 000 tysiecy ziotych, tj. z kwoty 178 869 tysiecy ztotych do kwoty
218 869 tysiecy ztotych poprzez ustanowienie 80 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.
Budimex SA objat cato$¢ nowych udziatdbw w spétce. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14 czerwca 2012 roku.

W dniu 28 czerwca 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spdtki Przedsiebiorstwo Napraw
Infrastruktury Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki o kwote 23 000 tysiecy
ztotych, tj. z kwoty 218 869 tysiecy ztotych do kwoty 241 869 tysiecy ztotych poprzez ustanowienie 46 000
nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Budimex SA objat cato$¢ nowych udziatdéw w spétce.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 13 lipca 2012 roku.
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W dniu 5 lipca 2012 roku Budimex SA dokonat I emisji krétkoterminowych obligacji imiennych, serii A i B
skierowanych i objetych przez spétki zalezne od Budimex SA, tj. Budimex Danwood Sp. z 0.0. w wysokosci
20 000 tysiecy ztotych oraz Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. w wysokosci 65 000 tysiecy zitotych.
Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie WIBOR 1M+marza. Wykup obligacji nastgpit w dniu
11 wrze$nia 2012 roku.

W dniu 6 sierpnia 2012 roku Budimex SA podpisat z Bankiem Handlowym w Warszawie SA umowe zakupu
akcji spotki Elektromontaz — Poznan SA (dotychczas spdtka stowarzyszona z Budimex SA). W wyniku umowy
Budimex SA zobowigzat sie do nabycia 1 075 300 akcji za cene 6,1 zt za akcje, tj. za taczng cene
6 559 tysiecy ztotych. Tym samym udziat Budimex SA w kapitale zaktadowym oraz gtosach na WZA wzrasta
z30,78% do 50,66%. Umowa =zostata zawarta pod warunkiem zawieszajgcym uzyskania zgody
na koncentracje akcji. Warunki zawieszajgce zostaty spetnione w styczniu 2013 roku. Powyzsze nie zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego.

W dniu 13 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Budimex Parking
Wroctaw Sp. z 0.0. (spotka zalezna od Budimex SA) podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
spotki o kwote 500 tysiecy ztotych, tj. do kwoty 1 500 tysiecy ztotych. Budimex SA objat cato$¢ 10 000
nowych udziatbw o wartosci nominalnej 50 ztotych. Podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 29 sierpnia 2012 roku.

W dniu 24 sierpnia 2012 roku Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z o.0. ziozylo w Sadzie
Rejonowym dla Warszawy Pragi — Potnoc, IX Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych (Sad)
wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. W dniu 13 wrzes$nia 2012 roku Sad przychylit
sie do wniosku Zarzadu wnioskodawcy i wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci. W dniu 30 listopada
2012 roku, w wyniku wnioskdw czesci wierzycieli oraz PKP Energetyka SA z siedzibg w Warszawie, Sad wydat
postanowienie o uchyleniu zarzadu wtasnego Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. w upadtosci
uktadowej i o ustanowieniu zarzadcy. W zwigzku z utratg kontroli, w dniu 30 listopada 2012 roku Budimex SA
przeklasyfikowat powyzszg spotke w ramach Grupy ze spétek zaleznych do pozostatych powigzanych.

W dniu 7 grudnia 2012 roku pomiedzy spotkami Budimex SA i Budimex Kolejnictwo SA (poprzednia nazwa
spotki Budimex Serwis SA) zostata zawarta umowa sprzedazy catosci udziatdw spotki Przedsiebiorstwo Napraw
Infrastruktury Sp. z 0.0. za kwote 5 002 tysiecy ztotych.

W dniu 14 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki FBSerwis SA podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu spdtki o kwote 13 350 tysiecy ztotych, tj. z kwoty 6 250 tysiecy ztotych do kwoty
19 600 tysiecy ztotych, w drodze emisji nowych 26 700 akcji zwyktych imiennych o warto$ci nominalnej 500 zt
za kazdg akcje. Wszystkie nowe akcje zostaty nabyte przez dotychczasowych akcjonariuszy, tj. Ferrovial
Servicios SA - 13 617 akcji o wartosci 6 808 tysiecy ztotych i Budimex SA — 13 083 akcji o wartosci 6 542 tysigce
ztotych. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 13 lutego
2013 roku.

W dniu 21 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikdw spdtki Budimex PPP SA podijeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu spdtki o kwote 260 tysiecy ztotych, tj. z kwoty 100 tysiecy ztotych do kwoty
360 tysiecy ztotych, w drodze emisji nowych 260 akcji zwyktych imiennych o wartosci nominalnej 1 000 zt za kazda
akcje. Budimex SA objat catos¢ nowych akcji. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w dniu 24 stycznia 2013 roku.

W dniu 21 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikdw spétki Budimex A Sp. z o.o.
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu spotki o kwote 70 tysiecy ztotych, tj. z kwoty 5 tysiecy ztotych do kwoty
75 tysiecy ztotych, przez ustanowienie 1400 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt za kazdy udziat.
Budimex SA objat cato$¢ nowych udziatéw. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sadowym na podstawie decyzji z dnia 22 stycznia 2013 roku.

W dniu 21 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikdw spétki Budimex B Sp. z o.0.
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu spétki o kwote 70 tysiecy ztotych, tj. z kwoty 5 tysiecy ztotych do kwoty
75 tysiecy ztotych, przez ustanowienie 1400 nowych udziatébw o wartosci nominalnej 50 zt za kazdy udziat.
Budimex SA objat cato$¢ nowych udziatéw. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 29 stycznia 2013 roku.
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W dniu 21 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Budimex Kolejnictwo SA
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu spotki o kwote 7 900 tysiecy ztotych, tj. z kwoty 100 tysiecy ztotych
do kwoty 8 000 tysiecy ztotych, w drodze emisji nowych 158 000 akcji zwyktych imiennych o wartosci nominalnej
50 zt za kazda akcje. Budimex SA objat catos¢ nowych akcji. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 6 lutego 2013 roku.

8. Dane liczbowe dotyczace transakcji Budimex SA z podmiotami powigzanymi

Spotka nie zawierata transakcji ze stronami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Naleznosci Zobowigzania Przychody ze Zakup Przychody Przychody Koszty
na dzien na dzien sprzedazy produktow z tytutu z tytutu z tytutu

31 grudnia 31 grudnia produktow i ustug dywidend odsetek odsetek

2012 roku 2012 roku w 2012 roku w 2012roku w 2012roku w 2012roku w 2012 roku
Podmiot dominujacy oraz spétki z nim powiazane
(Grupa Ferrovial) 54 408* 140 004** 38 931 74 874 - - 216
Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. 38 102 765 132 068 1474 20 000 - 674
Budimex Budownictwo Sp. z 0.0. 10 236 4 79 340 21 - - -
Mostostal Krakéw SA 780 3508 4976 15 764 - - -
Budimex Danwood Sp. z 0.0. 442 - 6 725 - - - 208
FBSerwis SA 583 37 128 - - 30 -
Budimex SA Ferrovial Agroman SA S. j. 214 67 272 - - - -
Tecpresa — Techniki Sprezania i Ustugi Dodatkowe
$p. 2 00, 155 492 516 11 270 - - -
Budimex Kolejnictwo SA 67 - 33 - - - -
Budimex SA Sygnity SA Sp. j 60 660 82 - - - -
Elektromontaz Poznar SA 47 4414 81 19 371 - - -
Budimex A Sp. z 0.0. 29 - 21 - - - -
Budimex B Sp. z 0.0. 29 - 21 - - - -
Budimex C Sp. z 0.0. 29 - 21 - - - -
Budimex D Sp. z 0.0. 29 - 21 - - - -
Budimex E Sp. z 0.0. 29 - 21 - - - -
Budimex PPP SA 26 - 21 - - - -
Budimex Autostrada SA 22 - 24 - - - -
Budimex Most Wschodni SA 18 - 24 - - - -
Budimex Parking Wroctaw Sp. z 0.0. 12 - 1419 - - - -
Budimex Autostrada 1 SA 7 - 24 - - - -
Budimex Bau GmbH 4 - - - - - -
Autostrada Potudnie SA 8 - 2 - - - -
PPHU Promos Sp. z 0.0. - 19 - 192 21 - -
SPV-BN 1 Sp. z 0.0. - - 3 - - - -
SPV-BN 2 Sp. z 0.0. - - 3 - - - -
Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z o.0.
w upadiodci ukladowe 1465 18 524 15151 42 827 - 165 -
Ogoétem transakcje
2 jednostkami powiazanymi 106 801 168 494 279 928 165 793 20 021 195 1098
transakcje z innymi stronami powigzanymi*** (10) 312 - 784 - - -
Ogtem transakcje 106 791 168 806 279 928 166 577 20 021 195 1098

z podmiotami powiazanymi

* kwota zawiera zaliczke w wysokosci 9 599 tysiecy ztotych, ktdra zostata zaprezentowana w pozycji ,Zapasy”.
** kwota zawiera zobowigzanie z tytutu otrzymanej poZyczki od Ferrovial Infraestructuras SA w kwocie 8 107 tysiecy ztotych, ktdre zostato opisane poniZej.
*¥¥ [nne strony powigzane to: osoby bedace cztonkami organu zarzadzajacego lub nadzorujacego Spotki lub jednostki z nig powigzanej; matzonkowie lub osoby faktycznie pozostajace
we wspdinym pozyciu, krewni lub powinowaci do drugiego stopnia, przysposobione lub przysposabiajace, osoby zwigzane z tytutu opieki lub kurateli w stosunku do ktorejkolwiek z oséb
bedacych cztonkami organu zarzgadzajacego lub nadzorujacego Spotki; jednostki kontrolowane, wspdtkontrolowane lub inne jednostki, na ktore znaczacy wpltyw wywieraja lub posiadaja

w nief znaczaca flosc atosow, bezposrednio albo posrednio osoby wyzej wymienione.

W powyzszej tabeli w pozycji ,Podmiot dominujgcy oraz spétki z nim powigzane (Grupa Ferrovial)” zostaty
zaprezentowane dane liczbowe dotyczace transakcji z Ferrovial Agroman (spdtka, bedacg 100% wiascicielem
Jednostki Dominujgcej wobec Budimex SA — Valivala Holdings BV), w tym réwniez z Ferrovial Agroman SA Oddziat
w Polsce oraz innymi spdtkami z Grupy Ferrovial: Cintra Infraestructuras SA, Tecpresa SA, Cadagua SA
oraz Cadagua SA Oddziat w Polsce.

W roku 2010 Budimex SA zawart z Ferrovial Agroman SA dwie umowy, na mocy ktdrych Ferrovial $wiadczy ustugi
na rzecz Spotki w zakresie utrzymania i rozwoju systemoéw informatycznych oraz oddelegowania personelu.
W zwigzku z realizacjg tych uméw w roku 2012 Budimex SA ponidst koszty w wysokosci odpowiednio 1 669 tysiecy
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ztotych oraz 5482 tysigce ztotych, natomiast w roku 2011 odpowiednio w wysokosci 2 678 tysiecy ziotych
i 5903 tysigce ztotych.

W dniu 29 pazdziernika 2012 roku Budimex SA zawart z Ferrovial Agroman SA umowe warunkowg na wsparcie
w zakresie know — how operacyjnego, racjonalizacji proceséw i procedur w kluczowych obszarach dziatalnosci
budowlanej, inwestycyjnej i zarzadczej. Wynagrodzenie z tytutu umowy zostato ustalone jako 0,5% wartosci
rocznych przychoddéw ze sprzedazy Grupy Budimex pomniejszonej o przychody ze sprzedazy spotki Budimex
Nieruchomosci Sp. z 0.0., przy czym do czasu potwierdzenia prawidtowosci wyceny ceny transakcyjnej przez wiadze
fiskalne Polski i Hiszpanii, Budimex SA bedzie uiszczat na rzecz Ferrovial Agroman SA opfate pomniejszong o 25%.
Umowa obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku. Jednoczesnie, w dniu
3 grudnia 2012 roku Budimex SA prolongowat na rok 2011 dotychczasowg umowe w powyzszym zakresie,
ktéra wygasta w dniu 31 grudnia 2010 roku. W zwiazku z realizacjg tych uméw Budimex SA poniost w roku 2012
koszty w tgcznej wysokosci 32 845 tysiecy ztotych.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 1 grudnia 2004 roku Budimex SA otrzymat od spotki Ferrovial
Infraestructuras SA (obecnie Cintra Infraestructuras SA) pozyczke w wysokosci 1 500 tysiecy euro, ktdra zostata
udzielona na optacenie podwyzszenia kapitatu w spdtce Inversora de Autopistas del Levante S.L.. Spotka Inversora
de Autopistas del Levante S.L. zostata utworzona w dniu 23 czerwca 2004 roku jako 100% udziatowiec Autopista
Madrid Levante Concesionaria Espafola SA, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest budowanie, konserwacja
i eksploatowanie ptatnej autostrady Ocafia — La Roda oraz bezptatnej drogi szybkiego ruchu A—42, odcinek N301,
Atalaya del Canavate. Zgodnie z warunkami umowy, pozyczka zostata udzielona na okres 12 miesiecy od dnia
jej zawarcia z mozliwoscig przedtuzenia tego terminu. W przypadku sprzedazy udziatdw w spotce Inversora
de Autopistas del Levante S.L. pozyczka stanie sie natychmiast wymagalna. Po uptywie terminu wymagalnosci,
pozyczka zostanie zwrdcona wraz z odsetkami, ustalonymi w oparciu o roczng stope EURIBOR+0,75%. W dniu
1 grudnia 2012 roku termin sptaty pozyczki zostat przedtuzony o kolejny rok, a warto$¢ pozyczki zostata zwiekszona
o kwote naliczonych na ten dzien odsetek.

Ponadto, w dniu 24 pazdziernika 2012 roku, Budimex SA zawart umowe pozyczki ze spdtkg FBSerwis SA (spotka
stowarzyszona z Budimex SA). W ramach umowy Budimex SA udostepnit spotce FBSerwis SA pozyczke do kwoty
3 000 tysiecy ztotych. Termin sptaty pozyczki, wraz z odsetkami, przypadat na dzien 21 grudnia 2012 roku i w tym
dniu pozyczka wraz z odsetkami zostata sptacona.

W dniu 19 grudnia 2012 roku, Budimex SA zawart umowe pozyczki z Budimex Parking Wroctaw Sp. z 0.0.(spotka
zalezna od Budimex SA). Pozyczka w wysokosci 5 566 tysiecy ztotych jest dostepna do dnia 30 kwietnia 2014 roku.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku nie zostata jeszcze uruchomiona.

9. Wspolne przedsiewziecia

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka byta strong umoéw konsorcjum zawartych w celu realizacji kontraktéw
budowlanych. Przychody i koszty oraz aktywa i zobowigzania zwigzane z realizacjg tych kontraktow w czesci
przypadajacej Budimex SA zostaty odpowiednio uwzglednione w ksiegach rachunkowych. Zobowigzania
warunkowe zwigzane z opisanymi przedsiewzieciami na dzien 31 grudnia 2012 roku obejmujg gwarancje dobrego
wykonania oraz gwarancje zwrotu otrzymanych zaliczek kontraktowych i zostaty ujete w ogolnej kwocie
zobowigzan warunkowych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym. Nie wystepujg przyszte zobowigzania
inwestycyjne dotyczace tych kontraktdw.

Udziaty Spétki na dzien 31 grudnia 2012 roku przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa kontraktu Udziat Spotki w konsorcjum

Konsorcja ze spotkami z Grupy Ferrovial:

Zagospodarowanie biogazu i termiczne suszenie osadéw na Centralnej Oczyszczalni Sciekdw 40%
Modernizacja oczyszczalni $ciekow Klimzowiec 50%
Budowa oczyszczalni $ciekdw w Szczecinku 51%
Budowa oczyszczalni Sciekow we Wroctawiu 50%
Projekt i wykonanie suszarni i spalarni osadéw w Olsztynie 65%

Konsorcja z podmiotami pozostatymi:

Budowa Wojewddzkiego Szpitala Dzieciecego w Bydgoszczy 51%
Budowa drugiego terminala pasazerskiego portu lotniczego w Gdansku 51%
Budowa lgdowiska $migtowcow — szpital w Bydgoszczy 80%
Modernizacja szpitala w Koszalinie 96%
Aranzacja strefy VIP — terminal T-2 Port Lotniczy Gdarnsk 37%
Budowa Zaktadu Unieszkodliwiania Odpadéw Komunalnych w Biatymstoku 50%
Budowa przejscia granicznego w Dothobyczowie 32%
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Dane finansowe Budimex SA na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku zawierajg wartosci
przypadajgce na Spdtke z tytutu udziatu w nastepujgcych przedsiewzieciach, uwzglednione w ksiegach
rachunkowych zgodnie z opisem pkt. 1 Wprowadzenia:

- ,Przebudowa i modernizacja drogi startowej DS.-1, drdég kotowania, drogi patrolowej i drogi p. poz. w Porcie
lotniczym im. Fryderyka Chopina w Warszawie”, realizowane w ramach spdtki Budimex SA - Ferrovial
Agroman SA S.C.; udziat Budimex SA w przedsiewzieciu wynosi 99,975% (kontrakt zakonczony w 2011 roku),

- ,Budowa siedziby Operatora Systemu Przesytlowego”, realizowane w ramach spdtki Budimex SA Sygnity SA Sp. j.;
udziat Budimex SA w przedsiewzieciu wynosit 67% (kontrakt zakonczony w 2009 roku),

- I faza kontraktu ,Projekt i budowa Autostrady A-1 na odcinku Strykdw — Pyrzowice” w ramach sp6tki Budimex SA
Ferrovial Agroman SA Sp. j.; udziat Budimex SA w przedsiewzieciu wynosit 50%.

W dniu 23 stycznia 2010 roku Zarzad Budimex SA powziat wiadomo$¢, ze nie ziscit sie warunek, od ktdrego
uzalezniona byla budowa i eksploatacja autostrady Al Strykdw - Pyrzowice w systemie koncesyjnym zgodnie
zumowg podpisang w dniu 22 stycznia 2009 roku pomiedzy Autostradg Potudnie SA, a Skarbem Panstwa.
W konsekwencji powyzszego nie weszta w zycie II faza (dotyczaca robdt budowlanych) podpisanej w dniu
19 stycznia 2010 roku pomiedzy spotkg Budimex SA Ferrovial Agroman SA Sp. J. (poprzednio Budimex Dromex SA
Ferrovial Agroman SA Sp. ].), a Autostradg Potudnie SA umowy na zaprojektowanie i wybudowanie odcinka
autostrady A1l Strykdw - Pyrzowice. Ifaza obejmowata prace projektowe o wartosci 180 000 tysiecy ziotych,
ktorych rozpoczecie nastgpito w 2009 roku na podstawie umowy wstepnej zawartej pomiedzy Autostradg
Potudnie SA, Budimeksem Dromeksem SA i Ferrovial Agroman SA w dniu 30 maja 2008 roku.

W marcu 2010 roku Zarzad Budimeksu SA powzigt informacje o braku akceptacji przez Ministerstwo Infrastruktury
dokumentacji projektowej wykonywanej przez Spotke Jawng na rzecz Autostrady Potudnie SA. W zwigzku z tym
faktem, istnieje ryzyko braku odzyskania przez te spotke (w ktdrej Budimex SA posiada 50% udziatow) petnej
kwoty kosztow realizowanego kontraktu od spdtki Autostrada Potudnie SA, chyba Ze zostanie wykazane, iz brak
ptatnosci od Skarbu Panstwa na rzecz Autostrady Potudnie SA nie wynika z wady dostarczonego przez Spotke
Jawnag projektu lub tez wady te sg konsekwencjg wymagan Autostrady Potudnie SA odmiennych od Skarbu Panstwa
jako inwestora. W dniu 21 grudnia 2011 roku Autostrada Potudnie SA wniosta do sadu pozew przeciwko Skarbowi
Panstwa reprezentowanemu przez Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej, domagajac sie zaptaty
kwoty 176 855 tysiecy ztotych z tytutu wykonanych prac projektowych, ktdrych wykonawca byta Spotka Jawna.
W roku 2012 miato miejsce czeSciowe postepowanie dowodowe oraz stuchanie $wiadkdw. W zwigzku
z koniecznos$cig przeprowadzenia dowodu z opinii biegtego trwajg ustalenia w zakresie jego wyboru, dlatego
tez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie jest jeszcze znany termin kolejnej rozprawy.
Przychody z tytutu realizowanych prac projektowych, rozpoznane w latach ubiegtych z uwzglednieniem
przewidywanych ryzyk przez Spdtke Jawng, przypadajace na Budimex SA wynosity 72 505 tysiecy ztotych. Spotka
Jawna objeta odpisem aktualizujgcym warto$¢ naleznosci od spotki Autostrada Potudnie SA, z czego na Budimex SA
przypadta kwota 39 850 tysiecy ztotych oraz rozpoznata rezerwe stanowigcg zobowigzanie z tytutu odszkodowan
dla Autostrady Potudnie SA, z czego na Budimex SA przypadta kwota 12 655 tysiecy ztotych.

Ponizej zaprezentowane zostaty wybrane dane finansowe ujete w ksiegach Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku
i 31 grudnia 2011 roku dotyczace kontraktdw realizowanych w ramach konsorcjéow oraz spoétek celowych:

Dane bilansowe: 31 grudnia 31 grudnia
’ 2012 roku 2011 roku
Aktywa trwate 125 290
Aktywa obrotowe 332234 396 353
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 254 883 313 004
53716 91 111
Zobowigzania warunkowe
Rachunek zyskoéw i strat: 2012 rok 2011 rok
Przychody 72 290 223 039
Koszty 60 006 201 721
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Ponadto, Budimex SA posiada 37% udziatéw w konsorcjum tworzonym ze sp6tkami Ferrovial Agroman SA i Estudio
Lamela S.L. (,Konsorcjum”) na rzecz realizacji kontraktu zwigzanego z rozbudowg i modernizacjq (wraz z petng
infrastrukturg techniczng) Miedzynarodowego Portu Lotniczego Warszawa Okecie - Terminal II o pierwotnej
wartosci 198 850 tysiecy dolaréw i terminie realizacji 14 listopada 2005 roku. Zamawiajgcy w pierwszym kwartale
2005 roku przesunat termin zakonczenia prac na 15 kwietnia 2006 roku ze wzgledu na pieciomiesieczne opdznienie
w uzyskaniu przez Konsorcjum pozwolenia na budowe (z przyczyn niezaleznych od Konsorcjum).
W dniu 15 wrzesnia 2006 roku Konsorcjum podpisato z Przedsiebiorstwem Panstwowym Porty Lotnicze aneks
do powyzszego kontraktu. W wyniku zmian i zwiekszenia zakresu robot oraz uwzglednienia rekompensat
za poniesione przez Konsorcjum dodatkowe koszty ogdlne budowy w wydtuzonym terminie realizacji warto$¢
kontraktu zostata zwiekszona do kwoty 247 687 tysiecy dolaréow amerykanskich. Strony ustality nowy termin
zakonczenia prac na 30 listopada 2007 roku. Jednoczesnie inwestor - Przedsiebiorstwo Panstwowe Porty Lotnicze
natozyt na konsorcjum kary umowne zgodnie z kontraktem podstawowym w wysokosci 6 378 tysiecy dolaréw
za zaistniate opdznienia po uptywie terminu 15 kwietnia 2006 roku.

W dniu 12 pazdziernika 2007 roku Budimex SA otrzymat o$wiadczenie Przedsiebiorstwa Panstwowego Porty
Lotnicze o odstgpieniu od kontraktu na realizacje rozbudowy warszawskiego lotniska im. Fryderyka Chopina. W dniu
29 pazdziernika 2007 roku Zarzad Budimeksu SA powzigt informacje od bankéw obstugujgcych spdtke
o skierowaniu przez Przedsiebiorstwo Panstwowe Porty Lotnicze zadan wyptaty z gwarancji bankowych kwoty
8 665 tysiecy dolardw amerykanskich przypadajacej na Budimex SA jako czionka Konsorcjum realizujgcego
rozbudowe miedzynarodowego portu lotniczego na warszawskim Okeciu. W dniach 2 - 9 listopada 2007 roku banki
dokonaty wyptat z gwarancji udzielonych Budimex SA w wysokosci 21 612 tysiecy ztotych. Wedtug Konsorcjum
zadania wyplaty z gwarancji bankowych zostaty zgtoszone niezgodnie z postanowieniami Kontraktu i Kodeksu
Cywilnego, co stato sie przedmiotem postepowania sadowego, szerzej opisanego w pkt. 2b Dodatkowych not
objasniajacych.

Jak zostato opisane szerzej w pkt 2b Dodatkowych not objasniajgcych, w dniu 23 sierpnia 2012 roku Sad
Apelacyjny w Warszawie oddalit w catosci skarge PPL o uchylenie wyroku czeséciowego Sadu Arbitrazowego,
a tym samym wymagalne stato sie roszczenie zasgdzone wyrokiem, ktore wraz z odsetkami ustawowymi
od nieterminowych ptatnosci w czesci przypadajacej na Budimex SA wynosito 35 168 tysiecy ztotych (z czego
kwota 21 612 tysiecy ztotych stanowita zwrot gwarancji dobrego wykonania). Kwota zostata przekazana
na rachunek Budimex SA w dniu 28 wrzesnia 2012 roku.

Przychody i koszty oraz aktywa i zobowigzania zwigzane z realizacjg tego kontraktu w czeSci przypadajacej
na Budimex SA zostaty odpowiednio uwzglednione w ksiegach rachunkowych Spétki. Na dzien 31 grudnia
2012 roku nie wystepowaty zobowigzania inwestycyjne dotyczace tego kontraktu. Zobowigzania warunkowe,
wynikajace ze ztozonych pozwdéw wzajemnych zostaty opisane w nocie 2 b).

Wedtug najlepszych szacunkéw Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego catkowita strata
Budimeksu na kontrakcie (proporcjonalna do udziatu Budimeksu w konsorcjum) z uwzglednieniem pozostatych
kosztdw/przychoddw operacyjnych oraz kosztdéw/przychoddéw finansowych (w tym wyniku na transakcjach
terminowych zawartych w celu zminimalizowania ryzyka kursowego) wynosita 99 870 tysiecy ztotych na dzien
31 grudnia 2012 roku (na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosita 98 258 tysiecy ztotych). Strata Budimeksu SA
na wykonaniu catoéci kontraktu liczona bez uwzglednienia wyniku na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej
i finansowej wynosita 142 095 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2012 roku (140 483 tysigce ztotych na dzieh
31 grudnia 2011 roku). Ze wzgledu na toczace sie postepowania sadowe oraz fakt, iz Konsorcjum nie zakonczyto
rozliczen finansowych z Przedsiebiorstwem Panstwowe Porty Lotnicze oraz swoimi podwykonawcami ostateczny
wynik z realizacji kontraktu moze ulec zmianie.

10. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Budimeksie SA w 2012 i 2011 roku przedstawiato sie nastepujgco:

. Rok konczacy sie dnia Rok korczacy sie dnia
Grupa zatrudnionych 31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
Pracownicy umystowi 2 105 1976
Pracownicy fizyczni 1956 1983
Zatrudnienie, razem 4 061 3959
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11. Platnosci w formie akgji

W 2010 roku Ferrovial SA (jednostka dominujgca wobec Budimex SA) ustanowit program przyznania bezpfatnych
akcji, ktory jest klasyfikowany jako transakcja ptatnosci w formie akgji rozliczana w instrumentach kapitatowych.

W ramach programu czionkom zarzadu i wyzszej kadrze kierowniczej Spotki przyznano 41 800 akcji. Dzien
przyznania, tj. dzien w ktdrym terminy i warunki programu zostaty zakomunikowane pracownikom, ustalono
na 31 marca 2010 roku. Warto$¢ godziwa akcji na dzien przyznania wyniosta 24,47 ztotych. W dniu 28 lutego
2011 roku (dzien przyznania) w ramach programu zostato przyznane kolejne 50 900 akcji. Warto$¢ godziwa akcji
na dzien przyznania wyniosta 33,98 ztotych. W 2012 roku w ramach programu przyznano 55 650 akcji. Wartos¢
godziwa na 12 lutego 2012 roku (dzien przyznania) wyniosta 38,84 ztotych.

Program przyznania akcji obowigzuje przez okres 3 lat, a w jego ramach corocznie przyznawane sg akcje.
Przyznanie akcji odbywa sie na nastepujacych warunkach:

e pozostanie w spotce przez okres trzech lat poczgwszy od daty sformalizowania programu, z wyjgtkiem
okreslonych sytuacji nadzwyczajnych,

e osiggniecie we wspomnianym okresie okreslonych wskaznikdw dotyczacych przeptywdw z dziatalnosci
oraz relacji miedzy wynikiem operacyjnym brutto i aktywami produkcyjnymi netto,

e poziom wskaznikow wymagany do otrzymania catkowitej lub proporcjonalnej liczby akcji ustalany
jest corocznie.

Gtéwne zatozenia przyjete w obliczeniach wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych przyznanych
przez Ferrovial SA pracownikom Grupy byty nastepujace:

e cena akcji w dniu przyznania: 28,51 ztotych (2010 rok), 34,67 ziotych (2011 rok), 38,84 ztote (2012 rok)
e osiggniecie okreslonych wynikdw finansowych: 100%
e stopa przyjeta do dyskonta: 5%.

taczna warto$¢ godziwa otrzymanych ustug, rozpoznanych zgodnie z MSSF 2, ujeta w kosztach wynagrodzen
oraz w kapitale zapasowym w latach 2010-2012 wynosita 2 705 tysiecy ztotych.

12. Wynagrodzenia i nagrody dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

taczna wartosS¢ wynagrodzen, premii i nagréd cztonkdéw Zarzadu Budimeksu SA w 2012 roku wyniosta 8 406 tysiecy
Ziotych (w tym 2 311 tysiecy zlotych stanowity premie za zrealizowane zadania w roku 2011), z czego kwota
6 270 tysiecy ztotych obcigzyta koszty Budimeksu SA. W 2011 roku tgczna warto$¢ wynagrodzen wyniosta
6 076 tysiecy ztotych, z czego kwota 4 928 tysiecy ztotych obcigzyta koszty Budimeksu SA (2 171 tysiecy ztotych
stanowity premie za realizacje zadan w roku 2010).

Wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu w roku 2012 ksztattowaty sie nastepujaco:

Dariusz Blocher 1 760 tysiecy ztotych

Ignacio Botella Rodriguez 1 510 tysiecy ztotych

Henryk Urbanski 1 141 tysiecy ztotych

Marcin Wegtowski 1 046 tysiecy ztotych

Jacek Daniewski 1 052 tysigce ztotych

Joanna Makowiecka 1 365 tysiecy ztotych (zatrudniona do 31.05.2012, kwota obejmuje koszty z tytutu

zakazu konkurencji od dnia 1.06.2012)
Andrzej Artur Czynczyk 532 tysigce ztotych (zatrudniony od 14.05.2012)

Dodatkowo, oprécz kwot zaprezentowanych powyzej, w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2012 roku
oszacowane koszty ptatnosci w formie akcji w zwigzku z programami motywacyjnymi Ferrovial SA, opisanymi
w punkcie 11, dotyczace Zarzadu Spdtki wynosity 988 tysiecy ztotych i ksztattowaty sie nastepujaco:

Dariusz Blocher 357 tysiecy zlotych
Ignacio Botella Rodriguez 180 tysiecy ztotych
Henryk Urbanski 179 tysiecy ztotych
Marcin Wegtowski 117 tysiecy ztotych
Jacek Daniewski 115 tysiecy ztotych
Andrzej Artur Czynczyk 40 tysiecy ziotych
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taczna warto$¢ wynagrodzen wyptaconych prokurentom Budimeksu SA w 2012 roku wyniosta 1 898 tysiecy
ztotych, natomiast w 2011 roku 505 tysiecy euro oraz 1 883 tysigce ztotych.

Indywidualne wynagrodzenia prokurentdw w roku 2012 ksztattujg sie nastepujgco:

Jaime Rontomé Pérez 985 tysiecy ztotych
José Emilio Pont Pérez 913 tysiecy ztotych

taczna warto$¢ wynagrodzen wyptaconych w 2012 roku czionkom Rady Nadzorczej Budimex SA wyniosta
921 tysiecy ztotych (891 tysigce ztotych w 2011 roku).

Wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej Budimex SA w roku 2012 wynosity:

Marek Michatowski 151 tysiecy ztotych
Igor Chalupec 89 tysiecy ztotych
Tomasz Sielicki 98 tysiecy ztotych
Javier Galindo Hernandez 89 tysiecy ziotych
Jose Carlos Garrido-Lestache Rodriguez 89 tysiecy ziotych
Marzenna Anna Weresa 125 tysiecy ztotych
Piotr Kaminski 89 tysiecy ztotych
Maciej Stanczuk 89 tysiecy ztotych
Alejandro de la Joya Ruiz de Velasco 102 tysigce ztotych

13. Zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje, poreczenia udzielone osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym

Czlonkowie Zarzadu, cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki oraz ich wspdtmatzonkowie, krewni i powinowaci
do drugiego stopnia, przysposobieni lub przysposabiajgcy oraz inne osoby, z ktorymi sg one powigzane osobiscie
na dzien 31 grudnia 2012 roku nie posiadali niesptaconych pozyczek, kredytdéw ani gwarancji udzielonych
przez Budimex SA oraz jednostki od niego zalezne, wspdtzalezne iz nim stowarzyszone, jak roéwniez nie byli
stronami innych uméw zobowiazujacych do $wiadczen na rzecz Budimex SA, jednostek od niego zaleznych,
wspoOtzaleznych i z nim stowarzyszonych.

14. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych

W 2012 roku nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia
w tym sprawozdaniu finansowym.

15. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 3 stycznia 2013 roku zostata zrealizowana umowa zakupu akgcji spotki Elektromontaz — Poznan SA,
co zostato szerzej opisane w pkt. 7 Dodatkowych Not Objasniajacych.

Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity inne znaczace wydarzenia.

16. Relacje pomiedzy prawnym poprzednikiem a emitentem

W roku 2012 nie wystgpita zmiana formy prawnej Spotki.

17. Zaniechanie korekt z tytutu inflacji

Skumulowana S$rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalno$ci emitenta nie osiggneta

ani nie przekroczyta wartosci 100%, w zwigzku z tym nie dokonano korekty danych sprawozdania finansowego
o wskazniki inflacji.
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18. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W pierwszym pdtroczu 2012 roku Budimex SA dokonat odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatdw spoiki
Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. (,PNI Sp.z0.0.”) w wysokosci 290 267 tysiecy ztotych,
uwzgledniwszy wycene udziatdw spétki odzwierciedlajacg jej aktualne dane finansowe za rok zakonczony
31 marca 2012 roku i fakt ztozenia przez PNI Sp. z 0.0. wniosku o ogtoszenie upadto$ci z mozliwoscig zawarcia
uktadu w dniu 24 sierpnia 2012 roku.

Ze wzgledu na fakt, iz Przedsiebiorstwo Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. rozpoznato straty na kontraktach
zawartych przed datg nabycia udziatéw przez Budimex SA, tj. przed dniem 16 listopada 2011 roku, Budimex SA ujat
kwote odpisu aktualizujgcego w wysokosci 182 267 tysiecy ztotych jako korekte wyniku z lat ubiegtych.

W zwigzku z powyzszym, poréwnywalne dane na dzien 31 grudnia 2011 roku zaprezentowane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym zostaty skorygowane w stosunku do opublikowanego sprawozdania finansowego Spotki
za rok 2011 w nastepujgcy sposob:

Wartosci na dzien Wartosci na dzien
31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2011 roku
wedtug sprawozdania zmiana wedlug sprawozdania
finansowego finansowego
za rok 2011 za rok 2012
Bilans:
Dtugoterminowe aktywa finansowe 1014 647 (182 267) 832 380
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 353 769 34 631 388 400
Zysk (strata) netto 280 368 (147 636) 132732
Rachunek zyskow i strat:
Koszty finansowe z tyt. aktualizacji wartosci inwestycji 11 213 182 267 193 480
Podatek dochodowy 56 827 (34 631) 22 196
Zysk (strata) netto 280 368 (147 636) 132732

Poza opisanymi powyzej, nie wystapity inne réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

19. Zmiany zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2012 roku, Spétka zmienita polityke rachunkowosci w zakresie amortyzacji prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére obecnie podlega umorzeniu w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ekonomicznej uzytecznosci. Uprzednio, jak opisano w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok 2011,
prawo wieczystego uzytkowania nie podlegato amortyzacji. Powyzsza zmiana nie wplyneta istotnie na wysoko$¢
zysku netto Spdtki w 2012 roku.

Poza zmianami opisanymi powyzej Spotka nie dokonata innych istotnych zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

20. Korekty btedow podstawowych

Poza korektg opisang w pkt. 18 Dodatkowych Not Objasniajgcych, w 2012 roku Spétka nie zidentyfikowata
i nie wprowadzita do ksigg innych korekt btedéw podstawowych.

21. Skutki zastosowania metody praw wiasnosci do wyceny jednostek podporzadkowanych
w sprawozdaniu Budimex SA

Spotka wycenia jednostki podporzadkowane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce
spowodowane trwatg utratg wartosci. Na dzien 31 grudnia 2012 i 2011 roku warto$¢ akcji i udziatdw w jednostkach
podporzadkowanych wedtug tej metody, z uwzglednieniem niezarejestrowanych wplat na podwyzszenie kapitatu,
wynosita odpowiednio 796 997 tysiecy ztotych i 820 987 tysiecy ztotych. W przypadku zastosowania metody praw
wiasnosci do wyceny jednostek podporzadkowanych na dzien 31 grudnia 2012 roku bylaby wyzsza o kwote
62 425 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ akcji i udziatdw bytaby wyzsza
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0 29 178 tysiecy zlotych. Wynik finansowy netto za rok 2012 bytby wyzszy o 27 130 tysiecy ztotych, natomiast
za rok 2011 bytby nizszy o 16 166 tysiecy ztotych.

22. Informacje w wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Rada Nadzorcza Budimex SA w dniu 28 marca 2012 roku podjeta uchwate w sprawie wyboru spoitki
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. (w styczniu 2013 roku spdtka zostata przeksztatcona w Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.) do dokonania przegladu pdtrocznego sprawozdania finansowego
Budimex SA i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Budimex za okres 6 miesiecy 2012 roku
oraz badania sprawozdania finansowego Budimex SA i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Budimex za rok obrotowy 2012. Umowy o dokonanie przegladu i badania sprawozdan finansowych zostaty zawarte
odpowiednio w dniach 27 czerwca 2012 roku i 19 pazdziernika 2012 roku. Wynagrodzenie z wymienionych tytutéw
wynosi 558 tysiecy ziotych.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. dokonywat rowniez przegladu poétrocznego sprawozdania finansowego Budimex SA
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Budimex za okres 6 miesiecy 2011 roku oraz badania
sprawozdania finansowego Budimex SA i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Budimex za rok
obrotowy 2011. Wynagrodzenie z wymienionych tytutdw wynosito 459 tysiecy ztotych.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. w roku 2012 zawart ze Spdtkg dodatkowg umowe na ustug doradcze w wysokosci
120 tysiecy ztotych, natomiast w roku 2011 nie $wiadczyt innych ustug na rzecz Budimex SA.

Dariusz Blocher
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