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1. OTOCZENIE GOSPODARCZE

1.1 Ogélna charakterystyka rynku

W | potroczu 2007 roku w Polsce obserwowano wysokie tempo wzrostu gospodarczego. Szacuje sie, ze produkt krajowy brutto
w tym okresie wzrést o okoto 6,5%, a w catym roku 2007 wzrost ma siegna¢ okoto 5,1%. Ministerstwo Gospodarki przewiduje,
ze nakfady brutto na $rodki trwate wzrosng wzgledem 2006 roku o okoto 20%, przy wsparciu finansowym realizacji inwestyciji
ze $rodkow unijnych.

Do wzrostu gospodarczego przyczynity sie m.in.: ozywienie popytu inwestycyjnego, stabilny, wysoki wzrost konsumpc;ji
i dynamicznie rosnacy eksport.

W pierwszym pétroczu 2007 roku eksport wzrost o 12%, a import o 14,5% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2006,
jednakze dynamika obrotéw handlu zagranicznego byta wolniejsza niz przed rokiem.

Bezrobocie w trakcie pierwszego pétrocza wykazywato tendencje spadkowa. Na skutek korzystnie ksztattujgcych sie zmian
w zakresie ptynnosci bezrobocia liczba bezrobotnych stale i coraz silniej maleje, co w czerwcu biezacego roku spowodowato
spadek stopy bezrobocia do 12,4%, tj. 3,5 punktu procentowego w ujeciu rocznym. Umocnienie spadkowej tendencji bezrobocia
wynika ze zwiekszenia zapotrzebowania na pracownikéw ze strony przedsiebiorcow w warunkach korzystnej koniunktury
gospodarczej, ale rowniez ma zwigzek z nasileniem wyjazdéw do lepiej ptatnej pracy za granice.

Utrzymywanie sie wysokiego tempa wzrostu w gospodarce, wzrost cen zywnosci oraz wzrost cen paliw i innych nosnikéw energii
byly przyczyna inflacji w pierwszym pétroczu 2007 roku (2,2% wobec analogicznego okresu roku poprzedniego). Ceny
w podstawowych obszarach gospodarki narodowej w pierwszym pétroczu 2007 roku rosty szybciej niz przed rokiem.
W przypadku cen produkcji przemystowej byty one $rednio wyzsze niz w analogicznym okresie 2006 roku o 2,7%. Przyspieszenie
dynamiki byto w gtéwnej mierze wynikiem wzrostu cen surowcéw. Dynamika cen konsumpcyjnych w pierwszym pétroczu w skali
roku byta wyzsza od notowanej odpowiednio w roku ubieglym, a to za przyczyng wysokiego wzrostu cen zywnosci i napojow
bezalkoholowych.

Najszybciej rozwijajacym sie sektorem polskiej gospodarki w pierwszym potroczu 2007 roku byt przemyst. Produkcja sprzedana
przemystu zwiekszyta sie¢ w poréwnaniu z tym samym okresem ubiegtego roku o 10,7%, w tym w przetwoérstwie przemystowym
0 12,3%. Wydajnos$¢ pracy w przemysle byta w pierwszym potroczu biezacego roku o 7% wyzsza niz przed rokiem przy wiekszym
0 3,4% przecigtnym zatrudnieniu i wzroscie przecietnego miesiecznego wynagrodzenia brutto o 8,4%.

Przyspieszenie dynamiki wzrostu odnotowano takze w budownictwie. Dynamika produkcji byta znacznie wieksza w pierwszym
niz w drugim kwartale biezacego roku, m.in. w zwigzku z wyjatkowo korzystnymi dla realizacji prac budowlano — montazowych
warunkami atmosferycznymi w pierwszym kwartale 2007 roku. Tempo wzrostu po pierwszych szesciu miesigcach roku
wyniosto 9,9%. Wedtug informacji Gtéwnego Urzedu Statystycznego najwiekszy wzrost sprzedazy wystapit w przedsigbiorstwach
zajmujacych sie specjalistycznymi robotami budowlanymi (51%), budowa obiektéw inzynierii wodnej (38%) i budownictwem
drogowym.

W pierwszym potroczu 2007 roku w strukturze produkcji budowlano — montazowej ogétem udziat budynkéw mieszkalnych byt
wyzszy niz przed rokiem. W pierwszym pétroczu biezgcego roku liczba mieszkan oddanych do uzytkowania byta wyzsza o 4,7%
w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. W okresie sze$ciu miesiecy biezgcego roku wydano o 53,9% wiecej pozwolen na budowe niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Wyzsza o 42,9% byta réwniez liczba rozpoczetych mieszkan.

1.2 Perspektywy rozwoju rynku

W drugiej potowie roku prognozowany jest dalszy wzrost popytu krajowego, dynamiczny wzrost tempa inwestycji oraz dalsza
poprawa sytuacji na rynku pracy. Te czynniki bedg motorem napedzajacym wzrost polskiej gospodarki.

W latach 2007 — 2008 utrzyma sie dobra sytuacja w handlu zagranicznym, aczkolwiek tempo wzrostu importu bedzie szybsze niz
eksportu. Wedtug Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa roczne tempo wzrostu eksportu w 2007 roku wyniesie ok. 11%
natomiast import wzro$nie o ok. 15%. W 2008 roku przewiduje sie¢ wzrost importu na poziomie 14%, a eksportu 9%. Na sytuacje
w handlu zagranicznym w coraz wiekszym stopniu negatywnie oddziatywa¢ bedzie odwlekanie przystapienia Polski do strefy
euro, co bedzie pogarsza¢ pozycje konkurencyjng polskich przedsiebiorstw w stosunku do podmiotéw z krajéw strefy euro.

Inflacja (liczona grudzien do grudnia) w 2007 roku szacowana jest na poziomie 2,6%. W 2008 roku wyniesie 2,7%.
Do najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na wzrost inflacji beda nalezaty: rosngce wynagrodzenia, wysokie ceny niektérych
dobr konsumpcyjnych, a takze utrzymujacy sie wysoki popyt krajowy.

Zauwazalna od kilku kwartatoéw poprawa sytuacji na rynku pracy utrzyma sie, ale spadek stopy bezrobocia bedzie juz wolniejszy.
Szacowana wielko$¢ stopy bezrobocia na koniec 2007 roku wyniesie 12,1% (spadek w stosunku do roku poprzedniego o 2,8 %),
natomiast w 2008 roku bezrobocie moze spas¢ do 10,5%.
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W drugiej potowie roku 2007 najszybciej rozwijajacym sie sektorem bedzie budownictwo, a zaraz za nim — przemyst. Sytuacja
finansowa przedsiebiorstw nadal sie poprawia. Przedsiebiorcy prognozujg, ze w ciggu najblizszych trzech miesiecy ceny realizacji
robot budowlano-montazowych moga rosng¢, cho¢ w nieco wolniejszym tempie. Gtéwnym motorem napedowym w budownictwie
beda inwestycje infrastrukturalne wspdéifinansowane ze $rodkéw europejskich, inwestycje zwigzane z organizacjg w Polsce
mistrzostw europy w pitce noznej w 2012 roku oraz budownictwo mieszkaniowe. Z drugiej strony nadal rosnie ucigzliwo$¢
niedoboru sprzetu, materiatéw i surowcow. W przemysle wskaznik klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie dodatnim, cho¢
oceny przedsiebiorcéw sg nieco ostrozniejsze. W najblizszych miesigcach przewidywane jest zwiekszenie portfela zamoéwien
oraz produkcji w stopniu nieco mniejszym niz prognozowano miesigc wczesniej. Wzrost wartosci dodanej w budownictwie
w 2007 roku wyniesie 17,5% natomiast w przemysle — niecate 7,0%.

taczna suma srodkéw zaangazowanych w realizacje Narodowych Strategicznych Ram Odniesienia (,NSRO”) w latach 2007 —
2013 wyniesie okoto 85,6 miliarda euro. Z tytutu realizacji NSRO $redniorocznie (do roku 2015) bedzie wydatkowe okoto
9,5 miliarda euro, co odpowiada okotfo 5,0% produktu krajowego brutto. Z tej sumy:

. 67,3 miliarda euro bedzie pochodzito z budzetu Unii Europejskie;j,
. 11,9 miliarda euro z krajowych $rodkéw publicznych (w tym ok. 5,9 miliarda euro z budzetu panstwa),
e 6,4 miliarda euro zostanie zaangazowanych ze strony podmiotéw prywatnych.

Budownictwo mieszkaniowe czeka okres wzrostow. W 2007 roku prognozuje sie 32% wzrost przychodéw firm budowlanych
z realizacji projektow mieszkaniowych. W latach 2008 — 2009 wzrost ustabilizuje sig i osiagnie $rednie tempo ok. 25% rocznie.
Czynnikami korzystnie wptywajacymi na ten segment rynku sg m.in.: w dalszym ciagu niedobo6r mieszkan na rynku, coraz
popularniejsze zakupy mieszkan w celach inwestycyjnych, dynamicznie rosnacy rynek kredytéw hipotecznych, rosnaca liczba
wydawanych pozwolen na budowe oraz wprowadzenie definicji budownictwa spotecznego utrzymujacej 7% podatek VAT
w niemal wszystkich rodzajach budownictwa mieszkaniowego.

Do najwazniejszych zagrozen dla prognozowanego rozwoju polskiej gospodarki nalezy przede wszystkim brak zdecydowanych
reform liberalizujacych wiele dziedzin zycia gospodarczego tj. rynek pracy. Ponadto szkodliwe dla gospodarki jest trwajace
od pewnego czasu spowolnienie procesoéw prywatyzacyjnych. Zagrozeniem rozwoju polskiej gospodarki jest takze wspominane
juz odktadanie wejscia Polski do strefy euro.
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2. NAJWAZNIEJSZE ZDARZENIA W OKRESIE | POLROCZA 2007 ROKU

21 Najwazniejsze kontrakty budowlane zawarte przez spotki Grupy Budimex

Data Wartos¢
zawarcia kontraktu Kontrahent Rodzaj obiektu
umowy (w tys.)
Wykonanie projektow wykonawczych oraz
02.01.2007 125921 PLN | SRF Poland Sp. z 0.0. realizacje stanu surowego zamknigtego budynku
apartamentowo - biurowego z czescig ustugowg
o nazwie Atelier Residence.
08.01.2007 67 499 PLN | Uniwersytet Gdariski Realizacja pierwszego etapu budowy budynkow
Wydziatu Nauk Spotecznych
16.01.2007 11654 EUR | Miasto Rybnik Budowa kanalizacji w dzielnicach Meksyk,
Rybnicka Kuznia i Ochojec
Generalna Dyrekcja Drog Krajowych .
15.02.2007 359 810 PLN i Autostrad/ Oddziat Biatystok Budowa Obwodnicy Augustowa
. . . Remont i przebudowa drogi krajowej nr 81 na
15.02.2007 66 296 PLN Qeneralna Dyrekcja Drog Krajowych odcinku od miejscowosci Drogomys| do wezta
i Autostrad ;
Harbutowice
. . . Remont i przebudowa drogi krajowej nr 51 na
15.02.2007 56 074 PLN _Generalna Dyrekcja Drog Krajowych odcinku Barcikowo-Sprecowo wraz z budowg
i Autostrad .
obwodnicy Sprecewa
Wykonanie roboét Zzelbetowych,
21.02.2007 154 726 PLN Alstom Power Sp. z o.0. ogolnobudowlanych i wykonczeniowych dla bloku
833 MW i Elektrowni Betchatow
Remont autostradowych obiektéw mostowych
26.02.2007 178 447 PLN Stalexport Autostrada Matopolska SA | oraz remont nawierzchni autostrady A-4 Krakéw
Katowice
09.03.2007 196 906 PLN Miasto Sopot Budowa hali sportowo-widowiskowej w Sopocie
06.06.2007 46543 PLN | Sanitec Koo Sp. z 0.0. Rozbudowa zakladu produkeyjnego "Sanitec
Koto" we Wioctawku
12.06.2007 145 953 PLN PKP PLK SA Modernizacja stacji Gdynia Gtéwna

Osobowa — Etap |




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy za | pétrocze 2007 roku
(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2.2 Czynniki ryzyka

Realizacja kontraktéw budowlanych odbywa sie w okreslonych warunkach techniczno — ekonomicznych, co wptywa na poziom
uzyskiwanej marzy. Spotki Grupy Budimex $wiadczace ustugi budowlane monitorujg ryzyka techniczne, organizacyjne, prawne
i finansowe zwigzane z planowaniem i biezacym przebiegiem prac na poszczegdlnych kontraktach. Pomimo wprowadzonych
mechanizmoéw kontrolnych i zabezpieczenia ogdlnych ryzyk (kredytowego, walutowego, odpowiedzialnosci cywilnej) istnieje
mozliwo$¢ wystapienia czynnikbw powodujacych realizacje kontraktu z marzg nizszg niz pierwotnie planowana, wsrod ktorych
nalezy wymienic:

. wzrost cen materiatéw budowlanych i energii,

. wzrost kosztow zatrudnienia pracownikow,

. wzrost cen ustug podwykonawcéw,

. opdznienia w terminowym wykonaniu lub niedostateczna jako$¢ robot podwykonawcéw,
. opoznienia w uzyskaniu odpowiednich decyzji administracyjnych,

. zmiana zakresu robot badz technologii uzgodnionych w umowach,

. niekorzystne warunki pogodowe lub gruntowe.

Nieodtagcznym ryzykiem zwigzanym z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej jest ryzyko kredytowe kontrahentéw. Pomimo
wprowadzenia restrykcyjnych procedur kontroli naleznosci w Grupie, wciaz istnieje ryzyko zwigzane z wypfacalnosciag inwestorow.
Opdznienia w terminowym regulowaniu naleznosci moga negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy, powodujac
koniecznos¢ tworzenia odpiséw aktualizujgcych naleznos$ci oraz finansowania dziatalnosci zadtuzeniem zewnetrznym.

Podstawowy rodzaj dziatalnosci spotek Grupy, tj. realizacja kontraktéw budowlanych, wiaze sie z ryzykiem walutowym w sytuacji,
gdy przychody ze sprzedazy sg uzyskiwane lub denominowane w walutach obcych. Jak opisano szerzej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, spotki Grupy aktywnie zarzadzaja ryzykiem kursowym, zawierajac odpowiednie umowy
z podwykonawcami lub instytucjami finansowymi. Zmiany kurséw walutowych wplywajg na wysoko$¢ przychodéw ze sprzedazy
i kosztéw dziatalnos$ci operacyjnej oraz wynik z wyceny i rozliczen walutowych transakcji terminowych w dziatalnosci operacyjne;j.

Dynamiczny rozwdj sektora deweloperskiego na krajowym rynku i towarzyszacy mu wzrost cen gruntow spowodowat w ostatnim
czasie znaczacy wzrost kosztdw pozyskania terenéw pod nowe inwestycje. W przypadku spadku cen nieruchomosci, istnieje
ryzyko realizacji nizszych marz na kolejnych projektach deweloperskich realizowanych przez spoétki Grupy dziatajace w tym
sektorze. Ograniczona dostepnos$¢ gruntdw przeznaczonych na cele mieszkaniowe, brak planéw zagospodarowania
przestrzennego, potencjalne trudnosci w uzyskaniu niezbednych decyzji administracyjnych oraz dziatania konkurencji moga
spowodowaé w przysztosci spadek przychoddéw z dziatalnosci deweloperskiej.
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3. SYTUACJA FINANSOWA

3.1 Charakterystyka podstawowych wielkoSci ekonomiczno - finansowych Grupy Budimex

Skonsolidowany bilans

Giéwne pozycje bilansu Grupy Budimex na dzien 30 czerwca 2007 roku, w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2006 roku
przedstawia ponizsza tabela:

30.06.2007  31.12.2006 Zmiana Zmiana %
AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 454 880 424 668 30 212 7,1%
Rzeczowe aktywa trwate 106 173 102 823 3350 3,3%
Nieruchomosci inwestycyjne 5581 8379 (2798) -33,4%
Wartosci niematerialne 6 588 7 894 (1306) -16,5%
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 73 237 73 237 - 0,0%
Pozyczki udzielone 80 000 73 500 6 500 8,8%
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 29103 29772 (669) -2,2%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 16 833 16 833 - 0,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - 49 (49) -100,0%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 65 455 49 128 16 327 33,2%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1104 754 350 46,4%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 70 806 62 299 8 507 13,7%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1743 685 1887 170 (143 485) -7,6%
Zapasy 434 206 384 770 49 436 12,8%
Udzielone pozyczki i inne aktywa finansowe 1690 294 1396 474,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 655 893 689 848 (33 955) -4,9%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 65 596 70 835 (5239) -7,4%
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu umoéw o budowe 339702 218 782 120 920 55,3%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 4 664 5829 (1165) -20,0%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 144 144 - 0,0%
Pochodne instrumenty finansowe 22 261 18 771 3490 18,6%
Irr;r;ﬁuankéivg sfiknéavc?z\gztwyceniane w wartosci godziwej przez ) 2778 2778) -100,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 206 490 489 249 (282 759) -57,8%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8134 5870 2 264 38,6%
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 4 905 - 4905 -
RAZEM AKTYWA 2 198 565 2311838 (113 273) -4,9%
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PASYWA 30.06.2007 31.12.2006 Zmiana Zmiana %
ggr;:it::l;?:jny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 517 902 523 253 (5 351) 1,0%
Kapitat podstawowy 145 848 145 848 - 0,0%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 234799 234799 - 0,0%
ZR:;rr;ir?E;:;zﬁwe z przeliczenia oddziatow i podmiotow (918) 190 (1108) -583,2%
Zyski / (straty) zatrzymane 138 173 142 416 (4 243) -3,0%
Kapitaly mniejszosci 475 1003 (528) -52,6%
Razem kapitat wiasny 518 377 524 256 (5 879) -1,1%
Zobowiazania 1680 188 1787 582 (107 394) -6,0%
Zobowiazania dtugoterminowe 227 044 214 562 12 482 5,8%
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrddta finansowania 98 214 95 936 2278 2,4%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 86 002 81345 4 657 5,7%
ﬁﬁﬁznggc?;zéﬂ?aowiqzania dtugoterminowe 38 424 32 870 5554 16,9%
Zobowiagzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 4400 4 407 (7) -0,2%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 4 4 - 0,0%
Zobowiazania krétkoterminowe 1453 144 1573 020 (119 876) -7,6%
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania 132 641 138 273 (5632) -4,1%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 821 605 919 594 (97 989) -10,7%
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 129 068 129 420 (352) -0,3%
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe 124 498 147 095 (22 597) -15,4%
Otrzymane zaliczki 166 829 164 259 2570 1,6%
Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe i inne obcigzenia 29741 12 165 17 576 144,5%
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2384 3 606 (1222) -33,9%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 862 868 (6) -0,7%
Pochodne instrumenty finansowe 104 2477 (2373) -95,8%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow 44 430 54 284 (9 854) -18,2%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 982 979 3 0,3%
RAZEM PASYWA 2 198 565 2311838 (113 273) -4,9%

Na dzien 30 czerwca 2007 roku skonsolidowana warto$¢ aktywdw obnizyta sie o 113 273 tysigce ztotych w stosunku do stanu na
koniec grudnia 2006 roku i jest to wynikiem spadku wartosci aktywéw obrotowych o 7,6% (143 485 tysiecy zlotych) przy
jednoczesnym wzroscie wartosci aktywdw trwatych o 7,1% (30 212 tysiecy ztotych).

Aktywa trwate:

Na zmiane wartosci aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2007 roku w stosunku do stanu na dzieh 31 grudnia 2006 roku wpltyw
miaty przede wszystkim:

. wzrost salda kaucji z tytulu umoéw o budowe o 16 327 tysiecy ztotych oraz

. wzrost aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 8 507 tysiecy ztotych w zwigzku z rozpoznaniem ujemnych
réznic przejsciowych w wycenie aktywow i pasywow,

Aktywa obrotowe:
W tym samym czasie aktywa obrotowe zmniejszyly sie o0 143 485 tysiecy ztotych na skutek:

. spadku wartosci srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 282 759 tysiecy ztotych (Grupa wykazuje zwykle na koniec roku
wyzsze od przecietnego stany Srodkoéw pienieznych, natomiast w potowie roku saldo srodkéw pienieznych istotnie sie
obniza)

. obnizenia sie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 33 955 tysiecy ztotych

. wzrostu wartosci kwot naleznych od odbiorcow z tytutu umoéw o budowe (wyceny kontrakiéw budowlanych)
0 120 920 tysiecy ztotych oraz

. wzrostu wartosci zapaséw o 49 436 tysiecy ztotych, przede wszystkim w wyniku realizacji projektow deweloperskich.
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Pasywa:

Po stronie pasywow istotne zmiany dotyczyty:

. spadku salda zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o kwote 97 989 tysiecy
ztotych

. spadku salda kwot naleznych odbiorcom z tytutu uméw o budowe o 22 597 tysiecy ztotych przede wszystkim na skutek
wyceny kontraktow budowlanych

. wzrostu wartosci rezerw na zobowigzania krotkoterminowe i inne obcigzenia o kwote 17 576 tysiecy ziotych w wyniku
rozpoznania rezerw na kary i odszkodowania.

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

01.01- 01.01-

. . o
30.06.2007 30.06.2006 AUl DEEE AL UE R
Przychody,net.to ze sprz’edazy produktow i ustug 1433 979 1248 717 185 262 14,8%
oraz towarow i materiatow
'Koszty'sp'rzedanych produktéw i ustug oraz towarow (1383 242) (1168 367) (214 875) 18,4%
i materiatow
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 50 737 80 350 (29 613) -36,9%
Koszty sprzedazy (13 705) (13 515) (190) 1,4%
Koszty ogdlnego zarzadu (44 863) (47 277) 2414 -5,1%
Pozostate przychody operacyjne 31225 28 911 2314 8,0%
Pozostate koszty operacyjne (34 779) (19 523) (15 256) 78,1%
Zysk / (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych 13923 (20 828) 34 751 166,8%
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2538 8118 (5 580) -68,7%
Przychody finansowe 12 250 8 898 3352 37,7%
Koszty finansowe (17 531) (10772) (6 759) 62,7%
Udziat w zyskach / (stratach.) netto jednostek . 314 680 (366) -53.,8%
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci
Zysk / (strata) brutto (2 429) 6924 (9 353) -135,1%
Podatek dochodowy (2 342) (4 153) 1811 -43,6%
Zysk / (strata) netto za okres (4771) 2771 (7 542) -272,2%
z tego przypadajgcy: -
akcjonariuszom jednostki dominujacej (4 243) 2694 (6 937) -257,5%
udziatowcom mniejszo$ciowym (528) 77 (605) -785,7%

W pierwszym potroczu 2007 roku Grupa Budimex uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 1433 979 tysiecy ztotych,
co stanowi wzrost o 14,8% w poréwnaniu do przychodéw uzyskanych w pierwszym pétroczu 2006 roku.

Zysk brutto ze sprzedazy Grupy wyniost w pierwszym pétroczu 2007 roku 50 737 tysiecy ztotych, natomiast w poréwnywalnym
okresie ubiegtego roku osiggnat wartos¢ 80 350 tysiecy ztotych. Rentowno$¢ brutto sprzedazy za pierwsze sze$¢ miesiecy 2007
roku wyniosta zatem 3,5%, a w analogicznym okresie w roku poprzednim wskaznik ten wynosit 6,4%.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci spotki Grupy tworza rezerwy na straty na kontraktach, jezeli budzetowane koszty
przekraczajg faczne przychody z tytutu umowy. W Kkolejnych okresach czes¢ utworzonej rezerwy jestrozwigzywana
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania kontraktu przy uwzglednieniu ujemnej catkowitej marzy kontraktu. Na dzien
31 grudnia 2006 roku rezerwy na straty na kontraktach wynosity 57 807 tysiecy ztotych, w pierwszym pétroczu 2007 roku spotki
Grupy wykorzystaty rezerwy na straty na kontraktach w wysokosci 1 848 tysiecy ztotych. W pierwszym péiroczu 2007 roku
Budimex SA rozpoznata dodatkowa strate na kontrakcie dotyczacym rozbudowy Miedzynarodowego Portu Lotniczego Warszawa
Okecie-Terminal Il w wysokosci 14 661 tysiecy ztotych.

Koszty sprzedazy w okresie 6 miesiecy 2007 roku wzrosty o 190 tysiecy ztotych, natomiast koszty ogdlnego zarzadu byty
0 2 414 tysiecy zlotych nizsze niz koszty poniesione w analogicznym okresie 2006 roku. W warto$ciach bezwzglednych taczne
koszty sprzedazy iogodlnego zarzadu w okresie 6 miesiecy 2007 roku byty nizsze o 2224 tysigce ztotych w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2006 roku. Obnizenie kosztéw administracyjnych w stosunku do pierwszego péirocza ubiegtego roku
przy jednoczesnym znaczacym wzroscie sprzedazy w biezacym okresie poprawito wskaznik udziatu tych kosztéw w sprzedazy
ogétem z 4,9% w pierwszym poétroczu 2006 do 4,1% w biezacym poétroczu.
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Pozostate przychody operacyjne w pierwszym potroczu 2007 roku wyniosty 31 225 tysiecy ztotych. W pozostatych przychodach
operacyjnych zostaly ujete odszkodowania i kary umowne w kwocie 13 595 tysiecy ztotych, a takze odwrocenie odpisow
aktualizujacych naleznosci watpliwe w kwocie 9 005 tysiecy zitotych oraz warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci
4 800 tysiecy ztotych. Ponadto w pierwszym pétroczu 2007 roku spétki Grupy dokonaty zbycia sktadnikéw rzeczowego majatku
trwatego oraz nieruchomosci inwestycyjnych, z ktérego osiagnety ogolny zysk w wysokosci 1 328 tysiecy ztotych. Warto$¢ netto
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz nieruchomosci inwestycyjnych sprzedanych w tym okresie wynosita 1 560 tysiecy
ztotych.

Pozostate koszty operacyjne w pierwszym pétroczu 2007 roku wyniosty 34 779 tysiecy ztotych, z czego 11 566 tysiecy ziotych
stanowity koszty z tytutu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci. Warto$¢ odszkodowan i kar umownych, ktére obcigzyly
wynik Grupy w pierwszym poétroczu 2007 roku wraz z rezerwami utworzonymi z tego tytutu wyniosta 18 659 tysiecy ztotych.

W pierwszym pétroczu 2007 roku Grupa odnotowata zysk z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych (zawartych w celu
ograniczenia ryzyka kursowego kontraktéw budowlanych w walutach obcych) w wysokosci 13 923 tysiace ztotych, natomiast
w analogicznym okresie roku 2006 rozpoznata strate w wysokosci 20 828 tysiecy ztotych.

W pierwszym pétroczu biezgcego roku Grupa odnotowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2 538 tysiecy ztotych,
natomiast w pierwszym potroczu roku poprzedniego w wysokosci 8 118 tysiecy ztotych.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2007 roku Grupa osiagneta strate z dziatalnosci finansowej wynoszaca
5 281 tysiecy zitotych, podczas gdy w roku poprzednim w tym samym okresie — strate w wysokosci 1 874 tysigce ztotych.
Na strate osiagnieta w pierwszym poétroczu 2007 roku wptynety gtéwnie zaptacone przez spétki Grupy prowizje bankowe
od gwarangcji i kredytdéw w wysokosci 4 452 tysigce ztotych, dyskonto dlugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu kauciji
gwarancyjnych w wysokosci 2 994 tysigce zlotych oraz odpisy aktualizujace warto$¢ aktywdw w wysokosci 5 044 tysigce ztotych.
Dodatni wptyw na wynik finansowy za 6 miesiecy biezacego roku miaty ujete w wyniku finansowym przychody odsetkowe
w wysokosci 10 253 tysigce ztotych, podczas gdy koszty odsetkowe wykazane za ten okres wynosza 4 700 tysiecy ztotych.

Grupa zakonczyta pierwsze potrocze 2007 roku stratg brutto w wysokosci 2 429 tysiecy ztotych, natomiast w pierwszym poétroczu
ubiegtego roku osiggneta zysk brutto o wartosci 6 924 tysigce ztotych.

Podatek dochodowy za 6 miesigcy 2007 roku wynidst 2 342 tysigce ztotych, w tym:

. czes¢ biezaca w wysokosci 10 901 tysiecy ztotych
e czes$¢ odroczona w wysokosci (8 559) tysiecy ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2007 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci
70 806 tysiecy ztotych, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2006 roku Grupa wykazywata aktywa z tego tytulu w kwocie
62 299 tysiecy ztotych. Skiadniki bilansu z tytutu odroczonego podatku dochodowego w Grupie Budimex wynikajg gtéwnie
ze specyfiki rozliczen kontraktéw budowlanych, gdzie moment uznania kosztu za poniesiony i przychodu za zrealizowany sg
rézne w ujeciu podatkowym i ksiegowym.

Strata netto przypisana akcjonariuszom Grupy Budimex za pierwsze potrocze 2007 roku wyniosta 4 243 tysigce ztotych, podczas
gdy w analogicznym okresie 2006 roku zysk przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej wynidst 2 694 tysigce ztotych.

Rachunek przeptywoéw srodkéw pienieznych

Grupa Budimex rozpoczeta rok 2007 posiadajac $rodki pieniezne na rachunkach bankowych iw kasie w tacznej kwocie
489 249 tysiecy ziotych, ktéra dla celdw sporzadzenia rachunku przeptywoéw pienieznych zostata zmniejszona o S$rodki
o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 435 tysiecy zitotych. Przeptywy pieniezne netto za pierwsze poirocze
2007 roku byty ujemne i wynosity 283 461 tysiecy ziotych i na dzien 30 czerwca 2007 roku Grupa wykazata $rodki pieniezne
w wysokosci 206 490 tysiecy ztotych, w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 661 tysiecy
ztotych.

W pierwszym potroczu 2007 roku stan $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zmniejszyt sie o kwote 271 054 tysigce
ztotych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci inwestycyjnej zamknely sie dodatnim saldem w wysokosci 7 436 tysigce ztotych, na co przede
wszystkim wpltyw miat wynik z rozliczenia instrumentéw pochodnych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci finansowej po szes$ciu miesigcach roku 2007 byly ujemne i wyniosty 19 843 tysigce zlotych,
przede wszystkim w wyniku sptaty zadtuzenia zewnetrznego.
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3.2 Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy Budimex

Podobnie jak w analogicznych okresach lat ubiegtych przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej Grupy Budimex
w pierwszym pétroczu 2007 roku byly ujemne, co wynika z charakteru prowadzonej dziatalnosci, gdzie duze wptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej realizowane sg pod koniec roku, natomiast w okresie pierwszych dwoch kwartatéw $rodki pieniezne
angazowane sg w biezaca dziatalnos$¢ operacyjna.

Okresowe nadwyzki srodkéw pienieznych, podobnie jak w poprzednich latach, byly wykorzystywane do finansowania dziatalnosci
spotek Grupy poprzez emisje krotkoterminowych papierow dituznych oraz lokowane w bezpieczne krétkoterminowe papiery
dtuzne zewnetrznych emitentéw o statym dochodzie. Ponadto w pierwszym pétroczu 2007 roku spoétka Budimex Dromex SA
wykorzystywata nadwyzki srodkéw pienieznych do finansowania swoich dostawcéw ustug i materiatéw, co wptywato pozytywnie
na ptynnos¢ finansowg tychze dostawcéw i generowato dodatkowe przychody finansowe dla Budimex Dromex SA z tytutu
dyskonta. Jednoczesnie niektérzy dostawcy ustug i materiatdbw do spotki Budimex Dromex SA byli finansowani przez Bank
Handlowy w Warszawie SA wramach umoéw przelewu wierzytelnosci podpisanych pomiedzy Bankiem a dostawcami.
Wierzytelnosci byty dyskontowane przez Bank, co wptywato pozytywnie na ptynnos¢ finansowg tychze dostawcow.

Jednoczesnie Grupa Budimex posiadata zadtuzenie zewnetrzne z tytutu kredytow bankowych, pozyczek i leasingu, ktére na dzien
30 czerwca 2007 roku wynosito 230 855 tysiecy ztotych i byto nizsze o 3 354 tysigce ztotych w stosunku do stanu na 31 grudnia
2006 roku (tabela ponizej).

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006

Dtugoterminowe kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédfa finansowania 98 214 95 936 25 206

Krétkoterminowe kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania 132 641 138 273 185 444

Razem zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek i innych zewnetrznych

L. L . 230 855 234 209 210 650
zrédet finansowania

Na zadtuzenie zewnetrzne Grupy sktadaly sie przede wszystkim:

. kredyty bankowe zaciggniete w celu finansowania mieszkaniowych projektéw deweloperskich w kwocie 29 024 tysigce
ztotych (spadek w stosunku do 31 grudnia 2006 roku o kwote 7 846 tysiecy ztotych)

e  zadiuzenie z tytulu umoéw leasingu w kwocie 19 487 tysiecy zlotych zawartych w celu finansowania nabycia sktadnikéw
rzeczowego majatku trwatego — maszyn i urzadzen do realizacji kontraktéw drogowych (wzrost w stosunku do 31 grudnia
2006 roku o kwote 3 287 tysiecy ztotych)

. kredyty bankowe i obligacje na finansowanie biezace Budimeksu SA w kwocie 72 651 tysiecy ziotych (wzrost w stosunku
do 31 grudnia 2006 roku o kwote 2 330 tysiecy ztotych)

. kredyt inwestycyjny oraz pozyczka inwestycyjna w tacznej kwocie 13 124 tysigce ztotych zaciagniete przez Budimex SA
(spadek w stosunku do 31 grudnia 2006 roku o kwote 6 861 tysiecy ztotych);

. pieédziesigcioprocentowy udziat w pozyczce udzielonej przez Budimex Nieruchomosci Sp. z o0.0. spéice Budimex
Nieruchomosci Inwestycje Sp. z 0.0. (spéice wspdtkontrolowanej) w wysokosci 80 000 tysiecy ztotych (wzrost w stosunku do
20 grudnia 2006 roku o 6 500 tysiecy ztotych).
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Strukture finansowania Grupy Budimex obrazujg nastepujace wskazniki:

30.06.2007

31.12.2006

30.06.2006

Pokrycie majatku kapitatem wiasnym:
(kapitat wiasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej)/ 0,24
(aktywa ogodtem)

0,23

0,26

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym:
(kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej)/
(aktywa trwate)

1,23

1,49

Trwalosé struktury finansowania:
(razem kapitat wtasny + zobowigzania i rezerwy dfugoterminowe)/ 0,34

(aktywa ogdétem)

0,32

0,32

Wskaznik zadtuzenia catkowitego:
(aktywa ogétem - kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy 0,76
Jjednostki dominujgcej)/(aktywa ogétem)

0,77

0,74

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wlasnych:

(aktywa ogotem - kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy 3,25
Jjednostki dominujgcej)/(kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy

Jjednostki dominujgcej)

3,42

2,89

W pierwszym potroczu 2007 roku przedstawione powyzej wskazniki nie ulegty istotnym zmianom w stosunku do poprzednich
okreséw. Jednoczesnie w pierwszym potroczu obnizyt sie wskaznik ptynnosci szybkiej dla Grupy Budimex (patrz tabela ponizej),
co bylo zwigzane ze znacznym wzrostem w pozycji zapasy pomiedzy 31 grudnia 2006 roku a 30 czerwca 2007 roku, ktéra
obejmuje gtéwnie zakupione grunty oraz produkcje w toku zwigzang z realizacjg projektéw deweloperskich.

30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
Plynnos¢ biezaca
(aktywa obrotowe)/(zobowigzania krétkoterminowe) 1,20 1,20 1,22
Ptynnos$¢ szybka
(aktywa obrotowe — zapasy)/(zobowigzania krétkoterminowe) 0.90 0.96 0.99

Obecna dobra sytuacja finansowa Grupy Budimex w zakresie ptynnosci i dostepu do zewnetrznych zrédet finansowania
nie stwarza zagrozen dla finansowania dziatalnosci w drugim pétroczu roku 2007.
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3.3 Pozycje pozabilansowe Grupy Budimex

Poreczenia, gwarancje oraz inne zobowigzania warunkowe przedstawia ponizsza tabela:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2007 roku 2006 roku 2006 roku
Naleznosci warunkowe
Od jednostek powigzanych
- otrzymanych gwarangcji i poreczen 196 302 161 146 116 155
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 200 - -
Od jednostek powigzanych ogétem 196 502 161 146 116 155
Od pozostatych jednostek
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 123 070 123 736 95 155
- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 31238 28 916 14 212
Od pozostatych jednostek ogétem 154 308 152 652 109 367
Pozostate naleznosci warunkowe - - 197
Naleznosci warunkowe ogétem 350 810 313798 225719
Zobowigzania warunkowe
Na rzecz jednostek powigzanych
- udzielonych gwarangciji i poreczen 231479 199 888 150 787
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 115 115 136
Na rzecz jednostek powigzanych ogétem 231 594 200 003 150 923
Na rzecz pozostatych jednostek
- udzielonych gwaranciji i poreczen 949 651 907 387 851 144
- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 41 985 26 690 32520
Na rzecz pozostatych jednostek ogétem 991 636 934 077 883 664
Pozostate zobowigzania warunkowe - 4 287 -
Zobowiazania warunkowe ogétem 1223 230 1138 367 1034 587
Pozycje pozabilansowe razem (872 420) (824 569) (808 868)

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji na rzecz pozostatych jednostek to przede wszystkim
gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw spoétek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do spoétek
Grupy. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec spotek Grupy.
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Ponadto spoétki Grupy Budimex na dzien 30 czerwca 2007 roku byly strong nastepujacych uméw poreczen wzajemnych:

Nazwa spotki Nazwa (firmy) taczna kwota Okres na
udzielajacej podmiotu, ktéremu kredytéw lub pozyczek, jaki zostaty
poreczenia zostaty udzielone ktéra w catosci lub udzielone
kredytu lub poreczenia lub w okreslonej czesci poreczenia lub

pozyczek lub gwarancje zostata odpowiednio gwarancje
udzielajacej poreczona lub

gwarancji gwarantowana
Budimex Dromex SA Budimex SA 20 000 do 22.12.2007
Budimex Dromex SA Budimex SA 347 do 22.12.2019
Budimex SA Budimex Dromex SA 50 000 bezterminowo
Budimex SA Budimex Dromex SA 1521 do 15.11.2009
Budimex SA Budimex Dromex SA 68 003 do 22.12.2019

Poreczenia wzajemne spotek Budimex SA, Budimex Nieruchomosci Sp. z
0.0., Budimex Dromex SA, w ramach Umowy Poreczenia Wzajemnego z 321874 bezterminowo
Bankiem Handlowym w Warszawie SA (réwnowarto$¢ 115 000 tysiecy USD)

Poreczenia wzajemne spotek Budimex SA i Budimex Dromex SA z Societe

Generale SA Oddziat w Polsce 160 000 do 30.09.2014
Poreczenia wzajemne spotek Budimex SA i Budimex Dromex SA z Societe

Generale SA Oddziat w Polsce (2 246 tysiecy EUR) 8 461 do 31.05.2008
Poreczenia wzajemne spotek Budimex SA, Budimex Nieruchomosci Sp. z o.0.

i Budimex Dromex SA z ABN AMRO (Polska) Bank SA (50 000 tysiecy EUR) 188290 do 31.12.2015
Poreczenia wzajemne spotek Budimex SA, Budimex Nieruchomosci Sp. z o.0. 260 000 do 30.11.2012

i Budimex Dromex SA z Kredyt Bank SA
Poreczenia wzajemne spotek Budimex SA, i Budimex Dromex SA z Pekao SA 130 000 do 30.06.2015
Poreczenia wzajemne spotek Budimex SA i Budimex Dromex SA z NORD/LB

Bank Polska Norddeutsche Landesbank SA (3 697 tysiecy EUR) 13922 bezterminowo
Pgrec_zenia wzajemne spoétek Budimex SA i Budimex Dromex SA z Bank 100 000 do 19.06.2019
Millenium SA

Poreczenia wzajemne spotek Budimex SA i Budimex Dromex SA z Pekao SA 150 000 do 14.02.2008
OGOLEM 1472 418

3.4 Gtéwne lokaty i inwestycje kapitalowe dokonane w pierwszym pétroczu 2007 roku

W pierwszym potroczu 2007 roku Budimex SA nie dokonywata emisji obligaciji.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2007 roku spotki Grupy Budimex lokowaty okresowe nadwyzki $rodkow
pienieznych gtéwnie w depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie przekraczajgcym 3 miesiecy lub krétkoterminowe diuzne
papiery warto$ciowe przedsiebiorstw o statym dochodzie.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy za | pétrocze 2007 roku
(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. INFORMACJE POZOSTALE

4.1 Akcjonariat

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien 30 czerwca 2007 roku
przedstawiata sie w sposéb nastepujacy:

. % udziat
. . % udziat w .
. . rodzaj liczba . liczba
Akcjonariusz . . kapitale . w gtosach
akcji akcji gloséw
zaktadowym
na WZA
Valivala Holdings B.V. Amsterdam (Holandia) - o o
Spotka z Grupy Ferrovial SA (Hiszpania) zwykle 15078 159 59,06% 15078 159 59,06%
BZ WBK AIB Asset Management SA zwykte 2 557 186 10,02% 2 557 186 10,02%
Pozostali akcjonariusze zwykte 7 894 753 30,92% 7 894 753 30,92%
Ogotem 25530 098 100,00% 25 530 098 100,00%

4.2 Zarzad i Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2007 roku Zarzad Budimex SA sktadat sie z nastepujgacych oséb:

. Marek Michatowski prezes Zarzadu, dyrektor generalny

. Ignacio Vivancos Sanchez wiceprezes Zarzadu

. Dariusz Blocher cztonek Zarzadu, dyrektor ds. zarzadzania kadrami

e Jacek Daniewski cztonek Zarzadu, dyrektor ds. prawno organizacyjnych

. Henryk Urbanski czfonek Zarzadu

. Marcin Wegtowski cztonek Zarzadu, dyrektor ds. ekonomiczno finansowych

W dniu 13 marca 2007 roku Rada Nadzorcza Budimeksu SA, powotata pana Jacka Daniewskiego na funkcje cztonka Zarzadu,
dyrektora ds. prawno organizacyjnych.

W dniu 27 kwietnia 2007 roku, z dniem 30 kwietnia 2007 roku, pan Stefan Bekir Assanowicz ztozyt rezygnacje z funkgiji
wiceprezesa Zarzadu Budimex SA.

Na dzien 30 czerwca 2007 roku prokurentami byty nastepujace osoby:
. Lucyna Barbara Wojnicz

. Marek Aleksander Kemnitz

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania oséb zarzgadzajgcych, uprawnienia osob zarzadzajgcych, w tym uprawnienia
do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji Spotki, zawarte w Statucie, nie ulegty zmianie w ciggu | potowy roku 2007.

Na dzien 30 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza Budimex SA miata nastepujacy sktad:

. Stanistaw Pacuk przewodniczacy
e  Alejandro de la Joya Ruiz de Velasco wiceprzewodniczacy
. Krzysztof Sokolik sekretarz

oraz cztonkowie:

. Maria Segimén de Manzanos

. Igor Chalupec

e  Javier Galindo Hernandez

e  Jose Carlos Garrido-Lestache Rodriguez
. Krzysztof Sedzikowski

e  Tomasz Sielicki

W dniu 14 czerwca 2007 roku w miejsce dotychczasowego cztonka Rady Nadzorczej pana Andrzeja Macenowicza zostat
powotany pan Igor Chalupec.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy za | pétrocze 2007 roku
(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sq w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacja o osobistych,

faktycznych i organizacyjnych powigzaniach czionkéw Rady Nadzorczej na z okreslonymi

akcjonariuszami (posiadajgcymi co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien 30 czerwca 2007 roku:

Maria Segimén de Manzanos — jest Dyrektorem Korporacyjnego Doradztwa Prawnego Grupy Ferrovial SA, witasciciela
99,9% kapitatu zakltadowego Ferrovial Agroman SA, Spétki bedacej wiascicielem 100% akcji Spodtki Discota XXI, ktora
z kolei jest wtascicielem 100% akcji Valivala Holgings BV

Igor Chalupec — nie jest powigzany z Zzadnym akcjonariuszem posiadajagcym co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Budimeksu SA

Javier Galindo Hernandez — jest Administratorem Zrzeszonym w spoétce Discota XXI, ktéra posiada 100% akcji Valivala
Holdings BV

Jose Carlos Garrido — Lestache Rodriguez - jest cztonkiem Zarzadu upowaznionym do dziatania tagcznego w spoétce Discota
XXI, ktéra posiada 100% akc;ji Valivala Holdings BV

Alejandro de la Joya Ruiz de Velasco — jest Dyrektorem Budownictwa Zagranicznego w Ferrovial Agroman SA, Spotce
bedacej wiascicielem 100% akcji Spotki Discota XXI, ktéra z kolei jest wtascicielem 100% akcji Valivala Holgings BV

Stanistaw Pacuk — nie jest powigzany z Zzadnym akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Budimeksu SA

Krzysztof Sedzikowski — nie jest powigzany z zadnym akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Budimeksu SA

Tomasz Sielicki — jest akcjonariuszem i cztonkiem Rady Nadzorczej Sygnity SA, Spoétki ktora jest udziatowcem spétki jawnej
z Budimex Dromex SA, tj. podmiotu, w ktérym Budimex SA posiada 100% akgc;ji

Krzysztof Sokolik — nie jest powigzany z zadnym akcjonariuszem posiadajagcym co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Budimeksu SA.

Na dzien 30 czerwca 2007 roku osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce nie posiadaty akcji i opcji na akcje Budimex SA oraz

udziatéw lub akcji spétek powigzanych.

Marek Prezes
Michatowski Zarzadu e Henryk Urbanski Czonek Zarzadu  ....cciiiiieee
imie i nazwisko  stanowisko/funkcja podpis imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Ignacio Vivancos Wiceprezes
Sanchez Zarzadu e Marcin Wegtowski Czonek Zarzadu  ...ccoiiiiiee
imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Jacek Daniewski Czionek Zarzadu  ...ccceeveiiiee e,
imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Dariusz Blocher Cztonek Zarzadu
imie i nazwisko stanowisko/funkcja ...,
podpis Warszawa, 11 wrzesnia 2007 roku
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