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1 OTOCZENIE RYNKOWE

11 Ogédlna charakterystyka rynku

Klimat ozywienia gospodarczego panujgcy w Polsce w roku 2017, znalazt swojg kontynuacje w pierwszych miesigcach roku
2018. Zgodnie z szacunkiem GUS, wzrost produktu krajowego brutto w pierwszym kwartale 2018 roku wyniost 5,2% rok do
roku. Utrzymaniu wysokiej dynamiki wzrostu gospodarczego towarzyszyt dalszy spadek stopy bezrobocia, ktéra w czerwcu
2018 roku wyniosta 5,9% wzgledem 7,0% w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wskaznik cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych w czerwcu 2018 roku wyniést 2,0% rok do roku i utrzymat sie w zakresie $sredniookresowego celu inflacyjnego
Narodowego Banku Polskiego.

W pierwszym potroczu 2018 roku zaobserwowano wyrazng dynamizacje wolumenu prac w sektorze budowlanym. Wartosé
sprzedanej produkcji budowlano-montazowej (w cenach biezgcych) w pierwszej potowie 2018 roku byta 0 26,3% wyzsza niz rok
wczesniej. Wzrost produkcji byt efektem poprawy sytuacji we wszystkich segmentach budownictwa. W segmencie obiektéw
inzynierii ladowej i wodnej odnotowano wzrost o 28,4% w stosunku do ubiegtego roku. O wzroscie w tym segmencie
zadecydowat istotny wzrost sprzedanej produkcji budowlano-montazowej w podsegmencie drogowo-mostowym (wzrost
0 25,5% rok do roku). Natomiast sprzedaz produkcji budowlano-montazowej w segmencie budownictwa mieszkaniowego
wzrosta o 22,0% w poréwnaniu z pierwszym potroczem 2017 roku. Dodatnig dynamike wzrostu zanotowato réwniez
budownictwo niemieszkalne (wzrost o 26,2% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2017). Wzrostowi produkciji
budowlanej w pierwszych dwoch kwartatach 2018 roku towarzyszyta poprawa ogolnego wskaznika klimatu koniunktury
w budownictwie, ktéry w czerwcu 2018 roku osiggnat wartos¢ 7,3 w poréwnaniu do 6,4 punktu rok wczesniej oraz minus 1,4
punktu w czerwcu 2016 roku.

W pierwszym poétroczu 2018 roku zaobserwowano kontynuacje wzrostu inwestycji na rynku mieszkaniowym. We wspomnianym
okresie nastagpit istotny wzrost liczby mieszkan oddanych do uzytkowania, ktéry osiagnat poziom 83,2 tysigca (wzrost o 6,3%
w poréwnaniu z analogicznym okresem w roku 2017). Dobrg koniunkture potwierdza liczba mieszkan, na ktérych budowe
wydano pozwolenie (wzrost rok do roku o 1,4% do poziomu 132,2 tysigca). Po bardzo dobrych wynikach przedsprzedazy
mieszkan osigganych przez deweloperow w roku 2017, w pierwszym potroczu 2018 roku nastgpito ostabienie dynamiki wzrostu
przedsprzedazy mieszkan u czotowych firm deweloperskich.

12 Perspektywy rozwoju rynku

Zgodnie z zatozeniami projektu budzetu panstwa na rok 2019, wzrost PKB rok do roku w Polsce w 2018 roku osiggnie poziom
3,8% i bedzie nizszy niz analogiczny wzrost w roku 2017, ktory wynidst 4,6%. Prognozy makroekonomiczne Ministerstwa
Finanséw zaktadajg utrzymanie dynamiki wzrostu gospodarczego na poziomie 3,8% w roku 2019. Srednioroczna inflacja
szacowana jest na poziomie 2,3% zaréwno w roku 2018 jak i 2019. Prognozowana stopa bezrobocia ma osiggna¢ 6,2% na
koniec roku 2018, a nastepnie 5,6% na koniec roku kolejnego.

Ministerstwo Przedsiebiorczosci i Technologii szacuje, ze warto$¢ produkcji budowlano-montazowej w 2018 roku, wykonanej
przez podmioty zatrudniajgce powyzej 9 oséb, wzrosnie o 16,5% w poréwnaniu do roku ubiegtego (ceny state) i bedzie wyzsza
od analogicznej dynamiki w cenach statych osiggnietej w roku 2017, ktéra wyniosta 12,1%.

W nadchodzgcych latach istotnym elementem ksztattujigcym dynamike inwestycji w budownictwie bedg $rodki unijne. 29 maja
2018 roku Komisja Europejska opublikowata propozycje alokacji $rodkéw unijnych dla krajow w ramach nastepnego
dtugoterminowego budzetu Unii Europejskiej na lata 2021-2027. Zgodnie z projektem budzetu, Polska otrzyma wsparcie
w ramach polityki spdjnosci w wysokosci 72,7 miliarda euro (w cenach biezgcych), co stanowi 20% catkowitego budzetu Unii
Europejskiej na ten cel, na lata 2021-2027. W poréwnaniu z perspektywa finansowg na lata 2014-2020, w latach 2021-2027
Polska otrzyma wsparcie o wartosci mniejszej o 12%, pozostajac jednoczesnie najwiekszym beneficjentem unijnego budzetu.
Zgodnie ze stanem na koniec czerwca 2018 roku, udziat srodkéw wspierajgcych inwestycje infrastrukturalne w Polsce w ramach
nowej perspektywy unijnej jest w dalszym ciggu nieznany.

W wyniku spadku liczby przetargéw na rynku duzych inwestycji drogowych w roku 2016, wydatki na inwestycje w obszarze drég
krajowych w roku 2017 osiggnety wzglednie niski poziom 16,1 miliarda ztotych, ktéry tylko nieznacznie przekroczyt warto$¢
analogicznych wydatkéw zrealizowanych w roku 2016 (15,8 miliarda ziotych). Niemniej jednak, perspektywy inwestycyjne
w obszarze duzych projektdw drogowych sg optymistyczne. Postepujaca realizacja inwestycji drogowych w ramach ,Programu
Budowy Drég Krajowych na lata 2014-2023, z perspektywg do roku 2025” (PBDK), stawia kolejne wyzwania przed segmentem
drogowym. Lista inwestycji ujetych w PBDK, zatwierdzonym we wrzes$niu 2015 roku, obejmowata zadania o fgcznej dtugosci
4 783 kilometréw, wobec 3 005 kilometréw zawartych w projekcie programu z roku 2014 (w tym 2 228 kilometréw na liscie
podstawowej oraz 777 kilometréw na liscie rezerwowej). W ocenie éwczesnego Ministerstwa Infrastruktury i Budownictwa,
kwota zabezpieczona w celu realizacji PBDK tj. 107,1 miliarda ztotych byta niewystarczajgca. W lipcu 2017 roku Rada Ministréw
przyjeta zmiane uchwaty w sprawie ustanowienia wieloletniego programu budowy drég krajowych, ktdra zakiada m.in.
podwyzszenie limitu finansowego do 135,2 miliarda ztotych. W ramach podwyzszonego limitu zaplanowano realizacje 117
drogowych projektow inwestycyjnych, ktérych zakres rzeczowy wyniesie 3 268 kilometrow. Dodatkowa lista projektow
inwestycyjnych, nie objetych limitem finansowania, zawiera 40 zadan o fgcznej dtugosci 1 911 kilometréw. Sumaryczny zakres
rzeczowy zaktualizowanego PBDK wynosi 5 179 kilometréw tj. o 396 kilometrow wiecej niz w PBDK zatwierdzonym w 2015
roku. Jednym z priorytetéw rzadu jest dalsza realizacja szlaku Via Carpatia w ciggu drég krajowych S61 i S19.

W pierwszym potroczu 2018 roku Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad (GDDKIA) ogtosita wylacznie dwa przetargi
na realizacje zadan drogowych w ramach PBDK o acznej dtugosci okoto 18 kilometréw. Tempo ogtaszania nowych przetargow
w pierwszym potroczu bylo zdecydowanie nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, w ktérym ogtoszono
postepowania przetargowe na budowe 154 kilometréw drég ekspresowych. W zwigzku z ograniczeniem akcji przetargowej, pod
koniec czerwca 2018 roku GDDKIA nie prowadzita Zzadnego postepowania przetargowego na realizacje zadan umieszczonych
na liscie podstawowej PBDK, ktére znajdowato sie w fazie przed ztozeniem ofert przez generalnych wykonawcéw.
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W pierwszym pétroczu 2018 roku otwarto oferty w przetargach GDDKIA w ramach PBDK o wartosci brutto réwnej 4,1 miliarda
zlotych tj. znaczaco mniejszej niz w analogicznym okresie roku 2017, kiedy warto$¢ otwartych ofert wyniosta blisko 7,1 miliarda
zlotych brutto. Istotnemu zwigkszeniu ulegt natomiast sredni stosunek najnizszej oferty do budzetu inwestora, ktéry odnotowat
wzrost z blisko 80% w pierwszym potroczu roku 2017 do ponad 90% w analogicznym okresie roku 2018. Od poczatku
funkcjonowania PBDK tj. w latach 2013-2018 GDDKIA ogtosita przetargi w ramach PBDK na zadania o dtugosci blisko 2 186
kilometrow, z czego okoto 74% kontraktow w formule ,Projektuj i Buduj”. Warto$¢ brutto ofert otwartych przez GDDKIA od
poczatku roku 2014 do konca pierwszego pétrocza roku 2018 w ramach PBDK wyniosta okoto 66,5 miliarda ztotych brutto.
Warto$¢ podpisanych umoéw na roboty budowlane w analogicznym okresie wyniosta 53,0 miliardy ztotych brutto. Zgodnie ze
stanem na koniec czerwca 2018 roku, na liScie projektéw oczekujgcych na podpisanie umowy na generalne wykonawstwo
znajduje sie 24 inwestycji drogowych, w tym 17 inwestycji w ramach ktoérych otwarcie ofert na generalne wykonawstwo miato
miejsce w roku 2017. Szacowane wykorzystanie aktualnego budzetu programu tj. 135,2 miliarda ztotych w ujeciu wartosciowym
przekroczyto 62% (stan na potowe 2018 roku). W ujeciu rzeczowym otwarto oferty na realizacje 165 odcinkéw o tgcznej
ditugosci okoto 2 186 kilometréw, co stanowi 67% ogolnego zakresu rzeczowego umieszczonego na liscie podstawowej PBDK.

Rynek kolejowy wchodzi obecnie w faze intensywnej realizacji kontraktéw budowlanych podpisanych w latach 2016-2017.
Diugoterminowe perspektywy rozwoju rynku kolejowego sg optymistyczne. Zgodnie z planem, wydatki inwestycyjne PKP PLK
w 2017 roku wyniosty okofo 5,5 miliarda ztotych w stosunku do okoto 4,1 miliarda ztotych wydanych w roku 2016. Zgodnie
z zapowiedziami wtadz PKP PLK, wydatki inwestycyjne w roku 2018 powinny przekroczy¢ 10,0 miliardéow ztotych, osiagajac
jednoczesnie historycznie najwyzszg warto$¢. Krajowy Program Kolejowy (KPK) zakfada, ze w latach 2015-2023 PKP PLK
beda realizowaty projekty o wartosci 63,8 miliarda ztotych w ramach okoto 220 inwestycji umieszczonych na liscie podstawowe;j
programu. Dodatkowo, na liscie rezerwowej uwzgledniono okoto 70 projektéw o wartosci 34,4 miliarda ztotych, ktorych
wykonanie uzaleznione jest od potencjalnych oszczednosci wygenerowanych w trakcie realizacji KPK. Po okresie wzmozonej
aktywnosci w zakresie ogtaszania przetargéw w ramach KPK przypadajgcej na lata 2015-2016 i spadku tej aktywnosci w roku
2017, w roku 2018 PKP PLK ponownie zintensyfikowata dziatania w obszarze rozpisywania przetargéw na modernizacje linii
kolejowych. W pierwszej potowie roku 2018 ogtoszono przetargi na znaczace projekty o tacznej szacunkowej wartosci rowne;j
4,1 miliarda ztotych netto i byta ona zdecydowanie wyzsza niz warto$¢ duzych przetargdw ogtoszonych przez PKP PLK w
pierwszej potowie roku 2017 (2,7 miliarda ztotych netto). Warto$¢ najnizszych ofert ztozonych w pierwszej potowie roku 2018 w
ramach duzych przetargéw PKP PLK wyniosta ponad 6,2 miliarda ztotych netto (z wytaczeniem zamoéwien na systemy ERTMS)
i byta nizsza niz w pierwszej potowie roku poprzedniego, w ktérym analogiczna warto$¢ wyniosta 9,1 miliarda ztotych netto.
Istotnemu zwiekszeniu ulegt $redni stosunek najnizszej oferty do budzetu inwestora, ktéry odnotowat wzrost
z okoto 80% w pierwszym pétroczu roku 2017 do ponad 150% w analogicznym okresie roku 2018. Wspomniane odchylenie
wartosci najnizszych ofert od kosztoryséw inwestorskich skutkuje postepujgcym zjawiskiem uniewazniania przetargéw przez
PKP PLK. Pod koniec czerwca 2018 roku, zamawiajgcy podjgt decyzje o uniewaznieniu dwéch duzych przetargdw na
modernizacje linii kolejowej nr 131, w ktérych stosunek tgcznej wartosci najnizszych ofert do budzetu inwestora uksztattowat sie
na poziomie 188%. Warto$¢ umoéw podpisanych w ramach duzych kontraktéw kolejowych w pierwszej potowie 2018 roku
wyniosta 0,9 miliarda ztotych netto i byta zdecydowanie nizsza od wartosci uméw podpisanych w pierwszej potowie roku 2017
(9,4 miliarda ztotych netto). Wartos¢ najnizszych ofert ztozonych od poczatku 2016 roku w ramach istotnych przetargéw PKP
PLK na kolejowe roboty budowlane (z wytagczeniem zaméwien na systemy ERTMS) wyniosta 23,0 miliardy ztotych netto (stan
na koniec czerwca 2018 roku). Warto$¢ analogicznych uméw podpisanych przez PKP PLK od poczatku 2016 roku wyniosta
16,6 miliarda zlotych netto. Zaawansowanie wartosciowe KPK szacuje sie na okoto 50-60% (stan na koniec czerwca 2018
roku).

Nadchodzaca kumulacja prac budowlanych na rynku drogowym i kolejowym przypadajgca na lata 2018-2020 stawia przed
generalnymi wykonawcami szereg trudnych wyzwan. Do potencjalnych zagrozen zalicza sie miedzy innymi dalszy mozliwy
wzrost cen materiatdw budowlanych, wynagrodzen oraz cen ustug podwykonawczych, mocno ograniczong dostepnos¢ sity
roboczej i podwykonawcéw, diugi czas mijajgcy miedzy ztozeniem oferty a podpisaniem umowy na generalne wykonawstwo
inwestycji, nieaktualne kosztorysy inwestorskie oraz brak realnej waloryzacji uméw budowlanych.

W roku 2018 oczekiwane jest wyhamowanie wysokiej dynamiki sprzedazy mieszkan przez najwiekszych deweloperéw
mieszkaniowych. Jednakze, niskie stopy procentowe, ktérych poziom, zgodnie z zapowiedziami Prezesa NBP, nie powinien
zmieni¢ si¢ przynajmniej do konca 2019 roku, wptywajg na stabilny wzrost wartosci udzielanych kredytéw hipotecznych,
gwarantujgcy dalszy rozwdj rynku mieszkaniowego w krotkim terminie. Wysoki poziom wolumenu przedsprzedazy mieszkan
osiggany przy relatywnie niskiej ofercie rynkowej deweloperéw oznacza, ze po okresie wzglednie niskiej dynamiki wzrostu cen
mieszkan przypadajgcej na lata 2016-2017, w roku 2018 skala wzrostéw cen mieszkan powinna przybraé na sile.




Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Budimex za | péfrocze 2018 roku

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2 NAJWAZNIEJSZE ZDARZENIA W OKRESIE | POLROCZA 2018 ROKU

2.1 Najwazniejsze kontrakty budowlane zawarte przez sp6tki Grupy Budimex
Data Wartos¢ umowy
podpisania Kontrahent dla Grupy Opis
umowy Budimex

Budowa Kwatery Potudniowej Obiektu
2018-05-08 KGHM Polska Miedz SA 578 000 Unieszkodliwiania Odpadéw Wydobywczych Zelazny
Most - Etap | (Faza 1,2,3)

2018-05-30 Muzeum Historii Polski 459 740 Budowa Muzeum Historii Polski w Warszawie

Budowa drogi ekspresowej S6 Stupsk-Gdansk na
273 068 odcinku Lebork (wraz z obwodnica Leborka) -
obwodnica Tréjmiasta

Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad

2018-06-11 0. Gdansk

Rozbudowa Nabrzeza Dworzec Drzewny w Porcie

2018-06-08 Zarzad Morskiego Portu Gdansk SA 153 707 Gdanisk

2.2 Czynniki ryzyka

Grupa Budimex w toku prowadzonej dziatalnosci narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko walutowe, ryzyko
stdp procentowych, ryzyko cenowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Nieodigcznym ryzykiem zwigzanym z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej jest ryzyko kredytowe kontrahentéw. Pomimo
wprowadzenia restrykcyjnych procedur kontroli naleznosci w Grupie, wcigz istnieje ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig
inwestorow.

Opédznienia w terminowym regulowaniu naleznosci mogg negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Grupy, powodujgc
koniecznosé tworzenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci oraz finansowania dziatalnosci zadtuzeniem zewnetrznym.

Realizacja kontraktéw budowlanych odbywa sie w okreslonych warunkach techniczno-ekonomicznych, co wptywa na poziom
uzyskiwanej marzy. Spotki Grupy Budimex $wiadczgce ustugi budowlane monitorujg ryzyka techniczne, organizacyjne, prawne
i finansowe zwigzane z planowaniem i biezacym przebiegiem prac na poszczegdlnych kontraktach. Pomimo wprowadzonych
mechanizméw kontrolnych i zabezpieczenia ogdinych ryzyk (kredytowego, walutowego i odpowiedzialnosci cywilnej), istnieje
mozliwos¢ wystgpienia czynnikdw powodujgcych realizacje kontraktu z marzg nizszg, niz pierwotnie planowana, wsrod ktérych
nalezy wymienié:

. wzrost cen materiatéw budowlanych, ropopochodnych i energii,

. wzrost cen ustug podwykonawcow,

. opdznienia w terminowym wykonaniu lub niedostateczna jako$¢ robdt podwykonawcow,
. brak wykwalifikowanej kadry oraz wzrost kosztéw zatrudnienia pracownikéw,

. opo6znienia w uzyskaniu odpowiednich decyzji administracyjnych,

. zmiana zakresu robot bgdz technologii uzgodnionych w umowach,

. niekorzystne warunki pogodowe lub gruntowe.
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3 SYTUACJA FINANSOWA

31 Charakterystyka podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych Grupy Budimex

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Budimex

Giéwne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Budimex na dzien 30 czerwca 2018 roku
w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2017 roku przedstawia ponizsza tabela:

AKTYWA 30.06.2018 31.12.2017 Zmiana Zmiana %
Aktywa trwate (dilugoterminowe) 938 466 927 334 11 132 1,2%
Rzeczowe aktywa trwate 174 996 162 422 12 574 7, 7%
Nieruchomosci inwestycyjne 24 845 24 623 222 0,9%
Wartosci niematerialne 27 716 30 163 (2 447) (8,1%)
Wartos¢ firmy jednostek podporzagdkowanych 73 237 73 237 - 0,0%
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wlasnosci 35 555 39 228 (3673) (9,4%)
Inwestycje w instrumenty kapitatowe 9501 9501 - 0,0%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 36 257 30 138 6119 20,3%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 41271 39 341 1930 4,9%
Naleznosci z tytutu umowy koncesyjnej 46 294 46 440 (146) (0,3%)
Pozostate aktywa finansowe 70776 67 033 3743 5,6%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 398 018 405 208 (7 190) (1,8%)
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 4 287 384 5070 022 (782 638) (15,4%)
Zapasy 1542872 1425 100 117 772 8,3%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 823 100 689 939 133 161 19,3%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 26 284 27 812 (1 528) (5,5%)
Wycena dtugoterminowych kontraktéw budowlanych 959 180 483 501 475 679 98,4%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 9251 30 298 (21 047) (69,5%)
Pozostate aktywa finansowe 6 357 286 533 (280 176) (97,8%)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 920 340 2126 839 (1206 499) (56,7%)
RAZEM AKTYWA 5225 850 5997 356 (771 506) (12,9%)
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 30.06.2018 31.12.2017 Zmiana  Zmiana %
Kapi.tal leas.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 561 507 881443 (319 936) (36,3%)
dominujacej
Kapitat podstawowy 145 848 145 848 - 0,0%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 87 163 87 163 - 0,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 2 557 2 557 - 0,0%
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw i podmiotéw zagranicznych 6 944 5342 1602 30,0%
Zyski zatrzymane 318 995 640533 (321538) (50,2%)
Udziaty niedajace kontroli 592 685 (93) (13,6%)
Razem kapitat wiasny 562 099 882128 (320 029) (36,3%)
Zobowiazania 4663 751 5115228 (451 477) (8,8%)
Zobowigzania dtugoterminowe 641 753 614 923 26 830 4,4%
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédia finansowania 109 151 92 086 17 065 18,5%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 212 442 203 643 8 799 4,3%
Rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe i inne obcigzenia 307 644 305 858 1786 0,6%
Zobowigzania z tytulu $wiadczen emerytalnych i podobnych 11 086 11 086 - 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 1430 2250 (820) (36,4%)
Zobowiazania krotkoterminowe 4021 998 4500305 (478 307) (10,6%)
Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédta finansowania 37584 30324 7 260 23,9%
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1667 043 1697 984 (30941) (1,8%)
Kaucje z tytutu uméw o budowe 203 526 217 193 (13 667) (6,3%)
Rezerwy na straty na kontraktach budowlanych 163 986 243829  (79843) (32,7%)
Wycena diugoterminowych kontraktéw budowlanych 568 238 783209 (214 971) (27,4%)
Przychody przysztych okreséw 1161375 1345267 (183892) (13,7%)
Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe i inne obcigzenia 210930 170762 40 168 23,5%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 6 035 3404 2631 77,3%
Zobowigzania z tytulu $wiadczen emerytalnych i podobnych 1537 1537 - 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 1744 6 796 (5 052) (74,3%)
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 5225 850 5997 356 (771 506) (12,9%)




Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Budimex za | péfrocze 2018 roku

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzien 30 czerwca 2018 roku skonsolidowana wartos¢ aktywow spadta o 771 506 tysiecy ztotych w stosunku do stanu
na koniec grudnia 2017 roku gtéwnie w wyniku spadku wartosci aktywoéw obrotowych o 15,4% (782 638 tysiecy ztotych) oraz
niewielkiego wzrostu wartosci aktywow trwatych o 1,2% (11 132 tysigce ziotych).

Aktywa trwate (dtugoterminowe):

Na zmiane wartosci aktywoéw trwatych na dzien 30 czerwca 2018 roku w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku
wptyw miaty przede wszystkim:

. wzrost salda rzeczowych aktywéw trwatych o 12 574 tysigce zlotych gtéwnie w wyniku zakupdw i przyje¢ w leasing
finansowy w kwocie 42 281 tysiecy zlotych. Z kolei amortyzacja zmniejszyta saldo rzeczowych aktywoéw trwatych o 20 850
tysiecy ztotych,

. spadek salda aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 7 190 tysiecy ziotych, gtdwnie na skutek

zmniejszenia sie salda ujemnych réznic przejsciowych od pozycji po stronie zobowigzan,

. udzielenie dtugoterminowych pozyczek spdice stowarzyszonej FBSerwis SA w kwocie 6 860 tysiecy ziotych.

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe):

W tym samym czasie aktywa obrotowe spadly o 782 638 tysiecy ztotych, co byto gtéwnie wynikiem spadku salda $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow o kwote 1 206 499 tysiecy ztotych, przede wszystkim w wyniku wyptaty dywidendy oraz
wiekszego zaangazowania finansowego w biezgca dziatalnos¢ operacyjna.

Inne zmiany aktywow obrotowych dotyczyty:

. wzrostu salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o kwote 133 161 tysiecy zlotych oraz
wzrostu salda wyceny diugoterminowych kontraktéw budowlanych o 475 679 tysiecy zlotych, wynikajgcych gtéwnie
z wiekszej skali dziatalno$ci oraz wiekszego zaangazowania w kontrakty o niestandardowym schemacie fakturowania,

. wzrostu salda zapaséw o kwote 117 772 tysigce ztotych, giéwnie zwigzanym z dziatalno$cig deweloperskg (m.in. zakup
nowych dziatek pod budowe mieszkan) oraz wiekszym stanem materiatéw zgromadzonych na kontraktach kolejowych,

. spadku pozostatych aktywow finansowych o 280 176 tysiecy ztotych, z tego 278 972 tysigce ztotych dotyczy rozliczenia
sie obligacji korporacyjnych wyemitowanych przez polskie banki hipoteczne.

Kapitat wiasny i zobowigzania:

Po stronie kapitatéw wtasnych i zobowigzan zmiany dotyczyly:
. spadku pozycji ,zyski zatrzymane” w wyniku wyptaty dywidendy,

. wzrostu wartosci zobowigzan dtugoterminowych o kwote 26 830 tysiecy ztotych, przede wszystkim z powodu zwigkszenia
salda kredytéw i pozyczek i innych zrédet finansowania o 17 065 tysiecy ziotych (nowe zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego) oraz wzrostu salda zobowigzan dotyczacych kaucji z tytutu uméw o budowe w kwocie 8 799 tysiecy ztotych
(w wyniku wigkszej skali dziatalnosci),

. spadku wartosci zobowigzan krétkoterminowych o kwote 478 307 tysigcy ztotych, z ktérych najwieksze zmiany dotyczyly:

- spadku wartos$ci rezerw na straty na kontraktach budowlanych o 79 843 tysigce ztotych,

- zmniejszenia wartosci wyceny dtugoterminowych kontraktéw budowlanych o 214 971 tysiecy ztotych, co jest
sezonowym wahaniem obserwowalnym co rok, w zwigzku z intensyfikacjg rozliczania budzetéw pod koniec
kazdego roku obrotowego przez klientéw publicznych,

- spadku salda przychoddw przyszitych okreséw o 183 892 tysigce zitotych, w tym 92 290 tysiecy zlotych z tytutu
rozliczenia otrzymanych zaliczek w momencie dokonania sprzedazy notarialnej mieszkan w segmencie
deweloperskim oraz 96 180 tysiecy zlotych z tytutu rozliczenia zaliczek otrzymanych na roboty budowlano-
montazowe,

- wzrostu rezerw na zobowigzania krétkoterminowe o 40 168 tysiecy ztotych, w tym wzrost o 31 987 tysiecy ztotych
dotyczyt rezerw na naprawy gwarancyjne.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Budimex

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30?(:316(.)21018 30(.)36?;017 Zmiana Zmiana %
:D:gg:i(;?gwetto ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw 3302 661 2721 772 580 889 21,3%
Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towaréw i materiatow (3016 170) (2369678) (646 492) 27,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 286 491 352 094 (65 603) (18,6%)
Koszty sprzedazy (14 870) (16 303) 1433 (8,8%)
Koszty ogéinego zarzadu (110 538) (102 322) (8 216) 8,0%
Pozostate przychody operacyjne 24 264 20 415 3849 18,9%
Pozostate koszty operacyjne (15 223) (4730) (10493) 221,8%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 170 124 249 154 (79 030) (31,7%)
Przychody finansowe 17 288 18 655 (1 367) (7,3%)
Koszty finansowe (20 378) (20 470) 92 (0,5%)
zczga; ;/p(rzt\:f\t;(:;)nr;eéltio jednostek podporzadkowanych wycenianych (3 673) (3 650) 23) 0.6%
Zysk brutto 163 361 243 689 (80 328) (33,0%)
Podatek dochodowy (35 273) (48 908) 13635 (27,9%)
Zysk netto za okres 128 088 194 781 (66 693) (34,2%)
z tego przypadajacy:

akcjonariuszom Spotki 128 047 194 638 (66 591) (34,2%)
udziatom niedajgcym kontroli 41 143 (102) (71,3%)

W okresie szesciu miesigecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku Grupa Budimex uzyskata przychody ze sprzedazy
w wysokosci 3 302 661 tysigcy ztotych, co stanowi wzrost o 21,3% w poréwnaniu do przychodéw uzyskanych w tym samym
okresie 2017 roku.

W pierwszym pétroczu 2018 roku produkcja budowlano-montazowa w Polsce wyrazona w cenach biezacych wzrosta o 26,3%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (wzrost o 23,7% w cenach statych), natomiast sprzedaz segmentu
budowlanego Grupy Budimex na rynku krajowym wzrosta w poréwnywalnych okresach o 17,2%.

Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym pétroczu 2018 roku wyniost 286 491 tysiecy ztotych, natomiast w roku poprzednim w tym
samym okresie osiggngt wartos¢ 352 094 tysigce zilotych. Rentownos$¢ brutto sprzedazy w pierwszym potroczu 2018 roku
wyniosta zatem 8,7%, a w pierwszym pétroczu roku poprzedniego wskaznik ten wynosit 12,9%.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci w przypadku, gdy budzetowane koszty realizacji kontraktu budowlanego
przekraczajg catkowita warto$é przewidywanych przychoddéw, spétki Grupy w momencie zidentyfikowania tego faktu tworzg
rezerwy na straty, prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Rezerwy na straty na kontraktach
budowlanych”. Na dzien 30 czerwca 2018 roku rezerwy na straty na kontraktach wynosity 163 986 tysiecy ztotych. W pierwszym
poétroczu 2018 roku saldo rezerw na straty na kontraktach spadto o kwotg 79 843 tysigce ztotych.

W przypadku ustug budowlanych, spoétki Grupy Budimex sg zobowigzane do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Na dzien
30 czerwca 2018 roku warto$¢ rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita 386 610 tysiecy ziotych. W okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2018 roku saldo rezerw na naprawy gwarancyjne wzrosto o 31 987 tysiecy ztotych.

Koszty sprzedazy w pierwszym potroczu 2018 roku spadty o 1 433 tysigce ztotych w poréwnaniu z pierwszym poétroczem roku
poprzedniego, natomiast koszty ogdélnego zarzadu byly o 8 216 tysiecy ztotych wyzsze niz koszty poniesione w analogicznym
okresie 2017 roku. Wskaznik udziatu tacznie kosztéw sprzedazy i kosztdw ogoélnego zarzadu w sprzedazy ogétem w pierwszym
pdétroczu 2018 roku wynidst 3,8%, podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego wynidst 4,4%.

Pozostate przychody operacyjne za pierwsze pétrocze 2018 roku wyniosty 24 264 tysigce ztotych (20 415 tysiecy zlotych
w analogicznym okresie roku poprzedniego) i obejmowaty: zysk z tytutu odwrécenia rezerw na kary w wysokosci 6 080 tysiecy
ztotych, uzyskane przychody z tytutu odszkodowan i kar umownych w kwocie 14 241 tysiecy ztotych, a takze odwrécenie
odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w wyniku sptaty przez diuznikdw w kwocie 509 tysiecy ztotych. Odpisano réwniez
przedawnione i umorzone zobowigzania w kwocie 944 tysigce ztotych. Zysk z tytutu rozliczenia instrumentéw pochodnych typu
FX Forward (zawartych w celu ograniczenia ryzyka kursowego kontraktéw budowlanych w walutach obcych) wynidst 96 tysiecy
ztotych. Ponadto w okresie szesciu miesiecy 2018 roku spétki Grupy dokonaty zbycia rzeczowych aktywéw trwatych o wartosci
netto 8 638 tysiecy ztotych, z ktdrych uzyskaty 1 754 tysigce ztotych zysku.

Pozostate koszty operacyjne w pierwszym pétroczu 2018 roku wyniosty 15 223 tysiecy ztotych (4 730 tysigce ziotych
w analogicznym okresie roku poprzedniego) i obejmowaty: utworzone odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w kwocie 4 898
tysiecy ztotych, wyptacone kary i odszkodowania umowne w kwocie 5 089 tysiecy zlotych oraz 853 tysigce ztotych z tytutu
darowizn. Koszty z tytutu utworzenia rezerw na odszkodowania i kary umowne wyniosty 2 274 tysigce ztotych. Strata z tytutu
wyceny instrumentéw pochodnych typu FX Forward wyniosta 1 161 tysiecy ztotych.

Grupa w pierwszym pétroczu 2018 roku wypracowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 170 124 tysigce ztotych,
natomiast w pierwszym potroczu roku 2017 - w wysokosci 249 154 tysigce ztotych. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej w pierwszym
pétroczu 2018 roku stanowit 5,2% wartosci przychodéw ze sprzedazy, natomiast w analogicznym okresie poprzedniego roku
stanowit 9,2% wartosci przychodéw ze sprzedazy.
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W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku Grupa poniosta strate z dziatalnosci finansowej w kwocie
3 090 tysiecy ziotych, natomiast w tym samym okresie roku poprzedniego — odnotowata strate w wysokosci 1 815 tysiecy
ztotych. Przychody finansowe w pierwszym poétroczu 2018 roku stanowity przede wszystkim odsetki w wysokosci 15 994 tysigce
ztotych oraz wycena naleznosci z tytutu umowy koncesyjnej w kwocie 1 089 tysiecy ztotych.

Koszty finansowe w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku stanowity miedzy innymi: koszty odsetek
w wysokosci 3 174 tysigce zitotych, zaptacone przez spotki Grupy prowizje bankowe od gwarancji i kredytow w wysokosci
12 070 tysigce zlotych oraz koszty z tytutu dyskonta diugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu kaucji gwarancyjnych
w wysokosci 4 550 tysiecy ztotych. W pierwszym pétroczu 2018 roku Grupa odnotowata strate z tytutu realizacji instrumentow
pochodnych typu swap stopy procentowej w wysokosci 324 tysigce ziotych. Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad
réznicami dodatnimi wyniosta 185 tysiecy ztotych i rowniez zostata ujeta w kosztach finansowych.

Pierwsze potrocze 2018 roku Grupa zamkneta zyskiem brutto w wysokosci 163 361 tysiecy ztotych, natomiast ten sam okres
roku poprzedniego zyskiem brutto w wysokosci 243 689 tysiecy ztotych.

Podatek dochodowy za sze$¢ miesiecy 2018 roku wynidst 35 273 tysigce ztotych (48 908 tysiecy za sze$¢ miesiecy 2017 roku),
w tym:

e czesc¢ biezgca w wysokosci 28 068 tysiecy ztotych
e  czes¢ odroczona w wysokosci 7 205 tysiecy ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci
398 018 tysigce ziotych, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa wykazywata aktywa z tego tytutu w kwocie
405 208 tysiecy ztotych. Sktadniki sprawozdania z sytuacji finansowej z tytutu odroczonego podatku dochodowego w Grupie
Budimex wynikajg gtéwnie ze specyfiki rozliczen kontraktow budowlanych, gdzie moment uznania kosztu za poniesiony
i przychodu za zrealizowany s3 rézne w ujeciu podatkowym i ksiegowym.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimeksu SA za pierwsze pétrocze 2018 roku wynidst 128 047 tysiecy ztotych,
podczas gdy zysk netto przypisany akcjonariuszom Budimeksu SA za analogiczny okres roku 2017 wyniost 194 638 tysiecy
ztotych.

Zysk netto przypisany udziatom niedajgcym kontroli za pierwsze potrocze 2018 roku wyniost 41 tysiecy ztotych. W analogicznym
okresie roku poprzedniego wynik netto przypisany udziatom niedajgcym kontroli wyniost 143 tysigce ztotych.

3.2 Sprawozdanie z przepfywow pienieznych

Wykazana w sprawozdaniu z przeplywdw pienieznych pozycja ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” sktada sie z gotowki
w kasie, depozytéw ptatnych na zgdanie oraz tych lokat, ktére sg fatwo wymienialne na okreslong kwote srodkéw pienieznych
oraz ktére sg narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Do srodkoéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania Grupa zalicza przede wszystkim srodki:

. stanowigce zabezpieczenie gwarancji bankowych,
. zgromadzone na otwartych mieszkaniowych rachunkach powierniczych,

. srodki na rachunkach powierniczych i biezgcych w czesci naleznej partnerom realizujgcym kontrakty budowlane wraz ze
spotka z Grupy.

Grupa Budimex rozpoczeta rok 2018, posiadajgc srodki pieniezne na rachunkach bankowych iw kasie w fgcznej kwocie
2 126 839 tysiecy zlotych, ktéra dla celdw sporzadzenia sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostata zmniejszona o $rodki
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 164 990 tysigcy zitotych. Przeptywy pieniezne netto za pétrocze 2018
byty ujemne i wyniosty 1213 202 tysigce ziotych i na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa wykazata $rodki pieniezne
w wysokosci 920 340 tysiecy ztotych, w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 170 284
tysigce ztotych.

W pierwszym pétroczu 2018 roku stan srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zmniejszyt sie o kwote 1 027 039 tysiecy
ztotych.

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej za pierwsze pétrocze 2018 roku zamknely sie dodatnim saldem w wysokosci
277 117 tysiecy zlotych, co bylo gtdwnie rezultatem wplywu z tytutu rozliczenia sie krétkoterminowych obligacji emitowanych
przez banki.

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej za 6 miesiecy 2018 roku byly ujemne i wyniosty 463 280 tysiecy zlotych i byly
gtéwnie wynikiem wyptaty dywidendy za rok 2017.

3.3 Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy Budimex

Przeptywy s$rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej Grupy Budimex w pierwszym potroczu 2018 roku byly ujemne,
co wynika z charakteru prowadzonej dziatalnosci budowlanej, gdzie duze wptywy pieniezne z dziatalnosSci operacyjnej
realizowane sg pod koniec roku, natomiast w okresie pierwszych dwoch kwartatow roku Srodki pieniezne angazowane sag
w biezaca dziatalnos¢ operacyjng. Ujemne przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w okresie | potrocza 2018
roku, wynikajg przede wszystkim z dostosowan w poziomie kapitatu obrotowego w okresie pierwszego kwartatu 2018 roku,
ktére byly nastepstwem duzej nadwyzki srodkéw pienieznych powstatej w czwartym kwartale 2017 roku w ramach dziatalnosci
budowlanej. Do spadku salda srodkéw pienieznych w okresie | potrocza 2018 roku przyczynity sie réwniez: wypfata historycznie
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wysokiej dywidendy w kwocie 449 585 tysiecy ztotych, kidra miata miejsce w czerwcu 2018 roku, wydatki na zakupy gruntow
w ramach czesci deweloperskiej w kwocie 60 milionéw ztotych, nakifady inwestycyjne netto, przede wszystkim na sprzet do
robét drogowych i kolejowych w kwocie 32 516 tysiecy zlotych, a takze nizsza rentownos$¢ operacyjna w czesci budowlane;j.
W zwigzku z powyzszym saldo gotoéwki oraz ptynnych aktywéw finansowych Grupy Budimex na dzien 30 czerwca 2018 roku
byto istotnie nizsze niz na koniec pierwszego poétrocza ubiegtego roku i wynosito 920 340 tysiecy ztotych.

Okresowe nadwyzki srodkéw pienigznych Grupy byty - zgodnie z politykg Grupy — lokowane w depozyty bankowe oraz papiery
diuzne emitentéw o wysokim ratingu. Ponadto, spotka Budimex SA wykorzystywata nadwyzki $rodkéw pienieznych do
finansowania swoich dostawcow ustug i materiatéw, co wptywato pozytywnie na ptynno$¢ finansowg tychze dostawcow
i generowato dodatkowe przychody finansowe dla Budimex SA z tytutu dyskonta.

Jednoczesnie Grupa Budimex posiadata zadluzenie zewnetrzne z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek i leasingu, ktére na
dzien 30 czerwca 2018 roku wynosito 146 735 tysiecy ztotych i tym samym bylo wyzsze o 60 607 tysiecy ztotych w stosunku do
stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku (tabela ponizej). Na kwote zadtuzenia sktadajg sie przede wszystkim: zadtuzenie
Budimex SA, Budimex Kolejnictwo SA i Mostostal Krakéw SA z tytutu umoéw leasingu finansowego (zawartych w celu
finansowania nabycia sktadnikdw rzeczowego majgtku trwatego — w przypadku Budimex SA i Budimex Kolejnictwo SA maszyn i
urzadzen do realizacji kontrakiéw drogowych i kolejowych zgodnie ze strategig Grupy) oraz zadluzenie Budimex Parking
Wroctaw Sp. z o.0. z tytutu kredytu na finansowanie projektu koncesyjnego. W okresie pierwszego pétrocza 2018 roku Budimex
SA nie korzystat z linii kredytowych, do ktérych dostep posiada.

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek i innych zewnetrznych zrodet

- . 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
finansowania:

- diugoterminowe 109 151 92 086 63 162
- krétkoterminowe 37584 30324 22 966
Ogotem 146 735 122 410 86 128

Strukture finansowania Grupy Budimex obrazujg nastepujgce wskazniki:

Wskaznik 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Pokrycie majatku kapitatem wtasnym: 011 015 012
(kapitat wlasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej)/ (aktywa ogétem) ’ ’ ’
Pokrycie majatku trwatego kapitatem wlasnym: 0.60 0.95 0.68
(kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej) / (aktywa trwate) ' ' '
Wskaznik zadtuzenia catkowitego:

(aktywa ogdtem - kapitat wlasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej) / 0,89 0,85 0,88
(aktywa ogoétem)

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych:

(aktywa ogétem - kapitat wlasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej) / 8,31 5,80 7,41

(kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej)

Na dzien 30 czerwca 2018 zwigkszyt sie wskaznik zadiuzenia catkowitego oraz wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych
i jednoczes$nie spadty wskazniki pokrycia majgtkiem. Zmiany powyzszych wskaznikéw obnizyty trwato$¢ struktury finansowania
Grupy.

Wskaznik 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Ptynno$c¢ biezgca

(aktywa obrotowe)/(zobowigzania krétkoterminowe)
Ptynnos¢ szybka

(aktywa obrotowe — zapasy)/(zobowigzania krétkoterminowe)

1,07 1,13 1,06

0,68 0,81 0,70

Wskaznik ptynnosci biezgcej na dzierh 30 czerwca 2018 roku ulegt nieznacznej poprawie w stosunku do warto$ci notowane;j
w analogicznym okresie poprzedniego roku. Jednoczesnie obnizyt sie wskaznik ptynnosci szybkiej, co zostato spowodowane
znaczacym wzrostem stanu bilansowego zapaséw, kolejny rok z rzedu. Za wzrost ten odpowiada zaréwno wzrost zapaséw
w ramach dziatalnosci deweloperskiej (zakupy gruntéw), jak i w dziatalnosci budowlanej (zapasy materiatéw na kontraktach
infrastrukturalnych).

Sytuacja finansowa Grupy Budimex w zakresie ptynnosci i dostepu do zewnetrznych zrédet finansowania jest obecnie dobra
i w drugim poétroczu 2018 roku nie ma zagrozen zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci Grupy.
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(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3.4 Zobowigzania i naleznosci warunkowe Grupy Budimex

Poreczenia, gwarancje oraz inne zobowigzania i naleznosci warunkowe:

30.06.2018 31.12.2017

Naleznosci warunkowe 634 610 607 458
Od jednostek powigzanych, z tytutu: - -

- otrzymanych gwarancji i poreczen - -

- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie - -

Od pozostatych jednostek, z tytutu: 622 610 592 690

- otrzymanych gwarancji i poreczen 619 404 589 062

- otrzymanych weksli jako zabezpieczenie 3 206 3628
Inne naleznosci warunkowe, z tytutu: 12 000 14 768

- pozostate naleznosci warunkowe 12 000 14 768
Zobowigzania warunkowe 3983 423 3975 165
Na rzecz jednostek powigzanych, z tytutu: 2814 2814

- udzielonych gwarancji i poreczen 2814 2814

- wystawionych weksli jako zabezpieczenie - -

Na rzecz pozostatych jednostek, z tytutu: 3846 228 3837970

- udzielonych gwaranciji i poreczen 3822534 3821829

- wystawionych weksli jako zabezpieczenie 23694 16 141
Inne zobowigzania warunkowe, z tytutu: 134 381 134 381

- pozostate zobowigzania warunkowe 134 381 134 381
Zobowiazania i naleznosci warunkowe razem (3 348 813) (3367 707)

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwaranc;ji i poreczen, obejmujg wystawione przez banki lub inne podmioty, na rzecz
spotek Grupy Budimex, gwarancje stanowigce zabezpieczenie roszczen Grupy w stosunku do kontrahentéw z tytutu
wykonywanych kontraktéw budowlanych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i poreczen to przede wszystkim gwarancje wystawione przez banki na
rzecz kontrahentéw spotek Grupy, na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do spoétek Grupy, z tytutu wykonywanych
kontraktéw budowlanych. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec spétek Grupy.

Woystawione weksle wiasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec strategicznych dostawcéw spotek Grupy,
natomiast otrzymane weksle ujete w naleznosciach warunkowych stanowig zabezpieczenie zaptaty naleznosci przez
inwestoréw / odbiorcow spoétek Grupy.

Pozostate zobowigzania warunkowe obejmujg miedzy innymi dobrowolne poddanie sie egzekucji, stanowigce zabezpieczenie
ptatnosci do kwoty 134 381 tysiecy ztotych, wymagalne w przypadku nienalezytego wykonania obowigzkéw i zobowigzan
inwestycyjnych przez Budimex SA, wynikajacych z umowy kupna udziatéw spétki Przedsiebiorstwo Napraw
Infrastruktury Sp. z 0.0.

11



Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Budimex za | péfrocze 2018 roku

(wszystkie kwoty ujete w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Udzielone przez Budimex SA lub przez jednostki od niego zalezne poreczenia oraz gwarancje wedlug stanu na dzien
30 czerwca 2018 roku:

Spétka udzielajaca Podmiot, ktéremu taczna wartosc Okres, na Warunki Charakter powigzan
poreczenia zostaty udzielone udzielonych jaki zostaty finansowe, na istniejgcych pomiedzy
lub udzielajgca poreczenia lub poreczen lub udzielone jakich Budimex SA
gwarancji gwarancje gwarancji poreczenia poreczenia a podmiotem,
lub lub gwarancje ktory otrzymat
gwarancje zostaty poreczenie lub
udzielone gwarancije
Budimex SA Mostostal Krakéw SA 184 826 2025-08-13 odptatnie zalezna
Budimex SA Budimex Budownictwo 116 249* 2026-12-23  nieodpfatnie zalezna
Sp. z o.0.
Budi Ni h Sci
Budimex SA udimex Nieruchomosci 12181 2020-02-17 odptatnie zalezna
Sp. z o.0.
Budimex SA Budimex Bau GmbH 84 2018-12-31 nieodpfatnie zalezna
Budimex SA Budimex Kolejnictwo SA 15126 2025-10-31 odptatnie zalezna
Budimex SA FBSerwis SA 1551 2020-10-30 odptatnie stowarzyszona
Budimex Budownictwo FBSerwis SA 1263 2018-11-16 odptatnie stowarzyszona
Sp. z o.0.
OGOLEM 331280

*porgczenie zostato udzielone na kontrakty realizowane przez Budimex SA

4 INFORMACJE POZOSTALE

4.1 Akcjonariat

Wedtug posiadanych przez Budimex SA informacji, struktura akcjonariatu Budimeksu SA na dzien 30 czerwca 2018 roku
przedstawiata si¢ nastepujgco:

. ) % udziat w . % udziat
. . Rodzaj Liczba . Liczba
Akcjonariusz - " kapitale . w gtosach
] CX] zaktadowym gloséw na WZA

Valivala Holdings B.V. Amsterdam
(Holandia) - Spétka z Grupy Ferrovial SA zwykte 14 078 159 55,1% 14 078 159 55,1%
(Hiszpania)
Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 2 490 000 9,8% 2 490 000 9,8%
Nationale Nederlanden OFE zwykte 1 360 000 5,3% 1 360 000 5,3%
Pozostali akcjonariusze zwykte 7 601 939 29,8% 7 601 939 29,8%
Ogotem 25 530 098 100,0% 25 530 098 100,0%

4.2 Zarzad i Rada Nadzorcza

a ) Skiad osobowy Zarzadu

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Zarzad Budimex SA sktadat sie z nastepujgcych oséb:

. Dariusz Jacek Blocher prezes Zarzadu, dyrektor generalny

. Fernando Luis Pascual Larragoiti wiceprezes Zarzgdu

. Jacek Daniewski czionek Zarzadu, dyrektor Pionu Prawno - Organizacyjnego

. Radostaw Gérski cztonek Zarzadu, dyrektor Budownictwa Ogélnego

. Cezary Maczka cztonek Zarzadu, dyrektor Pionu Zarzgdzania Zasobami Ludzkimi
. Artur Popko cztonek Zarzadu, dyrektor Budownictwa Infrastrukturalnego

. Henryk Urbanski cztonek Zarzadu, dyrektor Pionu Zarzgdzania Nieruchomosciami
. Marcin Wegtowski cztonek Zarzadu, dyrektor Pionu Ekonomiczno — Finansowego

Zasady dotyczgce powotywania i odwotywania oséb zarzadzajgcych, uprawnienia oséb zarzadzajgcych, w tym uprawnienia do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji Spotki, zawarte w Statucie, w ciggu pierwszego pétrocza 2018 roku nie ulegtly
zZmianie.
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b ) Skiad osobowy Rady Nadzorczej

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Rada Nadzorcza Budimex SA miata nastepujacy skfad:

. Marek Michatowski

. Alejandro de la Joya Ruiz de Velasco

. Igor Adam Chalupec

. Marzenna Anna Weresa

. Ignacio Clopes Estela

. Janusz Dedo

. Javier Galindo Hernandez

. Jose Carlos Garrido-Lestache Rodriguez
. Piotr Kaminski

Sktad osobowy Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 nie ulegat zmianom.

przewodniczacy Rady

wiceprzewodniczacy Rady

sekretarz Rady
cztonek Rady
cztonek Rady
cztonek Rady
cztonek Rady
cztonek Rady
cztonek Rady

Dariusz Blocher

imie i nazwisko

Fernando Luis
Pascual Larragoiti

imig i nazwisko

Jacek Daniewski

imie i nazwisko

Cezary Maczka

imig i nazwisko

prezes
Zarzadu

stanowisko/funkcja

wiceprezes
Zarzadu

stanowisko/funkcja

czionek
Zarzadu

stanowisko/funkcja

cztonek
Zarzadu

stanowisko/funkcja

podpis

Henryk Urbanski

imie i nazwisko

Marcin Wegtowski

imig i nazwisko

Artur Popko

imie i nazwisko

Radostaw Gorski

imie i nazwisko

cztonek
Zarzadu

stanowisko/funkcja

cztonek
Zarzadu

stanowisko/funkcja

cztonek
Zarzadu

stanowisko/funkcja

cztonek
Zarzadu

stanowisko/funkcja

Warszawa, 28 sierpnia 2018 roku
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