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Kontrakty w 
poczekalni na 

poziomie 9,6 mld 
PLN

Kontraktacja 5,7 mld 
 fm ƿ TȘǶșț ǓƾƩ șǛȜ 
ƐƊŞ ƿ TȘǶșȚǔ

EBIT Grupy w 
ƣŹšƥƿƩǊǅƐ ƣƘƏƥƗŘǊƳ 
na poziomie 7,3% 

(vs 6,3%) 

Zakup projektu 
Azalia ǯ60 MW 

farma fotowoltaiczna 
(CAPEX ok. 190 M 

PLN)

Rekordowy portfel 
ǊŊƐƘƿŹšƒ ȘȜǛȚ ƐƊŞ 

PLN
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Dynamika PKB Inflacja CPI

Otoczenie makroekonomiczne

¼šŞƏƳűszacunku GUS z 2024 roku PKB w 
 ƗƊƩŘš ƿ șȗșȚ ƥƗƈƳ ƿǊƥƗƩƏƗ Ɨ ȗǛșȉ 
ƿǊűƊŪŞšƐ ƥƗƈƳ șȗșșǙ

dƥŊƅƗƿŊ ŹƑūƊŊŘƅŊ ƿšŞƏƳű ƩǊŊŘƳƑƈƳ O°¦ ƿ 
ŘǊšƥƿŘƳ ƿǅƑŹƗƩƏŊ șǛȝȉ Ź ƗƩŹŒűƑŪƏŊ ƣƗǊŹƗƐ 
Ɨ ȗǛȘȉ ƿǅǍƩǊǅ ƿ ƩƯƗƩƳƑƈƳ ŞƗ ƗŞŘǊǅƯƳ  Ǌ 
ƐŊƅŊǙ  ƗƯšƑŘƅŊƏ ƑŊ ƩƣŊŞšƈ ; W ƿ WW ƣƗƏƗƿŹš 
șȗșț ƅšƩƯ ƗűƥŊƑŹŘǊƗƑǅ ƿšŞƏƳű ƣƥƗűƑƗǊ m: Ǜ 
ƈƯƘƥš ƿƩƈŊǊƳƅŒ ƗŘǊšƈŹƿŊƑǅ ƪƥšŞƑŹƗƥƗŘǊƑǅ 
poziom inflacji na poziomie 3,7%.

sŞ ƿƥǊšƪƑŹŊ șȗșȚ ƥƗƈƳ ƩƯƗƣǅ ƣƥƗŘšƑƯƗƿš 
ƿ  ƗƊƩŘš ƑŹš ƳƊšűƏǅ ǊƐŹŊƑŹš Ź ƿǅƑƗƩǊŒ 
ƿŘŹŒǍ ȜǛȞȜȉǙ ¢ǅƑšƈ ƑŹš ƩƣƗŞǊŹšƿŊ ƩŹŪ 
ƩƣŊŞƈƳ ƩƯƘƣ ƣƥƗŘšƑƯƗƿǅŘŶ ƿ șȗșț ƥƗƈƳǙ

Dynamika PKB i inflacja CPI w Polsce (%, r/ r)

Inflacja (%, r/r), stopa referencyjna w Polsce (%)

Inflacja (%, r/r) Stopa referencyjna (%)

Dane: GUS, NBP(stan na lipiec2024).



Otoczenie makroekonomiczne

WczerwcuƿƩƈŊǋƑŹƈPMIƩƣŊŞƏdo45pktz
47,1 pkt na ƣƗŘǊŒƯƈƳroku. Jest to 26
ƐŹšƩŹŒŘz ƥǊŪŞƳǛw ƈƯƘƥǅƐpoziom
ƿƩƈŊǋƑŹƈŊutrzymuje ƩŹŪna poziomie
ƣƗƑŹǍšƅ50 pkt.

W czerwcuƿƩƈŊǋƑŹƈƩƣŊŞƏo 8,9% r/r,
natomiastw ƣƗƩǊŘǊšűƘƊƑǅŘŶsegmentach
ƿǅűƊŒŞŊƏƑŊƩƯŪƣƳƅŒŘƗ: budowaŗƳŞǅƑƈƘƿ
(-17,9% r/r), roboty budowlane
specjalistyczne,(-11,8% r/r), budowa
ƗŗŹšƈƯƘƿŹƑǍǅƑŹšƥŹŹƊŒŞƗƿšƅ(-0,9% r/r).

Wzrost produkcji budowlano-ƐƗƑƯŊǍƗƿšƅ (%, r/ r, ŘšƑǅ ƩƯŊƏšǔ
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Dane: GUS (stan na lipiec 2024).
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:ƳŞƗƿŊ ŗƳŞǅƑƈƘƿ:ƳŞƗƿŊ ƗŗŹšƈƯƘƿ ŹƑǍǅƑŹšƥŹŹ ƊŒŞƗƿšƅ Ź ƿƗŞƑšƅRoboty budowlane specjalistyczne



Elementy produkcji budowlano-ƐƗƑƯŊǍƗƿšƅ

Dane: GUS(stan na lipiec 2024)

Dynamika produkcji budowlano-ƐƗƑƯŊǍƗƿšƅ ǓȉǛ r/ rǛ ŘšƑǅ ƩƯŊƏšǔ
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.ǳŘƻǿŀ ōǳŘȅƴƪƽǿ.ǳŘƻǿŀ ƻōƛŜƪǘƽǿ ƛƴȍȅƴƛŜǊƛƛ ƭŊŘƻǿŜƧ ƛ ǿƻŘƴŜƧRoboty budowlane specjalistyczne

¦ƣƥǊšŞŊǍ produkcji budowlano-ƐƗƑƯŊǍƗƿšƅ (mld PLN, ceny nominalne)

2,72,73,03,2
3,93,43,73,73,93,94,1

3,6
2,62,52,82,8

4,13,73,9
4,65,05,0

5,76,0

2,12,32,42,42,82,92,8 2,73,03,0 3,23,0

(=ǔ ƩšűƐšƑƯ ƐŹšƩǊƈŊƑŹƗƿǅ ǓȌȝǛȞȉ ƥǫƥ ƿ TȘǶșțǔ

(- ) segment niemieszkaniowy(-ȞǛȠȉ ƥǫƥ ƿ TȘǶșțǛ 
ǊƿƏŊƩǊŘǊŊ ŗƳŞǅƑƈŹ ŶŊƑŞƊƗƿƗ ƳƩƏƳűƗƿšǛ 
ƣƥǊšƐǅƩƏƗƿš Ź ƗŗŹšƈƯǅ ƈƳƊƯƳƥŊƊƑšǔ

(+) segment drogi (w tym autostrady i drogi ekspresowe 
+8% ƥǫƥ ƿ TȘǶșțǛ ƐƗƩƯǅ Ź ƿŹŊŞƳƈƯǅ ȌțȚǛțȉ ƥǫƥ ƿ TȘǶșț)

(- ) segment kolejowy (-șȟǛȠȉ ƥǫƥ ƿ TȘǶșțǔ



Rynek mieszkaniowy

¦ƣƥǊšŞŊǍ ŞšƿšƊƗƣšƥƘƿ ƐŹšƩǊƈŊƑŹƗƿǅŘŶ ǓŞŊƑš ƿ ƯǅƩǙǔǣ
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66,2 60,5
51,6 60,0 62,3 67,3 69,0 73,3

1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 1Q'22 2Q'22 3Q'22 4Q'22 1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 1Q'24 2Q'24

 ƗǊƿƗƊšƑŹŊ ƑŊ ŗƳŞƗƿŪ ǯmieszkania (dane w tys.)

Dane: GUS (stan na lipiec 2024r.)

Wzrostpopytuna kredytyhipoteczneiƩƣƥǊšŞŊǍǅ
ƐŹšƩǊƈŊƒƣƗƩƈƳƯƈƗƿŊƏƗǍǅƿŹšƑŹšƐna rynku
ƑŹšƥƳŘŶƗƐƗƪŘŹ. WƊƗƪřƣƗǊƿƗƊšƒwydanych na
ŗƳŞƗƿŪƿǊƥƗƩƏŊwIƣƘƏƥƗŘǊƳo 28% rokdoroku.
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Wnioski o kredyt mieszkaniowy (dane w tys.)

ǣAŊƑš ŞƊŊ ŞšƿšƊƗƣšƥƘƿ ƑƗƯƗƿŊƑǅŘŶ ƑŊ O ¼

Program "BezpiecznyKredyt 2%" ǊƑŊŘǊŒŘƗ
ǊƿŹŪƈƩǊǅƏpopyt na kredyty mieszkaniowew
drugiejƣƗƏƗƿŹš2023 roku. coƣƥǊšƏƗǍǅƏƗƩŹŪna
ƿŹŪƈƩǊŒƊŹŘǊŗŪsprzedanychprzezŞšƿšƊƗƣšƥƘƿ
ƐŹšƩǊƈŊƒ. Jednak drugim kwartale 2024 roku
odnotowanospadekƩƣƥǊšŞŊǍǅwƳƅŪŘŹƳr/r.
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Sytuacja firm budowlanych 

Dane: GUS, Coface(stan na lipiec 2024).
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ȘȗǮțȠ ƣƥŊŘƗƿƑŹƈƘƿȜȗǮșțȠ ƣƥŊŘƗƿƑŹƈƘƿȒȏșȜȗ ƣƥŊŘƗƿƑŹƈƘƿ
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Liczba bankructw firm w sektorze budowlanym

lŊƥǍš ƗƣšƥŊŘǅƅƑš ūŹƥƐ ŗƳŞƗƿƊŊƑǅŘŶ ƿšŞƏƳű ƿŹšƊƈƗƪŘŹ



Sytuacja budownictwa

Dane: GUS(stan na lipiec 2024).
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Dynamika cen produkcji budowlano-ƐƗƑƯŊǍƗƿšƅ ǓȉǛ ƥǫƥǔ 
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¼ƩƈŊǋƑŹƈ ƗűƘƊƑšűƗ ƈƊŹƐŊƯƳ ƈƗƑŹƳƑƈƯƳƥǅ  ƿ ŗƳŞƗƿƑŹŘƯƿŹš
W czerwcuƿƩƈŊǋƑŹƈƗűƘƊƑšűƗklimatu
koniunkturywbudownictwieƿǊƥƘƩƏdo-2,7
z -7,1 na ƣƗŘǊŒƯƈƳroku. Na ƣƗƣƥŊƿŪ
ƿƣƏǅƿƐŹŊƏŊƐŊƊšƅŒŘŊdynamika
produkcji budowlano-ƐƗƑƯŊǍƗƿšƅǛ
natomiast ƿŘŹŒǍƳƯƥǊǅƐƳƅŒƩŹŪ
niekorzystneocenyŞƗƯǅŘǊŒŘšŗŹšǍŒŘšűƗ
portfelaǊŊƐƘƿŹšƒ.

Ceny produkcji budowlano-ƐƗƑƯŊǍƗƿšƅ
ƿǊƥƗƩƏǅo 6% r/r w czerwcu. W okresie
ƩƯǅŘǊšƒ-czerwiecƿƩƈŊǋƑŹƈƩƣŊŞƏo 7% r/r,
natomiastw ƣƗƩǊŘǊšűƘƊƑǅŘŶsegmentach
ƿǅűƊŒŞŊƏƑŊƩƯŪƣƳƅŒŘƗ: budowaŗƳŞǅƑƈƘƿ
(6,3% r/r), roboty budowlane
specjalistyczne (6,7% r/r), budowa
ƗŗŹšƈƯƘƿŹƑǍǅƑŹšƥŹŹƊŒŞƗƿšƅ
(7,9% r/r).



Sytuacja budownictwa ǯƩƯŊŗŹƊŹǊŊŘƅŊ Ź ƣšƥƩƣšƈƯǅƿŊ ƑŊ ƣƗƣƥŊƿŪ

sŞƩšƯšƈ ūŹƥƐ ŗƳŞƗƿƊŊƑǅŘŶ ƳǊƑŊƅŒŘǅŘŶ ƑŹšŞƗŗƘƥ ƐŊƯšƥŹŊƏƘƿ 
ƅŊƈƗ ŗŊƥŹšƥŪ ŞǊŹŊƏŊƊƑƗƪŘŹ Ǔȉǔ

sŞƩšƯšƈ ūŹƥƐ ŗƳŞƗƿƊŊƑǅŘŶ ƳǊƑŊƅŒŘǅŘŶ ƈƗƩǊƯǅ ƐŊƯšƥŹŊƏƘƿ 
ƅŊƈƗ ŗŊƥŹšƥŪ ŞǊŹŊƏŊƊƑƗƪŘŹ Ǔȉǔ

sŞƩšƯšƈ ūŹƥƐ ŗƳŞƗƿƊŊƑǅŘŶ ƳǊƑŊƅŒŘǅŘŶ ƑŹšŞƗŗƘƥ ƣƥŊŘƗƿƑŹƈƘƿ 
ƅŊƈƗ ŗŊƥŹšƥŪ ŞǊŹŊƏŊƊƑƗƪŘŹ Ǔȉǔ

sŞƩšƯšƈ ūŹƥƐ ŗƳŞƗƿƊŊƑǅŘŶ ƳǊƑŊƅŒŘǅŘŶ ƈƗƩǊƯǅ ǊŊƯƥƳŞƑŹšƑŹŊ 
ƅŊƈƗ ŗŊƥŹšƥŪ ŞǊŹŊƏŊƊƑƗƪŘŹ Ǔȉǔ

Dane: GUS(stan na lipiec 2024).

3,2
4,8

7,1

4 3,5
4,3

3,6

4

7,4
10,1

11,2

16,9 15,5

12,7

8,5
7,87,17,0 6,56,1 5,3 4,8

2015 2018 III 2020XII 2020IX  2021VI 2022IX 2022XII 2022III 2023VI 2023IX 2023XII 2023III 2024VI 2024

60,660,1
69,6

58,7 62
71,4 70,4 72,867,6 70,2 72,9 70,2

71,6

72,0

2015 2018 III
2020

XII
2020

IX
2021

VI
2022

IX
2022

XII
2022

III 2023 VI
2023

IX
2023

XII
2023

III 2024 VI
2024

21,5
27,2

44,1

50,6 49,2

30
35,3 36,9

42,9 41,9
38,13633,1 33,9 33,734,1 35,9

33,2

35,1

2015 2018 III 2020 XII
2020

IX
2021

VI 2022IX 2022 XII
2022

III 2023VI 2023IX 2023 XII
2023

III 2024VI 2024

3128,5
37,5 38,2 38,1

53,1

63,1
77,3 75,973,5

65,8 64,0 60,6 57,6
50,1 50,7

2015 2018 III 2020XII 2020IX  2021VI 2022IX 2022XII 2022III 2023VI 2023IX 2023XII 2023III 2024VI 2024



;šƑǅ ƿǅŗƥŊƑǅŘŶ ƩƳƥƗƿŘƘƿ 
B

e
to

n

St
a
l

A
s
fa

lt

D
ie

se
l
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Dane: Budimex(stan na czerwiec 2024r.)
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Segment 

budowlany

Rynki

zagraniczne
°ƩƏƳűŹ

Odnawialne

ǋƥƘŞƏŊenergii
Inne

Grupa Budimex to nie tylko Budimex SA


